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关于广东利元亨智能装备股份有限公司 

向特定对象发行股票申请文件 

的第二轮审核问询函的回复 

上海证券交易所：  

安永华明会计师事务所（特殊普通合伙）（以下简称“ 我们”或 申报会计师”）审计了

广东利元亨智能装备股份有限公司（以下简称“ 利元亨”、“ 发行人”、“ 公司”）2023年度、

2024年度、及 2025年度的财务报表（统称“申报财务报表”），并于 2024年 4月 19日出具

了编号为安永华明（2024）审字第 70071306_G01号的无保留意见审计报告，于 2025年

4月 29日出具了编号为安永华明（2025）审字第 70071306_G01号的无保留意见审计报

告，于 2026年 4月 15日出具了编号为安永华明（2026）审字第 70071306_G01号的无

保留意见审计报告。 

 

我们对申报财务报表执行审计程序的目的，是对申报财务报表是否在所有重大方面按

照企业会计准则的规定编制，是否公允反映广东利元亨智能装备股份有限公司 2023 年 12

月 31日、2024年 12月 31日及 2025年 12月 31日的合并及公司财务状况以及 2023年

度、2024年度及 2025年度的合并及公司经营成果和现金流量表发表审计意见，不是对上

述申报财务报表中的个别项目的金额或个别附注单独发表意见。 

 

广东利元亨智能装备股份有限公司截至 2026 年 6 月 30 日止六个月期间的财务报表，

未经我们审计或审阅。 

 

根据贵所于 2026年 8月 10日下发的《关于广东利元亨智能装备股份有限公司向特

定对象发行股票申请文件的第二轮审核问询函》（上证科审（再融资）〔2026〕167号）

（以下简称 审核问询函”）的要求，我们以对上述申报财务报表执行的审计工作为依

据，对贵所就审核问询函中提出的需由申报会计师进行核查的相关问题回复如下。
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题目：关于本次募投项目 

根据公司首轮问询回复及公开资料: “（4）报告期内公司租赁厂房面积逐年减少，可转

债募投项目建设 161,792.01m2 厂房预计本年内投入使用，本次募投项目建设厂房

150,435.00m2;（5）公司本次补充流动资金及偿还贷款规模为 4.8 亿元，公司前次可转债

募集资金于 2022年到位，截至 2026年 5月底资金使用比例为 70.23%;（6）公司经测算

的资金缺口 239,630.86万元，其中流动资金需求 125,808.58万元。 

请发行人说明：（4）结合公司前募资金尚未使用情况，本募厂房规划面积的单位面积

产出成本与现有情况的对比，本次资金缺口测算中报告期末最低货币资金保有量、未来期

间新增最低货币资金保有量等主要指标的测算依据，进一步说明本次融资规模的合理性。 

请申报会计师对问题（4）核查并发表明确核查意见。 

【发行人说明】 

本次融资规模具备充分的合理性与必要性：第一，前次可转债剩余资金已全额规划用

于在建项目的收尾工程，使用进度明确且专款专用，前募资金状态不影响本次融资需求的

独立性和紧迫性。第二，本次募投新增厂房的单位面积产出成本与公司报告期内实际水平

基本匹配，各子项目指标处于合理区间，且新增产能系为缓解 2028年后因订单增长导致的

场地严重不足所必需，产能规划与市场需求相契合。第三，最低货币资金保有量以三个月

经营活动现金流出为基准，兼顾行业回款周期特性与收支错配现状；未来期间新增最低货

币资金保有量采用销售百分比法，以公司自身业务规划及行业复合增速孰低（11%）为基准

测算业务扩张带来的现金需求，资金缺口均远高于募集资金补充流动资金金额。具体分析

如下： 

一、公司前募资金尚未使用完毕对本次募集资金需求无影响 

（一）2020年度 IPO募投项目已经实施完成，募集资金已全部使用完毕 

公司于 2021年 5月 24日在上海证券交易所首次公开发行人民币普通股股票 2,200.00 

万股，发行价格为每股人民币 38.85元，募集资金总额合计人民币 854,700,000.00元。扣

除承销保荐费及发行费用后，募集资金净额为人民币 758,559,227.87 元，该笔资金已于 
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2021年 6月 25日全部到位。截至 2026年 6月 30日，上述 IPO募集资金已全部使用完

毕，存放募集资金的专户已于 2024年 6月和 2025年 7月分别完成销户手续。 

（二）2022年度可转债募集资金使用进度正常，剩余资金已有明确用途 

公司于 2022 年 9 月 8 日向不特定对象发行可转换公司债券面值总额为人民币

950,000,000.00元。扣除相关发行费用后，实际募集资金净额为人民币 939,934,433.95元，

该笔资金已于 2022年 10月 28日全部到位。截至 2026年 6月 30日，公司尚未使用的可

转债募集资金金额为 28,971.31万元，占前次募集资金净额的比例约为 31%。具体余额构

成如下： 

单位：万元 

账户 金额 备注 

募集资金专户 0.31 
余额系银行结息收入，部分账户已于 2026 年 7 月完成

销户 

非募集资金专户 28,971.00 闲置募集资金暂时补充流动资金，已转入临时补流账户 

合计 28,971.31  

2026 年 8 月，公司向不特定对象发行可转换公司债券募投项目“锂电池前中段专机及

整线成套装备产业化项目” 建设项目主体工程已完成消防验收，厂房生产区域投入使用。剩

余暂时补充流动资金的募集资金后续将专项用于支付与本募投项目建安等工程结算款支出，

主要为厂房剩余内部装修、后续批次客货梯安装、母线槽布设及管道等配套机电设备采购

以及主体、连廊、绿化等工程款结算等。 

综上所述，虽然前次募集资金中可转债部分尚未使用完毕，但整体使用比例较高，且剩

余资金均有明确的既定用途，将继续严格用于前次募集资金投资项目，不存在挪用或闲置

情形。因此，为解决本次募投项目的资金缺口，公司通过发行股票方式募集资金具有必要

性与合理性，前次募集资金的使用情况不会对本次募集资金需求产生实质性不利影响。 

二、本募厂房规划面积的单位面积产出成本与现有情况的对比 

本次募投各子项目的单位面积收入及单位面积产出成本如下： 
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项目名称 
装配厂房建筑面

积（m2） 

满产产能（收

入、万元） 

单位面积收

入（万元

/m2） 

满产时发出商

品对应生产成

本（万元） 

单位面积产出

成本（万元

/m2） 

消费锂电前段

设备研发及产

业化项目 

37,575.00 55,000.00  1.46  38,081.58  1.01  

智慧物流装备

生产建设项目 
66,860.00 83,185.84  1.24  64,043.69  0.96  

本募项目合计 104,435.00 138,185.84  1.32  102,125.27  0.98  

2025年 275,385.91 307,734.94 1.12 281,675.57 1.02 

本次募投各子项目单位面积产出成本在 0.96-1.01 万元/㎡之间，略低于现有厂房，主

要原因是募投项目规划仅包括设备出售，而现有厂房产品除设备以外还包括增值服务及配

件，该等产品生产周期短且占用面积很小。 

三、最低货币资金保有量、未来期间新增最低货币资金保有量等主要指标的测算依据 

（一）最低货币资金保有量测算依据 

最低货币资金保有量是指公司为确保日常经营活动连续性及应对短期支付风险所必须

维持的最低现金储备水平。该指标主要用于覆盖客户回款滞后期间的供应商货款支付、员

工薪酬发放、税费缴纳等刚性付现成本，以保障公司在现金流波动下的平稳运行。公司管

理层结合经营管理经验、历史现金收支情况及行业特征，确定以“三个月经营活动现金流出

均值”作为最低现金保有量的测算标准，计算得出的最低货币资金保有量为 107,572.22 万

元，测算过程如下所示： 

单位：万元 

财务指标 计算公式 计算结果 

2023年-2025年经营活动现金流出合计 ①  1,290,866.64  

月均经营活动现金流出 ②=①÷36  35,857.41  

报告期末公司最低现金保有量 ③=②*3  107,572.22  

公司所处锂电设备行业具有显著的非标定制化特征，项目交付至验收回款周期较长，

且下游普遍采用分阶段结算方式，现金流回收集中于项目验收后期，该模式导致公司经营

活动现金流入与流出存在时间错配。基于公司采购、生产及销售回款均以季度为基本经营

循环周期，以三个月经营活动现金流出均值作为最低货币资金保有量，能够完整覆盖一个
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业务闭环，具备经营实质支撑。 

该测算逻辑与同行业可比公司保持一致。以海目星（688559）为例，其在 2025 年年

报信息披露监管问询函回复中披露：因公司与客户签订的合同的主要回款模式为：30%预

收款-30%发货款-30%验收款-10%质保款，整体回款周期较长，平均在 200 天左右且回款

节奏不均衡，多数集中在季末、年末时点，为应对回款不均衡带来的不确定性，也同时为了

保障订单能顺利、及时的交付，公司采取了较保守的资金应对策略：将资金保有量维持在

每月支出（主要指采购付款、工资付款、日常开支以及借款还款，每月约 6亿左右）的 3倍

左右。 

因此，以三个月经营活动现金流出均值作为最低货币资金保有量，是基于行业回款周

期特性与月度收支错配综合考量的结果，在此基础上测算的资金缺口及本次融资规模，充

分考虑了公司的实际支付能力与风险抵御需求，具有充分的合理性。 

（二）未来期间新增最低货币资金保有量测算依据 

公司采用销售百分比法对未来期间新增最低货币资金保有量需求进行测算。假设公司

主营业务、经营模式等未来三年不会发生较大变化，以营业收入增长率作为最低货币资金

保有量增长率的替代指标。参考行业发展趋势、公司未来业务增长情况，假设未来三年的

收入增速为 11%，该指标计算过程及结果如下所示： 

单位：万元 

财务指标 计算公式 计算结果 

2025年底最低现金保有量 ①  107,572.22  

2025年营业收入 ②  307,734.94  

2028年预计收入 ③  420,867.85  

2028年底最低现金保有量 ④=③÷②*①  147,119.11  

2028年底新增最低现金保有量 ⑤=④-①  39,546.89  

公司参考锂电设备及智慧物流行业的公开市场研究数据，相关细分市场的未来规模及

年复合增长率预测数据如下： 
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数据来源：GGII 

综合上述细分市场，行业整体预计年复合增长率约为 11.07%。与此同时，公司依据当

前在手订单、客户拓展计划及产能释放节奏，预计自身未来三年收入复合增长率约为 20%。

出于谨慎性原则，公司最终选取行业平均增速与自身预期增速中的较低值，即 11%作为未

来三年收入增速的测算基准。 

综上，未来期间新增最低货币保有量是基于公司实际经营发展需求及审慎的财务测算

结果确定，考虑了未来业务扩张带来的营运资金需求，基于此测算的资金缺口及本次融资

规模具有充分的合理性。 

【会计师核查程序及结论】 

一、核查程序 

我们在本次核查过程中执行了以下程序： 

1、获取并查阅前次募集资金的相关公告，了解前次募集资金使用的情况； 

2、获取发行人报告期内现有厂房的实际运营数据，对比本次募投项目的预测指标，访

谈管理层，了解差异原因； 

3、查阅同行业可比公司的公开披露信息，了解其最低货币资金保有量测算方法是否与

发行人保持一致； 
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4、查询公开行业信息数据，并获取发行人收入预测明细，了解收入复合增长率的假设

依据。 

二、核查结论 

基于执行的上述核查工作，我们认为： 

1、发行人对前募资金的已使用情况、未来使用计划的说明，与我们在问询回复过程中

审核的会计资料及了解的信息一致； 

2、发行人对本募厂房规划面积的单位面积产出成本与现有情况的对比说明，与我们在

问询回复过程中审核的会计资料及了解的信息一致； 

3、发行人对于报告期末最低货币资金保有量、未来期间新增最低货币资金保有量等指

标测算依据的说明，与我们在问询回复过程中审核的会计资料及了解的信息一致。 
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本函仅供公司就上海证券交易所于 2026年 8月 10日出具的《关于广东利元亨智能装

备股份有限公司向特定对象发行股票申请文件的第二轮审核问询函》向上海证券交易所报

送相关文件使用，不适用于其他用途。 

 

 

 

 

 

 

 

安永华明会计师事务所（特殊普通合伙）       中国注册会计师：莫威威 

     

 

 

 

 

 

 

   中国注册会计师：梁嘉莉 

 

 

 

 

 

 

 

 

中国  北京          年    月    日 
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