






































望变电气 嘉源· 补充法律意见书 (二)

周期，行业进入景气周期。 2026年 1 月， 国家电网宣布“十五五”期间固定

资产投资预计达到4万亿元， 较“十四五”投资增长40%, 有望为电力设备

市场带来需求增长 。

2025年度，公司实现营业收入391,700.83 万元，同比增长 16.87%; 实现

归属于上市公司股东的净利润 6,924.32 万元， 同比增长 6.26%, 均在一定程

度上反映了行业景气度的回升 。

2、 公司股价走势符合可比公司股价变动趋势

根据公开信息， 2025年 12月 31 日至2026年 6月 18 日期间，以收盘价

计算，输变电设备 (申万) 指数 (857381.SI) 由 7,295.56 上涨至 8,536.56,

上涨幅度为17.01% 。

公司股价、 输变电设备 (申万) 指数及上证指数自2025年 12月 31 日至

2026年 2月 6日 (本次发行董事会决议日) 、 自2025年 12月 31 日至2026

年6月 18 日的变动情况如下：

单位：元/股、 点

2025年

2026年 2月 6日 2026年 6月 18 日12月 31

日
指数

项目 较2025代码 较 2025年 较 2026年收盘价 收盘价收盘价
年 12月

(前复 (前复 (前复 2月 6日变12月 31 日
31 日变动

变动比例 动比例权) 权) 权)
比例

望变电603191
36.86 -12.82%%14.76 20.20 17.61 19.31%

气.SH

输变电

设备
85738 8,536.51

-5.75%(申 7,295.56 9,057.53 17.01%24.15%
6.SI

万 ) 指

数

4,090.4上证指000001
0.61%3,968.84 4,065.58 2.44% 3.06%

数 8.SH

如上表，整体而言， 自 2025年末至2026年 6月 18 日 ，公 司股价走势与

可比公司股价变动趋势基本一致。
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