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P 2,752.61 -3.22% 2,844.21 29.74% 2,192.31
B 1,264.67 -16.20% 1,509.18 32.28% 1,140.87
oAt 410.71 7.41% 382.37 -8.58% 418.24
=17 5,778.88 -4.49% 6,050.80 29.82% 4,660.93

WE WS, AR EWRAT NN 4,660.93 JiG. 6,050.80 3 TC A
5,778.88 Ji7G, Hr 2024 FFEE LK 29.82%, FERBE LS RREFH
P FAREZTEWAHEE, HASORTSPIUEEZ R, A stXNEABEK, x4h
FLGE I aRsgn, SEAF B AT A BRI S FAEAMH T
R FERIHE A s 2025 4R FE R LIS BB AR /MR T B 4.49%, T2 R A AR AL
o EERITHONHA, SEER IO TR, R A R0 AL R A T A
S ST R BEE B E B AL R LB

3. IMEE

WE W, AT SEE SN 3 BRGSO B AT E H 1 LA
BN B IFEA s SO . A RIER 2 BT R TR H S E R
RT, di6% P HRRNGERSYECEZ A E SRS, o M)
FEONAATEE MHFER ARG, WAMASE Y BN A, IR, AR
HEPESN)
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RN, AR EEFWAE AT

BpL: Jit
2025 £ 2024 ¥ 2023 EF
A &8 7 &5 223 &5
& 192.66 -90.58% 2,045.14 140.34% 850.92
ILYIV iR 640.42 -20.93% 809.93 33.96% 604.61
At 833.08 | -70.82% 2,855.07 96.15% 1,455.53

et %, A RS E WS 5N 1,455.53 75 76.2,855.07 J0H1 833.08
JiTG, WA Brsl, o 2024 458 FAERK 96.15%, 2025 4 RAET
B 70.82%, FERZAVHEINBEHIFTE. MEWIN, ARIHFERBR
(S S LI R -

WE 2025 £ F 2024 £ F 2023 £ F
HESE (D 5 54 26
HREE RN oo/ 42.00 41.28 35.66
AERHEEM (JiT0) 192.66 2,045.14 850.64
AP N L 100.00% 100.00% 99.97%

N ARG B R Ui P R I P S TR, B R NLE 40 Tt/
REA, RGAERE DS SRR T Y, X IR ER K %1,
AR A = LAERE A8, A RE AR 5 & o T RS A . AR AL A
R3S A5 5 T R PR LA O, DA 7 R VR P 56 A DL B 7% 2% 1 1 e 4% 1
DUSER R e HE R Ac e, R FE R RLE PSRRI AT ELR L X0 7
B G H R, SEA A S EE R AEHESEA 2Nk, BAE
RS

4. WHIEIBE

A5, 2 TP A2 B 55 WSO\ 32 5y DK 55 DX P 1) A R TG i o e JR Y 35
DX P9 B AL IR BT RE A rE N o e &30, A RN IZ E W5 441.91
Ji76+ 750.30 J370H 1,464.89 JiT0, WONFIBERFEEIGK, FER 2024 4F 8 AR
5 DX ARG 5 R RN IS T

5. HAh
WA, AT HMA EE SRRSO . 2023 4 12 H AR KT
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O3 ) ROE BRI 25 Wi i O S AT PR > WRE LA [ R T 7 = J A 55 R
" 70%BAU L, 2024 FEE A F EEWFSABEE 2 RIRS .

(=) BT ELSRIREN R RGRE, iYL EWFBRR
BRKaE%

1. BT E LSRR BRI R A AR E
WA, AR EE WS BAEEHIT

2025 4EFE 2024 £ 2023 £
"H THE | ML | BAE | WAL | BRE | Bk
mXEE 60.54% 84.05% 58.74% 80.87% 63.05% 82.57%
[ERISEY=1 53.97% 11.41% |  53.03% 11.98% 49.83% 9.96%
PMEE 91.59% 1.64% 96.01% 5.65% 93.29% 3.11%
WIEEE 32.66% 2.89% |  29.13% 1.49% 83.12% 0.94%
HoA 8.87% 0.01% | 27.67% 0.01% 22.74% 3.42%
Bt 59.49% 100% | 59.72% 100% 61.49% 100%

WEIN, AT FEEWSEFETHN 61.49%. 59.72%F1 59.49%, AR
NEgE, BRI

(1 RXELE
REHN, AR RXEE WS ERZZFIFRMT:
Hfr: JiTG
S 2025 FEE 2024 2023 FF
HfE 23 HE 23 HE

B 42,584.70 4.23% 40,854.64 5.74% 38,638.10
Bl A 16,802.66 -0.32% 16,856.43 18.07% 14,276.93
SEV RS 60.54% 1.80% 58.74% -4.31% 63.05%

WEIN, ~F XA

th 2024 FEEEBRIRR EAERCD 431 ANE A, 2025 FEEE_EFERET 1.80 M E

4

73, EEFERITR:

=
=

W% BRI L5 5N 63.05% 58.74%F11 60.54%,

2024 S, A FIXFRER LFEEK 8.11%, el XAE RN LER

K 5.74%; KEF X ARG SESUET H K /RS X T2 B TR0 H #H 5

B F [ 7P R FAEARIG K 11.81%, DAL BAFAR 58 TR 28 R i 245 |
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B EREAE . et S RO AR RS TR AR PEAY, I IHMEAS AR N, Sk
2024 FRXEE BRAKR FEEK 18.07%, MITFE 2024 FEFH i AR/
431 NHEGF R

2025 1, A R X IR ER EEMNK 2.44%, [FE AN B4 B3k
IS NIE TN, sl 2025 FERXAEE RN FEHEK 4.23%, SEERXAE
A AR R L R BRI R LRGN 1.80 AN H 43 Ao

2) BizE

AN, AEEIEE LS B RO

B Jit
2025 £ 2024 EE 2023 EE
AE HE 27 A 23 HE
B 5,778.88 -4.49% 6,050.80 29.82% 4,660.93
Bl A 2,660.01 -6.41% 2,842.31 21.55% 2,338.48
SEvIES 53.97% 0.94% 53.03% 3.20% 49.83%

AN, AFENMIEE S EBRES 5N 49.83%. 53.03%F1 53.97%, H
W 2024 FEE BRI ERI 3.20 MNES A, FEREXFRER LEARK
M P K8, 2025 4R BRI 8 EEIEARLRERFRE .

(3) M&E
&N, AFMEE TR RBINEHM T
Hfr: JiTG
S 2025 FEE 2024 2023 FF
BiE 27 BE 7)) HiE
YIS 98.93% 0.14% 98.80% 0.16% 98.63%
LY/L R 89.38% 0.41% 88.97% 3.19% 85.78%
it 91.59% -4.42% 96.01% 2.71% 93.29%

AN, AFSMEENSERREI AN 93.29%. 96.01%4H1 91.59%, &
FZACT- & NIEIE B . ML H R, R B A 7 e B BRI 25 5 A
98.63%- 98.80%11 98.93%, & IR FFE , BHYIH 55 BAIZ )51l )y 85.78%. 88.97%
F189.38%, MARMHXSFRE
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s B, A FNE IS B B RIZ S N 83.12%+29.13%F1 32.66%, FHiHt 2024
FERFIRE FENRIERE K, EER 2024 F P4 KR X AR 2RI
BNIZE, )E RN K B2 BVIEE A B E 38, 2025 4F
B G I B I, BRIRAKFHRTETT

2. IMEREVEZEF RN EEME

NAFGEE NS L EOFE BT EF NS R EN A
BRAE R AN INALSE, RAFMER ML H . REHRN, 2 EHHEE
AN A A 1,455.53 77 A 2,855.07 77 A= 833.08 77 T, &8 £8F b5l
ANWLBI S A A 3.11%, 5. 65%F= 1.64%, L& ). REIMA, NEHHBEEL
A BT

2025 F & 2024 F & 2023 F B
Eh LA | A | &AE | KA | E2AE | M
s 98.93% | 23.13% 98.80% |  71.63% 98. 63% 58. 46%
AL 89.38% | 76.87% 88.97% |  28.37% 85. 78% 41, 54%
&t 91.59% | 100. 00% 96.01% | 100. 00% 93. 29% 100. 00%

WEIW, ARGMEE NS EFE RN 93.29%. 96.01%F191.59%, &
R, BT an T

(1) ZhhE LA E 047

REHA, NAMNSHENH B IR ATEFTHHALLYE, LENE

EAEFRNST:
5 8 2025 4 & 2024 B 2023 £ &
HEHKEZE (R) 5 54 26
2LHEH (FL/R) 38.53 37.87 32.72
ELmA (FA/R) 0.41 0. 46 0.45
ERIES 98. 93% 98. 80% 98. 63%

REHA, DAAE L AR5 H)H 98. 63%, 98. 80%F= 98. 93%, £ 4] £ &,

TEJR &

ObBFHAREF LW LA Hbtk, HERMNER

A 30 S A L B E S A B R A S5 R . BOREE T3 T R R g, (RIS
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LN S TR B R S0, A BRENYIE b 55 52O IR, A5G
SR BGREE ARV A R, 3 BOE N RS R AR A M A A b BT
BEMA, NALBHENROTHEF ZZAERABKEFE, SRHBEN
Bl 40 T A/ RESE, HEENRE.

DL AEFH A AR

B (LR HARNSE 5 T—2WREE) 55 ABT AR SHEAR
ABAT I E. RAE (DRHBRUNE 5 T—ABHMTE) FAFK: AT
¥, TROARREDT R T, AREAHZH—BRVNRERAITEEARE
R(AERF)ILFREANLEIHAR, ROFLEMH. ABAL, A4LE
BH, LOEEoMGEERR; ERHELEEDT T QKT RAG S Ft
Mem A, QENENAERNGGH, PR, BAEMRT. AZFFAR2HY
HEFRFLEEd. BRE (LREATANE 5 T—42HUT2) £T24:
EMFFAMANRZXIRARAEZEETEHNERENGEY. AXFTRASESELE,
BEHANYHRE,

NEHNAER-HHEEDT F OB R aTEFTRL, APt Ernis.
SAETRAER—BA 9 AMA, AARRARIREPHLBERENHLE
MALIRE, B, Bhi, HXEENITBERXREEAHEELDT &
MATRR A, RERZINIVEPFATRAEARNAEF ARAANL DA EFHEY
LHPHRE, FELELSTANXTHANREDT EAKEELA LI HGAX
AR o

MEMEKR, DA HAEMERT ZRERFDH K 68.30 5. 75.48 7
AF2106.57 F 4, AAETRAZFAFEN LB, N ERMAL. AR
AAEM SRS EE OB AR, CIEEERAREER. EXEFRDBFAHF
B LBEEHRAROAFRERABALRA, B, Th&H, HEEEWH
BEM KRR, HLPERRE D,

(2) AT LA B0

REBA, NaAMNIMEGH DI EA G, BK. BHEXREZND,
AT LAV E 5 5] A 85.78%. 88.97%H= 89. 38%, LA RAAMNEKT, L 2RE
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CX Rk, TARMIRERT, BRHADATENES; F—F &, 24
PAHERBTEGEFENMERTBAFREE, FFAFRRARIK, sHIMETH
BENYARILEAEBTZHE, BishbA TR A&,

BREMEE, ATLETAIAEREELNHHEE LTI
RS N SEI R S

AT, A AR AN SRR A B, 458 RALR R
Haed, ARADRERRTEGHAFGEDDETHRFBR, £F/H
FAKBAG, AFWRE NS ERREE, A,

(=) ZWHFIEN . BRI ZF LS FATILAT AT 7 k55 =2
B
1. RAT AL T oA 8] S BUR 48

NE T ENERBFMF L, TEZLFAHAATEBANZEZUARRH TR
GERMXBLEE, HHEERRBBEELZE, BENFTELABARF LT
BAE, AAL/FELER, BAT A BRA H BREFTAIF, RESEHEFNRE
(2255.HK) s, RAAEEENEITLEN., 2FFEXE, FHIRFEM,
HEEXETRLLIBHE KN LETAE, AIELFETEBRE, ARE
B ## AR (2255 HK). R FE ¥ (300144, SZ) A= dh iz 3% (600706. SH) 45 4 R
7 AL T pb o &) SR 47 3 o 547, A8 RARIE B ARG T :

TELT | trasn FRAY PRFBEMS | RHFRR
T MAHEE R
+0AASHIP iE2 & : A
EHBEETHANE: LESE |, _ AEEENEBH
sy | UHR | SEEAR A EE | TITET P s m e
i@ RA-HAA | BN RERBR | 0 S | RAPERR, Aas
8 LaRF | AEZELENE, K| D ) MER-F 323 -F ¥
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EREHRRS
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FHARE LA K:
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FHEWRE, Wi F ¥
W AT 1R
R

A FFHEY &7
ABSH LHRE L
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el “ETANE+
IHEL” BX,
AR H B ¥
CANE Y = &1
%, HABRT AR
Am4BHd &
J§ Fa B 32

Wi Lk

KA R A
NFEARAE
#El—nt
WAE

B XA T R+
REZEAHR: KETRRR
FX.KEXEHRE - X
FREF K. dirEFR
RN F

FREZFEER
%\ B LA A
BJE B BRI
BT

FREFTEK
AN+FREEZER
W%, FIe 8 &R
JE BRRF

KEXT

KA R Ae
AT
52—
BAE

BEETHNAE: KEE
T ¥ 5% B et
o RIRBIENE H
A8 RAR AT

i&ﬁﬁ\ ﬂj&ﬁ\
NHRE. FRE
ERLAEEEE

AX¥ZTX4k, &
ANEZEZXRBHITE.
ALfshih2E

E: LREFHEFNATLYRABET LY X (HSICS), RAE L,

LA KA F LTk (CAPCO) 4%

HERMT, TLENT &, WRLTFTASHETALRAEEFLRLL
RERFRRLES, TEHERFFREZEEMX; FEAEF&H, WE
IFANEEHBRCTFREHEARTE, AAL/RELFE; T 22RIRFF
B, WERLEFTAIHAIZUNIMIREEANE, HARBERHEF: L
BT @, BRLEFTAHGLSERAE—ITER “XRKLHIP FFEHEBEER
AP BEE” IS FEREH.

iR, KEE

AT, NS RBESHEEAR, RBK LA i AR B AT LTI
BT A A AL

2, BB KIS 16 L5 AT ML AT B 7 AT Bl 55 B B R O

AN, FATE AT L BT m] SN A S S N T R s

HAr. HIG
2025 £ F 2024 £ 2023 £ E
AT TRTRR - —
£ G ] £/ 225 K|

B AT 154,916.10 -14.80% 181,835.80 0.08% 181,684.20
RINFEE 216, 243.98 -6.87% 232,190.37 24.17% 186,994.58
HH YL SR 96, 700. 37 -22.83% 125,315.24 |  -16.68% 150,393.70
KIEEXT 50,667.61 0.30% 50,516.34 7.95% 46,794.55

1 EARATAL 2024 4EREBR TSN EE S BNH TR BSh, AR
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AR FEN SIS 2 TS, 528 M EE LSRN E S G,
2025 FEEA R EEWSNE FENMEEK 0.30%, #EEEARRK FE TR
14.80%, FE T HIMGENE KL Z OO BT ETEG RIRE L 2026 28
L HMANE EFTR6.87% LTZ2RALBTZLHMAFHRTETR, URIFSH
REZEBEFTHRFERSD, FTLESFMBFEREZRFEOMANEAHEEE F;
BIL %2025 F B L HFUNK LFTE22.83%, 222 A L5 L2HAEFH,

XM EARIE , BRRATHEE, [FAT AT G2 =] o B g 2 [ ol
B T 5 AFSRXAE . IS E A5 E S A R SR N B, E
E

Wb ST

- 2025 2024 FFE 2023

" oW | Ts | W | Ts | eF

o EfFFE AT | 80,003.50 | -10.63% | 89,515.30 | -0.84% | 90,275.30
Al 42,584.70 4.23% | 40,854.64 | 5.74% | 38,638.10
. | BEEFEARE | 49,699.60 | -17.78% | 6045030 | 229% | 59,094.90
. ] 5,778.88 -4.49% | 6,050.80 | 29.82% |  4,660.93
R ERFFE A | 18,010.40 2.95% | 18,558.60 | -4.18% | 19,367.40
s A 1,464.89 | 95.24% 750.30 | 69.78% 441.91

TE 1 ERA RIS A E WO AT B 55368 B2 i 2 [l (KT TSR HON - i Ig E YN K R]
Bl 55 5%k B 5 T 2 B ) el DX S AL <O, TR 32 B AN B AT Bl 55 508 23 B i 2
IEHIVET N
T 20 MR B A b RS R, L 2024 AR AT AR EAEFIEEIE K 16.1%,
2025 FMIZEANI I UOH P i EAER EGTR F

SIKEEE T, S A T RIX QORI K, 1B A
KRS B BB, 2024 47/ R RTHE St A T 78 L 4R SCBRIF LL A,
2025 45 A X 2R AR 2.44%, BRI A TG A KORIE R M
FERNE, KT NEERE N SEE R RN R, B
AEMEES. KA S UIESEEGARN, AR TSRO 2024 44
AR T B 1.67%, 2005 4EE LA NI 0.51%, 2R KT s,

N A AR LERF AR XA AE KT, T B e 2 Bl ] SR N AR R 82 R B

VIS E 5T, 2024 G287 R AE E N S5 B i A T H sE B E] B K
2025 SEBJEE FAERILE T, S5l E WA ARG E B2,
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I E 5T, A 2 RS E RS, i BT A AL T
B, A FNEEIZENIEK T E R 2024 FFPEREFIX ARG)E &It

BE HTE

3. FLSRBEN RKIAR S 1E IS RAT LT E A B AT Ek 55 i EL B R It

SRR NIHE S, R AT H 2 =] R AR R 5 28w A8 AR Rl B 55 (1 B A
GO MEMAN, A7 5 EATIATE BT A R 3 E 5 B R LS SR

VNG 2025 £ 2024 LR 2023 L
EAEN AL /NG 19.60% 23.04% 25.18%
KRINE 2 63. 49% 66.64% 65.45%
i1 PN 7. 64% 17.15% 28.82%
Fiy 30. 24% 35.61% 39.81%
AT 59.49% 59.72% 61.49%

WEIAA, 2024 FEE, AR EENS BB LEFT IR, BaiEiy
W EVREE A TR AT BT SO — 80, AR 2 R B 5 BRI R EERSE BT 2025
H, AR S RAT R BT 8 BRI FAERA AT NI AR FEL S BRI
T EFE A -V, BRART AR, FAT AT H A F] B R RK A
B EEREERR . S RN G515 7 7 T 5

WERTEARRHEREEHRN, AAREEAAARHBEETRREF”
Ak, AEFINHAZTHXPRSRAB, LFT 2018 FH LG LESSE
FNEB—HR B R RAIL 501270, 2023 557 L6 F-M % S & F N B BT R A
42 1o, THBGEK. EE AR B % B gR AR E, FNZ 2023 45T
M ET S M B R A FE TP L B A i, AR NAB R K, KA A FE AR KL
R, BFRACFHEEARAR, EEfBd ZREHFHE T 2019 6
45. 87% F i% & 2025 445 19. 60%.

YL SCOMRION 2 ZERVE T B & S X EE N, DR SR 35 X107 2 T
& HPZAEHERANEZRIE, AATKATREFEFR (mXERRR)
B RITFABNA, WG 22 A5 H B A R AR . [RS8 51X
2 liaE B s XA O R SO RS BN e S5 D R R, 4R Al
LHREMERE T,
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REZNE. FRLH SR HERBRSHHAE, B2 (FFHF) &7
R—REE. KAZ RS " 1P, ARRREARIK, BT B.

N EAMEFIANALREIOF, ARFIANREETTORNAFENE
B, LHEEZEMANEHEAIZUARBRNFREEHNL, BAAZEHEK
BHEREFEMAREFX, HOFEBARITRERT, REHAEXER
FRERZAE, TEMNERBFBRARERZKE; RAHLEFXEZLHE
BF, BMELRAATBMERALFERARELAAN L, HERLAEAA
B&, EARLAFERPFRT RIS,
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=, MEHNA TR & BB R TEARRRIFA R, HRFHR
REBSNAT HELE . UWHFREZEERDREN, REMTHEBRHIAMK
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N AR AL (A T HE SR 13 5 —— B S0 A CHE, SRR
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HIBLY X555 (2) BATIZ XSS IRT e FEAFA M A A" (3) S5 HE
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N T A GTZ B AT A SN 355 /e 19 S2 H iR A THEGE AT 4R TH &
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R

L MR TPRESAAIYRAE: 3T MATOAL IR, /A7 R
SR, (RIERT R I TR L, SR TR0, JERUA I ) st
B, RPTRCVRFT REREHET WA IR AT REPEAC T 50% ELIRK G005 P 45,
el EE O 5056, R T A8 B TR ot A5,
A LA 55 SR o

2. R IUREAET EVRIR O AT — SIS 2 7 e
VAR A, TR S AT DR b VR0 T R MEAEAT S5 BV 7542
B U VRO A LRI, B TP BN 5 M e A A A R
(S0 52 AR 3 P 17 7 FLACTRORE EL PRt LB RE O3 Vot
LIRS, 5 A A B T4

3 SHERHIREN AT CUCEI RSO RR L, 72 el
TE A Chd. . TERRARA SHHRIUM R, AR
BB A o 3 F B

4 IEBURIRBIRS e X T £ BT HR R A R R P 1)
o SR 0SS5 AR AR T U5, 66 AR AR
2K SR 5.

(=) BB AT H B R TE AR RRIFABFP G, HRF
MRELNATHERE . MHRAFEERAMNEM, SAEMTEBKHIA
W8 BRI AR TR FE 231

Rt ISR, AR A TR AT A 1,803.42 Jiot. 0 JiooHl 12.75 /5
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(1) 2020 5 11 A, SR IFE R AL & LW AT RAT
BUELEE . FIE. 324 17,898.94 17T
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BEARMREEH, A6 cXfreflAesait 1.4 10T, FR
6,508.67 JistHI B, T8, IREET &, HLER/IL.

(1) BERIFA, A L COARBRRA LA B
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£2, BELRIRAEE R4 2023 K, AEAREER
B AR, BARERA A BF, HHREF
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	【保荐机构和申报会计师的核查意见】
	一、核查程序
	二、核查意见


	2.2 关于长期股权投资
	【问题答复】
	一、镇江大白鲸项目目前进展情况、贷款推动情况、重新启动安排、与重庆顺源签署和解协议的具体情况
	（一）镇江大白鲸项目目前进展情况、贷款推动情况、重新启动安排
	（二）与重庆顺源签署和解协议的具体情况

	二、结合判断各项长期股权投资减值迹象的具体依据、相关资产组认定的依据、可收回金额估计方法及主要参数的合理性等，说明各项长期股权投资减值准备计提的充分性，对淳安圣亚、镇江大白鲸的长期股权投资未计提减值准备的原因及合理性
	（一）公司各项长期股权投资减值准备的计提情况
	（二）各项长期股权投资减值迹象的具体依据
	（三）各项长期股权投资相关资产组认定的依据
	（四）各项长期股权投资减值准备计提情况，可收回金额估计方法及主要参数的合理性
	1、各项长期股权投资减值准备计提情况，可收回金额估计方法
	2、可回收金额估计主要参数和评估方法的合理性分析

	（五）说明各项长期股权投资减值准备计提的充分性，对淳安圣亚、镇江大白鲸的长期股权投资未计提减值准备的原因及合理性
	1、鲸典（北京）商业管理有限公司（以下简称“鲸典（北京）”）
	2、三亚鲸世界海洋馆有限公司（以下简称“三亚鲸世界”）
	3、淳安圣亚实业有限公司（以下简称“淳安圣亚”）
	4、镇江大白鲸海洋世界有限公司（以下简称“镇江大白鲸”）


	三、除长期股权投资外，公司对鲸典（北京）、三亚鲸世界是否存在其他实质上的长期权益，如有，说明对应资产科目及减值准备计提的充分性
	四、报告期内各联营企业经营亏损的具体情况及原因，确认投资损失的依据、计算过程及金额准确性
	（一）对各联营企业按权益法核算的情况
	1、对鲸典（北京）、三亚鲸世界和淳安圣亚的核算
	2、对镇江大白鲸的核算
	（1）从镇江大白鲸股东会设置上，公司无法对镇江大白鲸股东会实施控制
	（2）从镇江大白鲸董事会设置上，公司无法控制董事会并主导运行


	（二）各联营企业经营亏损的具体情况及原因
	1、鲸典（北京）商业管理有限公司
	2、三亚鲸世界海洋馆有限公司
	3、淳安圣亚实业有限公司
	4、镇江大白鲸海洋世界有限公司

	（三）报告期内公司对所持联营企业股权确认投资损失的依据、计算过程及金额准确性


	【保荐机构和申报会计师的核查意见】
	一、核查程序
	二、核查意见


	2.3 关于在建工程
	【问题答复】
	一、营口圣亚海岸城项目目前工程进展、资金筹集情况及后续安排，是否存在未及时转固的情形，判断不存在减值迹象的具体依据，未计提减值准备的合理性
	（一）营口圣亚海岸城项目目前工程进展、资金筹集情况及后续安排
	（二）营口圣亚海岸城项目是否存在未及时转固的情形
	（三）营口圣亚海岸城项目减值准备计提情况

	二、判断千岛湖项目存在减值迹象的具体依据、减值准备计提时点是否准确，并结合相关资产组认定的依据、可收回金额估计方法及主要参数的合理性等说明减值准备计提的充分性
	（一）判断千岛湖项目存在减值迹象的具体依据
	（二）千岛湖项目减值准备计提时点是否准确
	（三）结合相关资产组认定的依据、可收回金额估计方法及主要参数的合理性等说明减值准备计提的充分性

	三、报告期内淳安大白鲸的经营情况，转让相关股权的定价依据及合理性，在千岛湖项目2024年末账面价值为8,875.84万元的情况下，于2025年3月以0元的价格转让相关股权的背景及主要考虑，受让方与公司及关联方、关键人员等是否存在关联关系或其他利益安排
	（一）报告期内淳安大白鲸的经营情况
	（二）转让相关股权的定价依据及合理性，在千岛湖项目2024年末账面价值为8,875.84万元的情况下，于2025年3月以0元的价格转让相关股权的背景及主要考虑
	1、转让相关股权的背景及主要考虑
	2、转让相关股权的定价依据及合理性

	（三）受让方与公司及关联方、关键人员等不存在关联关系或其他利益安排


	【保荐机构和申报会计师的核查意见】
	一、核查程序
	二、核查意见


	2.4 关于经营亏损
	【问题答复】
	一、报告期内公司经营业绩亏损的主要原因，相关不利因素是否改善，是否存在持续亏损或净资产为负的风险，并充分提示风险
	（一）报告期内公司经营业绩亏损的主要原因，相关不利因素是否改善
	1、因联营企业亏损确认投资损失
	2、计提镇江大白鲸项目相关的差额补足义务负债
	3、计提三亚鲸世界相关的预计代付款损失
	4、确认诉讼赔偿损失
	5、经营亏损相关不利因素已得到改善

	（二）是否存在持续亏损或净资产为负的风险，并充分提示风险

	二、结合客单价、客流量等量化分析报告期内主营业务收入增长的原因，量化分析各业务板块毛利率变动的具体原因，动物经营业务毛利率较高的合理性，各业务板块收入、毛利率的变动情况与同行业可比公司可比业务是否一致
	（一）结合客单价、客流量等量化分析报告期内主营业务收入增长的原因
	1、景区经营
	2、商业运营
	3、动物经营
	4、酒店运营
	5、其他

	（二）量化分析各业务板块毛利率变动的具体原因，动物经营业务毛利率较高的合理性
	1、量化分析各业务板块毛利率变动的具体原因
	（1）景区经营
	（2）商业运营
	（3）动物经营
	（4）酒店运营

	2、动物经营业务毛利率较高的合理性
	（1）动物销售毛利率分析
	（2）动物租赁毛利率分析


	（三）各业务板块收入、毛利率的变动情况与同行业可比公司可比业务是否一致
	1、同行业可比公司选取依据
	2、各业务板块收入的变动情况与同行业可比公司可比业务的比较情况
	3、各业务板块毛利率的变动情况与同行业可比公司可比业务的比较情况


	三、报告期内公司作为被告或被申请人的未决诉讼或仲裁情况，相关事项是否会对公司日常经营、财务状况产生重大不利影响，最佳估计数额的确认依据及相关预计负债计提的充分性，预计负债冲回的依据及合理性。
	（一）预计负债计提的会计政策、最佳估计数额的确认依据及预计负债计提原则
	（二）报告期内公司作为被告或被申请人的未决诉讼或仲裁情况，相关事项是否会对公司日常经营、财务状况产生重大不利影响，最佳估计数额的确认依据及相关预计负债计提的充分性
	（三）预计负债冲回的依据及合理性


	【保荐机构和申报会计师的核查意见】
	一、核查程序
	二、核查意见



	问题3.关于其他
	3.1 请发行人说明：（1）自本次董事会决议日前六个月至今，公司实施或拟实施财务性投资（含类金融业务）的具体情况；（2）最近一期末公司是否存在持有金额较大、期限较长的财务性投资（包括类金融业务）情形；（3）大连中山信德小额贷款有限公司的经营情况、风险情况及业务合规性，发行人对其未来安排。
	【问题答复】
	一、自本次董事会决议日前六个月至今，公司实施或拟实施财务性投资（含类金融业务）的具体情况
	（一）关于财务性投资和类金融业务的认定标准及相关规定
	1、财务性投资认定标准
	2、类金融业务认定标准

	（二）自本次董事会决议日前六个月至今，公司实施或拟实施财务性投资（含类金融业务）的具体情况
	1、类金融业务
	2、非金融企业投资金融业务
	3、与公司主营业务无关的股权投资
	4、投资产业基金、并购基金
	5、拆借资金
	6、委托贷款
	7、以超过集团持股比例向集团财务公司出资或增资
	8、购买收益波动大且风险较高的金融产品
	9、公司拟实施的财务性投资的具体情况
	10、结论


	二、最近一期末公司是否存在持有金额较大、期限较长的财务性投资（包括类金融业务）情形
	（一）货币资金
	（二）其他应收款
	（三）其他流动资产
	（四）长期应收款
	（五）长期股权投资
	1、镇江大白鲸海洋世界有限公司基本情况
	2、淳安圣亚实业有限公司基本情况
	3、三亚鲸世界海洋馆有限公司基本情况
	4、鲸典（北京）商业管理有限公司基本情况

	（六）其他权益工具投资
	（七）其他非流动金融资产
	（八）其他非流动资产

	三、大连中山信德小额贷款有限公司的经营情况、风险情况及业务合规性，发行人对其未来安排。
	（一）大连中山信德小额贷款有限公司经营情况、风险情况及业务合规性
	（二）发行人对其未来安排


	【保荐机构和申报会计师的核查意见】
	一、核查程序
	二、核查意见


	3.2 请发行人说明：结合货币资金余额、日常经营资金积累、资金缺口等情况，说明本次融资规模的合理性。
	【问题答复】
	一、期末可自由支配的货币资金余额
	二、未来三年新增经营资金
	三、未来三年资金需求
	（一）最低现金保有量
	（二）未来三年最低现金保有量增加额
	（三）未来三年偿还有息负债利息
	（四）预留偿还的其他大额负债及资金需求
	（五）未来主要资本性支出


	【保荐机构和申报会计师的核查意见】
	一、核查程序
	二、核查意见


	3.3 请发行人说明：（1）星海湾投资股权质押的原因及合理性，是否存在较大的平仓风险及拟采取的措施；（2）公司最近36个月是否存在重大违法行为，是否构成本次发行实质障碍。
	【问题答复】
	一、星海湾投资股权质押的原因及合理性，是否存在较大的平仓风险及拟采取的措施
	（一）星海湾投资质押的原因及合理性、质押资金具体用途
	（二）约定的质权实现情形、股价变动情况

	二、公司最近36个月是否存在重大违法行为，是否构成本次发行实质障碍

	【保荐机构和发行人律师的核查意见】
	一、核查程序
	二、核查意见
	三、保荐机构及发行人律师根据《监管规则适用指引—发行类第6号》第6-11条进行核查并发表明确意见






