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2018 4F 6 J % 2018 4F 10 A 1,525.00 7.11| 10,842.75| 135~139| 757.30 29.40 544.26
2018 4F 11 H & 2019 4F 2 A 378.90 10.33 3,914.04| 131~134| 208.99| -467.23 94.13
20192 AE3H (F 1 118.60 9.6 1,138.56| 130~131| 119.80 119.80 115.87
fx |201944 HE 9 A 136.10|12.92~19.95 1,761.33| 124~129 86.84 71.52 69.78
EB 2019 10 H& 2020 1 A 63.40|19.74~19.75 1,251.70| 120~123 19.15 19.15 19.15
gf 2020 F2 H& 8 H 198.15| 22.55~22.6 4,474.02| 113~119| 219.26 85.25 5.86
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B 202049 HE 10 A 1,135.31|37.79~37.87| 42,932.75| 87~112| 4,480.12| 2,896.34| 2,809.80
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V& B LA R, C3REZ R LR R B ACHU  B  Se B 3G 0, SEnA RS2 A R, A
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b 2025 4ERE 2024 £ 2023 £
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Hdre b 6,946.59 10,061.95
IR 2% 1,391.51 1,195.38 915.61
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TRERE P BPRHEN 3,219.88 462.12

8-1-155



WE A AR I8 AE A RN 370.13 884.67

HAth 305.41 258.29
MELR TR AT 15,742.93 2,853.41

RAT NIRL R TARERH 3 2023 4F4% 2022 FFRIE LT FE R RITASE
R T 2022 4EZ AR RS, 2022 SRR AT B . 2023 4ERAT A
HET S AR, TR 2023 4R bk B LRZRI e 2022 4RI T+ AL
o

(F) REBFFFERR A AMFAMRA % FRFEIRERL, FPREARHERS
THEERBRE (LT K

I, AR SN SE R WA B R, IFERT AR st e FE
PERS AT, & FIE R B B S m A RS S I S S, A <
KRB BHH, JF TR T M AR TR 2% . 37 IHRERR 2% . SRR S5 2%
PcAR SAT R BBl Ienl g 22 R RE B R 7K Rl Bl e oA 2l A5 — 208 H HT LA
ANV R I H O AR R A IO A BT, % A BEAT A A Gl B S
HARB A& A r

1. BRTHH

WEMIN, RAT AR N RAFAE A AR S N B, JE4 iR N NS
R R TAE R B LS 5l PR & 38 RRG s 3, RAT NI BN
TSN HAF R T & He gt 509 & BURF R N 55 SONAE SRR N B e 14
WIS, ARRER A G5 LS 5 86.42%. 90.87%#1 90.82%, 4xFHHf & A
RPEAE IR B (5 LE o 98.82%. 99.24%Fl1 98.58% .

WA, AT N AW RN G310 5 Atk a 1 T AR D N 53 3 T
RGO BT M. SRBELRAES AR B H A7 BRI K
o X T RPN, HFMEI T AT S W TARRNTER N G, K
1T NRIE LS 5 5 RF R AR A i Sl FITRE FH 1 I g 237 i oo e U1 4 2 4 4 9%
H. 2R AN A B L R

8-1-156



BEAk, SR A, X TR OB ah 2R P A 5 8 S AR ST P LR TR H AR A (1
RO, A W NURS S Rl — 0% 5577 [ D B BN O3 P A Ui A 400, [ DA A
5B ZH s 9 IR R R KB T

25 by AT NARIE I I SF 1 DURE 37 T < B0 B A 9 Y e AR H 22 1]
BEAT P BC, 0 A A BRI MIERAVE , AAFAEWT A B 5 A7 A B A 2l TR
ENENDMEAE

2. PR R TR 6 3%

PP TR L S LA AR CEERIA 0 o TARRE AR
A BRI ER B

TR SR B B AR R BL TR Y, BB
BRI R0 H LT UK, 15 4 A O SRR R 5L

TRERE A A RHEN R ONHIF AR AR A =B B R R i 1 BLEE AT RN, B ik
ISAEAT RN E B N T R AR P A RE FH AR . TRERE AR B
AE 5 IR0 TR AA B8 N P 2 B 6 BRI ke T H AR IH 4, AN AFAE RiAS 2 FH VR[] 1)
R

3. IrIHPE P

WER 3% FH A 3T TH AR B8 2R IP 3. EDA B RO3ERH 3% H LUK A i
#HFTIHSE . X IP BRI A B, KRAT NARIETT 32 PR, $Z MR
SPEREIATHER, X T EDA BRAF, RAT MRIET 32 2 IR -5 5 1R 20 1 BR A
R, ARBEAE R ENEBEATHERS . 1P AL, EDA BE LA B S it &
LWL BRI & AT T H 2B AT VA5, AAFAE A AN 3 F VR R A 1 0

4. BRRS %

BOARNR 55 9% L B IE RN R S A AR RN 25 A 55 FLDT , 42 B SIEBRm & FR) 33
H BT IHSE . BRI AR SR R L & R 2 e AR, AR 55 S b sidfil
KRB RSSO B AAT ARIE S R 2058,  $2IREE IK B2 ik A9

5. Be#rZft

8-1-157



FAT N T W RN LI BB ) OBy SO 3, A m il (il vt
HEND K BA st il B SORH S R RE 8 A 55 3T N EAT 70 e A, B AR A =
D) IR SO, BREAR TR TR T H. 2 feihE. 7806k
P25 5 T PR R A A S BRI, i 2 FH R A S8 2 e R AN T SR i
S35 30 P AL il B R el 0 JiR EAT B 5 BV 5 A1 35 S e 4 SAH B 2 T AR B DA R AR 5%
SRR E (ke tHEND) Bz .

6. MR KEAKEYIL T

AT 9 AL SRAT N R A 2 AR S5 9%, Wk i o 32 B0 A A A
TR &, MO EIE RS, SR BN R BB BOR L, AMFAE A
TR IR AT I o

TR FLALY % (¥ 3% FH 52 2 0 e 2 BT AT ARSI R i 3%, LTIt
Sxof LB b h5 R 7K LA B B VA SR AT Bl R 5 T s R A R R A
SICHIN, U2 A BB Dy R AR R BEAT 2 FH 20 4

7. HAnFHA

ER AN SO RE S BRI AL S, B SR AR ORI 2R 2%
S o LEBR IS NSRS A FIE B, an Rz 2 I ST AR SR, HIiE A& IR
TR TR T E =, AT NRAE IS NS IH 5, B2 2% VA8 250 B 1
WEARIRA .

&b, WEMNERAT AR (b STHENTY BT 3% B A AR 15 i i)
BRI R R RN, FREBATE HREREH, #EHEHE.
AP EERRHSGE T AR R . TR A SHRIESIE
X, SHMBRAFHTURHBX S, PEESHMRERHRANEER, 5k
RRARHERS T GERFE (LS RIRE.

. £6#HEHEN. BFEW. VHHIESERE, WHRITAHRZEHE
SR HARMEEEERRER URBIFEERUEIA B ERERE
gl

S WIS, RAT ANFAT HL A B S AL & S5 R R 55 AR X B
W Fs:

8-1-158



AL JioT

AT AE]

HEBRK

BEH

BN

2025 F &

2024 FE P

2023 &

FEHA

T ECRIUEH
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EAH 5L I

FENEHERRE
L BRRSE

R iR

43,845.95

12,398.19

VR AR

HH 52T

TR RS
) TR

164,408.55

74,307.16

5,302.12

BEIRH

FERIEH

AR F B B 5 40
FENRAH IR E
ORI AT T, A
TGS E) RISE

103,461.40

33,680.30

6,203.00

| BRI EA

AR 1 BB i I 540
FE Syl BHIFL
PR A 55 S i T

103,360.60

53,951.10

28,904.10

FERIEH

T RO IR %
Jrs AR ER AT ALY
B L AR

99,016.00

72,238.74

30,118.74

W, AT N5 AT L2 =] R 3YITR] 2% FH 23 B A S SN PR K PR KR IZ
FRRERES, BB R KT NG AR 7 S sE b Bl &4l
HEERI R, RS R A€ 25, B Hrin T

(—) HERHAXR
A7, G
2025 B 2024 EJF 2023 4EFF

" A E] R
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AT 17,534.93 17.71%| 20,641.07 28.57% | 14,142.07 46.95%

L TFEEERARTMEN, BIBRET 100%KE R, SHEBEEROREE -8, FE.
7 2: 2025 A RS, FERA. KB BRI REE TN 2025 FEaFERE, BEIRERE
N 2025 4E 1-6 A%dE, NmEHEEHAEH, TH.
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G BRI 03 SASH R B WA IR 32 R R T3 i 28 =] 5] B 28 w7 B 9

W P

AT TG
2025 £ 2024 £ 2023 FEF
AT

FHRAH THRAR | THERAH | TERAER | THEHRA | EHERAF
FERL | 15,344.99 2.36% | 15,256.29 12.99% | 21,228.78 29.93%
JEE IR £ FE AN H 16.21% | 38,076.46 86.84% | 22,461.89| 181.17%
KBRS | 25,476.76 15.50% | 17,560.85 23.63% | 11,448.59| 215.92%
SE¥ME | 20,410.87 11.35%]| 23,631.20 41.15%)| 18,379.75 29.93%
AT 14,261.58 14.40%| 17,465.23 24.18%| 13,187.97 43.79%

VE: BEOVRHEG. RECHSABRIRE R I 2, AW

2023 441 2024 4F, A FEERY R T AT LL A 7P EKOE,  BRIEHALSL
2023 FA AP R ARUBEETS, RSB, AN s T 3L AT
bEAR] S R RN B

WA, AR EHEE R AR TERAL, EEARFERDRANBIRZL &

FAT, H 2025 FIRNER, SEFHEBEHRKIETH, 2025 £4FRAM
B %ERA 2024 FAHY, EHEHENEL. RN, AR 2025 FEHEFHE
50T LA 7] BE IR 2R R FNPRIER I A7 B AR — 2

(=) ERFEAHER
BfL: JiJt
2025 £ 2024 4B 2023 4EFE

A AF]
MER#ERA |SIRBAE| IREAA HIRAAE | TREA (WHREAE
FERZ | 135,080.46 20.79% | 121,587.36| 103.53% | 111,750.82| 157.53%
JEE IR FE ANidE H 79.33% | 135,868.90| 309.88% | 133,442.57 | 1,076.31%
KR | 102,739.29 62.49% | 90,089.04| 121.24%| 69,862.04| 1,317.63%
BEGIRHY | 147,614.70| 142.68% | 82,695.70| 245.53% | 88,564.60| 1,427.77%
REELE | 97,415.50 94.25% | 77,277.90| 143.24%| 61,588.40| 213.08%
FHIME | 120,712.49 79.91%| 101,503.78| 184.68%| 93,041.69| 838.46%
AT 113,499.02| 114.63%| 131,229.38| 181.66%| 122,887.58| 408.01%

VE: 2025 AR B R BT,

FERal . IR

2025 4F 1-6 H#dE, Witk FHAAEH, TH.
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G BRIy A R WA IR 382 R R 3 i 28 =] 5] e 2w RO 9

LNV

AT TG
2025 £ 2024 £ 2023 4EFF

A ELA ]
MRBH |BIRBAZE| MIRER |IRBAR | IREAH |WHREAX
FR4L | 116,910.10 17.99% | 107,231.44 91.30% | 111,750.82| 157.53%
JEE IR £ FE ANiEH 71.74% | 128,685.92| 293.50% | 124,454.46| 1,003.81%
KB | 89,857.30 54.65% | 83,955.94| 112.98% | 65,928.95| 1,243.45%
SF¥ME | 103,383.70 48.13%| 106,624.43| 165.93%| 100,711.41| 801.60%
AT 104,125.61| 105.16%| 122,160.53| 169.11%]| 116,633.36| 387.25%

VE: BEOVRHEL. FECHSABIROTR TSR A e, AW
WEN, BT RAFARAERZE R, PR HRE R [HSTHA
FIAEL, 2RISR B A S SR 20N B IR R R A AT LE

fi. FAPERERRL
(—) REVIH BRETHHET T TEE:

1. WA AFRRANG, TR RAT NN BEIRBANF M f 5, SRR
WA AT N BB R RN RAE A AN B3R, 0 b BRAS -1) 1 1208k
By ONEIH . NS AR B B

2. BEPFEATI AL A AR IS RS SE TR, P AT AN
Y AT & 5 5 AT AT E 2 =] — 5

3. W AT GUIHE B AW AR BTKCT BdE, 0 B AT A
K 75 5 2 K — 2

4. FEOFERRAT IR CRTRBSRTEANE) RHRA M, Bt
SAT N GCCHIET RIOBITHS ST % ATBUR TR

5. FRIUFE BB RAEF R R TR TI@ R4S S T 30t
TIERAT NIRRT H I E B DL

6 IR VP B2 X0 AR T H AR SEAN 28 SO HMELRA 32 IR Ha A5 BRI 5
Xt Bt SO A SR 2t TR 2 SCUMEL, R AT NPT A AR I 5 A B B
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IE VR 00 B S B SEAT BT, R SRBUAR GVt AL T ALV e
BRI BB A

7. VRO LI BT, SR SR SR

8. A5 RAT NBBLIIH B 5L 0K 5 E38 SCPEEAT BT, Sk
PEL SRR s R RAT A8 ) 5 00T LA 90 P 20 R 2 A
PR AT R AR R TSR (Rl &) AL

0. FRHURAT A WY B LI TR B I, 0BRSS AT 4T,
MR A A T8 R FPKSEIE, AR 2023 AERPRLE TREAIK
VBT 2B

10, FBEAT AR R THSURIE R # LR, B ETRA R
BERAE AR RLTERL, R AETE R A SR TR A PR SLSCE . W

11, SRBURAT NTFR IR I, SERE AL BT TR S CSE, Al
UL L TR, 7R SR I X4

12, SRHATHA S RO, EHBARS AR, BRSO FOEE
TR SRR, 11 A TR SRR TR 2% R B0, IR 9 A
R HRIE R

13, SRUFERPIR B, SRR IIRI I, 2o
AT 5 771 B AR T

14, T RAAT NG SRR SERLA i, WP T & foll i
.

16, SR P AT ARIB O B E BER IR, AR
WP I AL, T AR B R SRR, S BT R 5 A Sl
LRI

16, AL AT oA RIS T3 S W S50k, TR I
FUIR B AL, AT RAT NI B 5 7l A ) 2 SRR 2 A

(2) G, RENI. FRETUR:

N A EINE S SoE T e TN R O (E
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FasE, BN VBARMEM PRI E N RBERA TR AR EBEANL TN
GV NE L AN S S el S BEYNIAL - & S oS A LGV I NIAR S P
BARTEE, BAR NS AT 32T, MR R0 N LR T . AFE
BN N FN S AT AL AT B~ J] P8RRI B, WA B8 N 5 N 2503 T s v
TREATIEATEE A m PR, BAEEM, An-F5m e T a-r I 5m, A
AH M

2. E TRIBGE AT OLAR . BT PR, P H. AR
B ATBORAE . SIS R E G, ROBCEh 2 T A A 5 70 AT T B E A
75 I SR B s sl 5 2 s #0754 SR B T A BE AR ARG & ik
B S (dlath ) AE

3 WA ATURIAR 5% P #8425 il 1] B2 i 4 HLAA BT, 2023 SE R L TRE 1k 2%
5 2022 S KIE LT RA G EIE, AEAETH R S AT Al A 3 TR R R 15
WER BRI R TR BT S (Al 2 vHEIT)Y RLE ;

A REN, FAT NS FEAT AT EE 2 =] 18] 2% RAEAE AR A A —
BURTEDL, SR B R AN 5 AR AE 22 5 1 B R B B % P S S5 AR
o, B AEE.
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10 XFRUTRT

RIFBRWARL: (1) WEASHAR, ARNEKAKENESH4 8,182.27 /1
JT. 23,147.91 Fjt. 47,274.60 AL 38,480.10 Ay, IREHARHR, R
M HERE WL i, EERARNSBANENSE SRS,
BRI A EES; (2) REHSH, ARRBKREAZEES A
1.97 )R/ 1.82 %/ 1.89 ]/, BT FTEL AR YK SR B R 27 A 2.67
RIS 5.01 R/ 417 RIFE; (3) IREHARHEAR, 2R MYIKFRIFMOE &I
IREEBISrHIA 1.01%. 6.45%. 8.73%7F0 9.18%, [E){TMl AT EL 2\ Bl N7 YT FR R T
HEZIHRELE BN A 9.62%. 10.04%. 7.59%7F0 3.07%.

BEAARE: (1 REHNATREKRANES K RER AN, MKk
S SE TR, R S M PR B SR AT ARG
RELR, REKEIKE SRITLTLARLRER; AFSEERSM0ERE
% GEHBR IFUTHRARREL L EALE, TREAZARTHES
8, REGEBTHEERBEEMLSENOER: (2) HEMREKIKK
BRERE RGBT, SRR RNRE R RSO TREE; SAATE
SRRSO, AR, MIEER. BRSERRZHAA TR ST
R OISE EARER AN, NIHEURKESHERER S, RERER
WREHEBBNER, STATERPRERERMARAELOEY; (3)
RLSIK SRR R S BT HE TS AR, SAER ANV HRRRUR & S HETE
i, WTEE PHRRREL A HEANOE & R E R 52 BB S R RRISIE,
HXSRBREHS (CLEIDEN) ME; (4) HABEPLN, HEHR,
HEAER HEMESEE, WILT ARSI & R A5 FT LT
AR TS T RE R AR

EREN, FRSHTRERESETIE, FEERHENL.

B —. A AT SRS RE R A, SRR E
WA BTCERRE, OB & N B HBR T S5 R HA A e B
25, ROBRHKE 5 R B AT BB, 75 285 Bl RO,
GHHTR. ERITRURREREEREML, FREPLAREEEER,
TR (5 FRBUR AL S O\ R
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(—) HEHA AT ROEUKF RS KRR LSEHE. 5ERARIL

Bo i

A JIIG

BiH 2025.12.31 2024.12.31 2023.12.31

AR IO K AR A (2) 29,048.30 51,796.58 24,743.24
SIAC I AT K S K T 4% 240 ) 4 4 2 -43.92% 109.34% 199.34%
HHENYRON (b 99,016.00 72,238.74 30,118.74
2 HAENV YN R B3 K2 37.07% 139.85% 234.27%
A HTEN N L] (alb) 29.34% 71.70% 82.15%

e WA, RAT NS ER AR A 2SN L] S R AR R a3 Hop,
2024 FR 15 2023 FARIEARFFT, 2025 FARFLLAKME R, SH T AR
[ SR A 1L R 3

2023 AR 2024 FRK, AT NSO G IR 5 BN 3R AR U .
2024 FEAR PR FIG K, FEEET AR S R RS R %L
A H 2023 41 10,010.93 Ji o KiE#R T2 2024 £ 39,892.66 Jit. %K
5505 T AR S v T L 3 A 24 4 U 2 2 58 SR OB A MO, , 28 7 Btk B
R H, BRI, S EORAR YUK R MR 45 5

2025 FAK, BHE AR R ARG LB ST EE IR, BN a5 R A6 1Y
HERZ PN S EERE BT (TTik44E 80% LA ERITENVIRA) , fEEFE
WA 5 R, NORFCRAA EE T P 40%, SR MO R A 5 24
WE PO R LU 5 2 T B, AR RIRES R B LA

b, WmEH A RAT AR R B S B S E WA R LR EE &
ik,

(=) BB S E MR AR B S RTL AT AR FERERR,
R SRS 5 [RIAT ML T L A B LB E

WEHN, RAT AN RBOR IR KBS E B B LBl 5 RAT ML 7T B4 7
FE—EER, AASnT:

mH 2025.12.31 2024.12.31 2023.12.31
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FERA 12.77% 32.85% 121.73%

JBE IR £ FE KA 18.04% 11.91%

TRIEE B 17 46.01% 65.40% 70.68%
RELE 61.81% 80.72% 83.24%
EEG)RHL 51.45% 25.98% 72.86%
FIE 43.02% 44.60% 72.08%

i B IR R 7R fE ¥ 43.02% 51.24% 87.13%
RATAN 29.34% 71.70% 82.15%

BRI 1T G2 7 4F S S I
ERWN,, BEIRERELIENS B E AT AR LA R o RIS AT FRL R, R
IRERFE 2024 2 AN EZR A BRI B, AN RS EEER b
Sa N, S8R —REMTIA K (BERED 8 TRKE I,
Bt 30 HN” o 2023 441 2024 4, JE/REREL AT B BON & H 7
N 38.78%H 59.03%. 4T EE/RLREA MR, 2 Gk BRI E Sk
TN FA AT LA RIAFAE R 2 5, %38 ] VRSSO LRI HT .

SRR EE REFRIG, 2023 A RAT NSO R B SN [ Ee il 5 T L 2 7] 3
EHEA—I: 2024 4, RAT NIZFARE T He A RIS E A e, E R FERA
FBE B Z AR TR T RAT N o ARIEAFF T RHE R, e 2024 N F 2
K H e 2 DA TR MR, A e O TR L 3 K RT3
RIS AR b R s BEIRI: 2024 RIS N RS A2 31 R N7 AT T Sk 42 4 . 35
KT RAT ANFIABTT LU A E], $EFRATEE RS . 2025 4, &R H 25K
SETEII H B 2[R3R, B [l K ) B 5 1) LI ) 2 RN Tk K T (BRI
N 80% LA 1) 5 BAT NTEEMHONSEK 1 [F) B SEEBL T S HAC T 3 20K e %
ZEH 5 IR 2024 FAHEXT T 2023 FHIE N —E.

g b, WMEHRRIT ARKIKER & BN Bl 5 FAT AT A R 39ME
BRI EERE—CER, FERGARESEREH. ZFRE, HEHEAR
WA\ RS T HFAEERTE, A ek,

et WIS HAR, RAT NS R AT A 7] — 52 DL A RSO R A% 40 B ot B
Wr:

b=
o

2025.12.31 2024.12.31 2023.12.31

8-1-167



T4 74.08% 42.19% 45.87%
JEE IR 2R 7 e 99.54% 100.00%
REE AR 97.54% 100.00% 100.00%
RIS 90.66% 83.50% 68.60%
BEAIRHL 99.50% 100.00% 100.00%
FIME 90.45% 85.05% 82.89%
KATN 19.71% 77.30% 81.25%

RO 7] Ho A ) AR A I B 5
2023 £ 2024 K, BRI, mTHA B SO AR E ) T AR A
—EPIN, RAT N —E AN MUK A L 5 AT A B SE AR B 2 5.

2025 FAR, KAT N4 LUK RSOWE 5 EEA B BB, 2 AR SN
WK AUEL 2024 2 022 T B, AITIUIER 20 B S A G0 S BR bl 55 [ i, A
7 7 WS R R T — 4 DA SEAC 28 1-2 4o BP0 IR B AL, ARAT N CIE MR
PLSOKFRIAK T RECH,  IFxt 280 Ko P il 1A R Bk &il

(=) AREXEZFREHRBOR. 8T, XHRIITHRULRER
AEEREN, PRAZFZHAREFEER, REFEEDTHER BN
FWN

A ], AT AT TR % P SR FHARAT R K 7 A 5, LA B s
BRPAT I B R -

B 5 Bk SEBRHAT L
HIERMATALE
®wPHZ e e B HUC B K SR IR 454 AR H A 58 BRA K SRS
%D e e B HYCE) A 52 604 E AR H A 58 BRAK SCAT
BITA U 60R AT K FRLVE ST, BRSOl R 4
E9aN] 2958 W HO0 R H 4
%5'B TFERIR60R WA, & P AT
FEBRMITILE
RN K 50 3
e
RERIRT (o) m B RRAGRSON LT i, | WERIK, CHRI o
3. SERUE B HUS 304 TAE H 3 A30%:
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4. 4 B L R 2 T3 R 30 T I
F P44 16%:
5. $E4367 H J5 3 I A 5
e T 1 B R BT (5 1 10%, 7 R % | \ o
%PH 1300, SR IRII K 145 5%, = tes | BLE2OPS A ARIKAAS
R JEATL3%, Ko — R R SR A R K R
- ﬂﬁﬁﬂqﬁﬂ@iﬁwwﬁﬁ%&ﬁ&g@WqEﬁﬁ%ﬁf5%%iﬁgggi
S AI55%, 2R KR4 1 3 A 15% — () 2, WEHIA
R B et
. 5 A IR K, B 20256EK, &
P YR 60 [ 1 2 Sl
e e ek E60 1 S 420%, S5 150 1 Eﬁﬁ@ﬁf5%%§£§§gi
65%, Hlit)5365H AT 15% 2 s g 1 e
ST I B B et
T2 B30 TAE H 2 AF30%, HUUR30MN TAE | b g 1o 5 ,
s pic EWiﬁsm@ﬁ&%%Ew¢HWiﬁ%ﬁ,wbEﬂﬁﬁﬁﬁ5%%§§$§§§
) 52 IR ST I = R B S R | o ) 20 R
\ﬁ Hi34 N 4? \4'}‘3 > e E> £/, hE Y
PRI W%E%é?ﬁﬂﬂ“ﬂﬂmﬁm RBAEIROOK | sty p s, 50 2 4

WA, RAT N EE R RAT LS 7 45 F 45-90 RIFbriELL 5 A,
FSRZ P RIS O R S5 55 SRS T BURAR KA - AR AR IR AT L %5
FERERG LRSS, ITH R eI, AT KA “— 807 Rk,
SEE 8 PR IR I A Rk BE i 8 5 UK, sk U o #2 fr Boy e 8, — et
Sl —SE N EEIE AR I A, AT NANAFAE I I 008 5 FH TR0 e B
L. #I0H K 25 B R R SERR R K, RS AR E 2 “ . (—)
2. e A IR SN S L SR R 2R

= E A NMBKS R B EAAESES, aissayERE &R
BHEREH: SGEAFRSARMBGKIUKE . @REL. HEENK. EF&
ERBLE U A R TR BB 42 ETH R R R S 2, ORI I
HEETRRERD, BREFERKELSTHRENNEER, KTAXEEIES
FAES FPR LA I IE T 5

(—) &P MUK Ja B UE LA E oL, @@ R
KR SR ZHE

1. BEXREEHREHEH, RERT AR RPN BB

Bfr: JITG
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mH 2025.12.31 2024.12.31 2023.12.31
RIK KR AT (a) 29,048.30 51,796.58 24,743.24
WJE EEREET (b) 9,113.07 32,875.58 24,743.24
AR B AT (a-b) 19,935.23 18,921.00 -
W RS (blad 31.37% 63.47% 100.00%

BB GRS A H, 2024 4 R R UK SR B S [R1ER EE B Dy
63.47%, EZLRELRITAR TLIRIAT L P (8 S AR G0 b SRRV 55 [ R B I
2025 FR, PIRAT ARSI 2024 0% TR, BLACEIRES I 300

R 58 BE

, W5 B e N2 31.37%.

2. AW NOK BTG O, EHEIROR R R B K G SR sk 2k
A AR, 2w NSOWIGETIYI S B in s R s -

s JITG

i H 2025.12.31 2024.12.31 2023.12.31
RO FCRET (a) 29,048.30 51,796.58 24,743.24
BT SO K AR (b)) 24,099.58 15,310.17 11,789.07
BHMYIKEK S HE (a/b) 82.96% 29.56% 47.65%

BRI, 2025 SFEARRAT NGRSO 5 EL e, 3 B AR MUK ECR

SBTH 2024 K1) 51,796.58 J5 7 R4 29,048.30 Jiyt, IMHS 1 528 7 v
Klalgk, @KLK, S5 IR . WEWEIR, K47 N7 RRIL

Wk P v o i B AR e an k-

R | . .
VRS EHEH | Al . e
FE | BFEK Jarippasas %ﬁ@jﬁ (F55) b4 B R R 5 SR 3k ZHE A&
RS w A E Y. %P T20255E7H 20
EFE 11,835.90| 40.75% | 11,835.90|100.00% | H 1 H (Bl KA&EER) , B AKET202646
30 H Hl S2A 6l 4x 7K 0
2025 o . e £ Y i e
55'53'{ le’g)j&jkaﬁ?ﬁﬁEIE*HQ%??#FE;DWM/HEO
AT E5EE20264E2 H 5E R T, MUK
BG 7,200.00| 24.79%| 7,200.00 | 100.00% | K Z & #iyk /> 4,000/ 6. H4h, HAEZ P
HA00H 6. WEMMEIEHAH, RRIkKAR
HWiN2,80073 70, 77K T-20264FE N S0 Ak
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R WEE MR ST A mai. 7T
HPE 2,931.50| 10.09%| 2,931.50|100.00% | 2025411 H 21 B kil T —4E PN A4
IR
ZE P IEE AR & mE . 2025
EFR 1,353.60| 4.66%| 1,128.00( 83.33% |4E12A3HHH (AEHMINE) , &iET8NH
M 374+1,128.00%5 76
EPF 9,635.03| 18.60%| 2,953.53| 30.65% |52%% /7 T4 BEAN A 4 e HER 0 1 1)
2024
R | FFH 7,120.28| 13.75%| 7,120.28|100.00% | #kZE20254F K, %5 HM UK 2k 4> 5B 4575
&K 2,851.20| 5.50%| 2,851.20|100.00%
#1E20254 K, &P KMIK K £ R4
K 4,639.20| 18.75%| 4,639.20|100.00%
2023
R
2 FH 7,120.28| 13.75%| 7,120.28|100.00% | # £ 202544, %/ HMN KR 4845

(2D GEAFBHRMBGKIUKE . @ER. FEER. EPEER
DL B A FIR K HE R THR EE Bl Rp s BT RO R R B, ORISR K T 2
HREBRD, REFERKESTREYNEY, KMTAXZEEFREHFER
FPRGLEAL ) 15 T

REIIN, RAT NSRRI AE & T LE B B ARG T

Bz JITG
i H 2025.12.31 2024.12.31 2023.12.31
TS S K 5 e T 4 450 29,048.30 51,796.58 24,743.24
IR HE 25 7,193.57 4,521.98 1,595.33
B R MR 24.76% 8.73% 6.45%

B, MEMEMRRTARKIT RS LA BRE S8 M. 2023 FAKM
2024 R, FAT NNWOKFIRIK TR LE B35 -7, 2025 SERA P LT EE R D
2025 4, FAT NEEF BHIRDUSGIH L T Sk R FORIE 5K, X T8 AR ml K
J SR (R 8 SR P Lo T H O T, A IR NS U R BV AR 2024 SRR B35 T
B, MK NSOUCR AR & e BT, M s BRI K TR LU R s 20 Kk
AT N RSO e R e R e, 2025 SRR BRI 1 5 2024 FEREE
FERG, BB AR AR AT AEHERE 120 70 LSO R K e Hy — 4 DA NI A% 2
1-2 4, AH A S s BRI TR L], 3 BRI 2 <t R] EE G
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HR, 2025 FREAT AR EHEZ Y RO ERE A LTS LA
", 2%, HXRZEPERRERRESEL, HYOHRERME T B8 E K
L. MR FEEONEE LI B SRRR, Holk T 078 B R S Lo
HMRBES I ST SS, 3T B it T H B E R AT b 45 SR A5 IR 3R
s, SR 3k BAT R A 1R R

B=, RITANBIKSRKER TR D, DEERKERTHREHRER.
N BT AR S AR AT O, RS AT L AT B mIA K T §E
ELl, TR E SR IKHE S TR BOR, tHREH. FE, RIKTHR LLB 5 FAT k]
LA RIAGFAEREZER ARSHABRREZ “= () RMBUKFIRKAE S 1)
THETT A, SRR B THREUR UL RS IS e K357 - A,
RAT NI P 12 M i AR TSR BUREAT THR , AR IKHE % 73R 15

TSI

BJE, RITAEBEZE P AFELEBUNER . KIT AL 2R SR
S B Al AR B AL T H 2 0 P (AL G B A B Dol 3 0 B8

AR, MR ROy B AU B Ak, @E B RE, KBS
B MR o V< B AR 2 R U i SO R, AR B AL 1
.

&b, RAT AR TR LRI Rese BT B S, NUGEAR K%
WRED, AMFERKEZTRENER, EEZSAFELERILELK
®.

= RBORFIR KA S K THR T B AR YE, R KT R BUR DL & TR
SR ERE, NARZ S ERAR AT RAKELSR RS ERESE
FARBRFE, HRSTHCERBRE (LN e

(—) MWK KA B THRITERRYE, SERAKTHRBUR PR %
T2 S AR

FAT NSRRI T b SR OE57 5510 B RSORAR 14 B A7 S804 T Y]
fE IR R GBI . RSP, MRYE T 105 USRS AE, R RSO
R0 9 B PAT M AR B AT ML AN A

&
Of
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FIEMATMEZ SR TR & AVAP BT i THREHE i 8 IR R R o &
T ANEIEE 2019 FIT ML 55 G 1F, BiE 2025 FARIZH G MUK 15 7E
6 MHULA, HARKABY . R IE N IRR SR A, SR, FAR(E
HVE R, AT ESSEAES, R IZ4 &5 X ARIR. [FIRZ2% FAT
NV AT EE 2w (IR IR T U], 02 & SISO T 1% 1R IKHE 4

AR EIRRAT ML 25 7 32 B AR H A SRR o T e B R B R T, K
AHEZL LT 2024 F K ARTFEZ . SN, 248 TR NBIRRAR R A E R
RISEPRIR RGO o AT NI T IKEIR T PR IR K HE 2, T3 EL A 2 7 2 (B i 0
L RAT M AT L2 m] FOIRIK TR SR Er g, Bk R PR

WHAR | 34MNAW | 3-64H | 61248 1E 24 2FE 34 | 3FEUE
TR RS 5% 5% 10% 30% 100%
JEE IR 2B 2 1% 5% 10% KPR R 7
TREE A7 1% 5% 5% 20% 50% 100%
AT 1% 15% 30% 50% 100%

B T HC A R R AR BT IS
Vi BEOIRH S RECE AR TEIRIRAE SR EL ), O T FONE R RR K, T e ke tel, b
BARIR.

BRI, AR AT R P AL, RS R D S R [ R R
% PUFAE — B G UL, 2 A5 XA B e, 25 7] L =] TR b,
FEFAE ARSI, XK E T 6 A H BN, KA AAHEST FAT AL IR K HE &
THRE I

(=) XIANFAZ B AAF AR KA # R T 805 B % 7 5 H XS
FHIE, HRKTTAERERE (ElkaTHHEN) M

FAT NG RLSOK RS 70 N BRI AT e - S AR AT L% T R AL S T
INBOEA R FIRK THSE LU, EERLEEHIE T AR & X RE . B
APk P BARARDL R B2 MRS, R BARAIAIR TSR LU, 55 FAR XU
RPAEs AR FIBCMIAT L2 /7 R H il S A &P B 2 oot i BtiaE I
IR W AF R 2, 5 SR By s AT ARSI I i 45 A 3o L vt 3R A v L A5
HISRIKHE RS, AR T 2 iH A PR AT TR RN 25 R G — i iH SR bedl, Bk F st
S RAN [ 5 P AR (A5 P AU 7K T
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ZACE AT (Al T SN FE R0 2024) H “5E o R e
THBATEE” KT EARD &= R AESURNE DR E 2R, N
SR P RHAHEAT IR S A IE .

. ga®rgn. HERA. FEEX. HERBEEER, HHRTA
JSEST I SRR T HE 2% TSR L) 5 R AT )L T B A F] R S S A — BN R R R A i

], AT NSO IR IR HE % THSE L] 2 BUEAR EThEss, 5w

RA/ARSTD e g /{1l
A ELAH] 2025.12.31 2024.12.31 2023.12.31
KR4L 19.20% 21.05% 25.43%
JBE IR HE AW 2 1.20% 4.63%
TRy 4.06% 1.34% 1.00%
BEAIRHL 1.30% 0.96% 2.42%
REPOE 11.95% 13.39% 16.69%
EHE 9.13% 7.59% 10.04%
A 24.76% 8.73% 6.45%

HEoRE: T EE A R AR AR I S
Vi RECETH 5489 HAR R 10 SYSCGR I SESCE s £ T

(=) RAIT ARSI K AR RGBT H 2T AR, ZBERFL
RENBEWHARFEER

AT, A ALSE R RN A AT B B RIS
BRI R EEE LA E B fho 3, B AL R R TS TR, R
RESEOUMAL TR . 2022 SER, R “AREIUHE” B E R4 2 s TR
JR ), BHEAGIH R oy E T ALS AT E RN RIS

PR Al & 7 SR R R i A s A i dlk 22—, RAT N H 2023 4
EVINEEHLIH (2022 FRPERFERGLERWSWN) , M58k 312
T EENSWAT, A Lok EZIES: 2024 ISR N — D 1Y
KAEIL 44070, ET RS . BEAEZ RN ER, KT A ZRE
KT S IR TS L

M2 R, 2023 2B L A B IALT P2 i R I, B IR AR i &
1z, HZE 2024 FA4KHESEEEA.OIH, Kt 2023 47/ 2024 417
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PRI HE 2 TR LI B ARG . W N R FTR, 2023 FE WA ARG T =421
AT (FERATAND , W5 B RLBOK SR KA & 7H18 H ] S 3 % T 304
ATEEAE] o AT EE A B 8L S5SNI B BAR G0 T

Hfr: JiT0
A 2025 4EFF 2024 4EFE 2023 4

ERL 648,289.27 117,437.71 70,741.56
JEE IR 28 FE AW R 43,231.69 12,147.38
TRBEE A7 164,408.55 74,190.87 5,141.09
BEAIRHL 103,461.40 33,680.30 6,203.00
RECE T 103,360.60 53,951.10 28,904.10
BATN 98,630.11 70,933.94 29,209.38

HARKR: T EG A m AR T T3
(Z) RITAEWHUARZEFGHFEER, SBRIBUKRIRK TR G
WEHA LY ETEs

M ERIRAE,  ELIR AT ML 2 P 3l BAT R R, R, Bl
SRR SRR AL HAE B R BUAS,  RE REA IR T4 L B TR AR . R
JUHAE 2025 SEAK, fifidE HIERMIAT AL SO & LERFEER T, RAT AR R R
FRAT P N B o AEL DA S S5 P AR R 2 )7 Y Bk R R 259, IRt — 2P i, &
FURIKAE R THR LU IR T 2023 R 2024 FARA P Bt AR MR 7 4h
T PALAE N 55 Fa b L I AR EL

HHl, K2 H0nT LA 7] AR AE BN 2 P A sl LU A Jice: A7 AR FLEK
WATIE % o, i SIS U 3 B A N BB K s, 54T A
FYRT L PR 2 o DA P G5 R AR R Y B 5 R AT N BN B I 2804l i, H 2022
FERNWOK AR A 85,202.06 1570, WIARIRIKAERTHEILHEIDY 10.14%. RAEA
HAEE, BE&EH = om &M AR P ice, HARRZ P R8s, 2024
FEARMKFK RBP4 A 38,582.94 Jiut, HIRINIKME & THE LR LA &2
21.05%, 5K1T A\ 2023 % 2025 A EAR T, TEERETHERLK
ST IRV L, B IR R TR AT AN . 2025 4F, FERDFIRN LBl K Y
K, RSOKER AR ABE B BB 5K [ E BT, (B3R RSO R K R L 31 5
AT NIRIAEE AR o F] LG 24 7 RSO R AR AT S 3450 b A

8-1-175



AL JioT

AFH] 2025.12.31 2024.12.31 2023.12.31
FR4 83,000.70 38,582.94 86,355.78
JEE IR TR R 7,911.76 1,476.09
TR 75,642.52 48,594.59 3,747.41
BEAIRHL 53,230.00 8,750.90 4,519.70
KA 63,889.30 43,550.40 24,059.90
KATN 29,048.30 51,796.58 24,743.24

BARRU: A EE2 RSB 0 P

&b, RAT NRBORKFRIR M HE & v R LU B2 | T8 0 AT AT Ee A F],
HRFHEHESTHARNBHESA B, TERRENBENEEHERTT. K
1T NE B E T AR R R E S K &7 3R HL Bl K7 R 22 hi % EARKe—.

B AR ERRL

(—) REEVLH HIRETHIMET T A

1. THRERPEA . R AT N E 5 BCRIE I AH IS N i i ot Fis 47 A
P

N
pod

2. REURE AR NS EEZ PSSR, SctuED B8R, ARDE
TEZR PGB, 855073 SLhRPATEOL, R AR P 2 865
PR ) 22 5 S R) 2 7 e 5 39T Y A5 P BT 15 R 2R FRAR AR, 73 A (Bl s
UL T AFAETRTE AB P BURIG AN S5 WO B T 5 & [RAT ML AT e 2 =] WSO R
ED SN EC B LSRR e 15 D0 S IR TH R BR, X LU &~ =] TR B
191l 5 [RIAT b A B AH LG A 75 A7 1L 3K 72 s

3. BRIUKAT N (XM, FFRWEARN R, 1 AERAT A RSO K
MR XTPBOR LR, IR S S (k2 THENT) B SE ;

A SREUS K IKES R S RGO IR 2 T SR BUR SR I e % 1
L. BIKES 7 RIAERATE, ZENBIKFRIK TR Z B TR0, A ERIK
HEE T IR IR 1S TE

5. X F XM LAY KR SR I H AT YT, M E R
S E A RSO SE, T RRE IR R I SERREE L S AR 4y B
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IBELGy . SRRk, S5 E I DL S 2 A T XU 5

6. LR A E R i TR A B RS BT A R R AR A TR
Fe A, RRIM SRR IR BAFAERAT B B <5 PR S5 7 e 3 OB SO R TE i
Sz [l 5 12

7. UTRKATNEHZ, BT AFSENR, Stk am S5 amER
JUEEH R RN BT T S 0 BUN ORI K HE & TSR LU 5 R AT AT
b2 m] AR A — U SR

(Z) &8, RENME. BRI AN:

1. AN, AT NRSOKERB 80 XS E SN DL FO 232 A0 BAT A 2
Vs RSN, RAT NSO &8 SN R L] 45 R AT Mk AT L2 =] 35 o0 4
JEAFE—E £ R, BAGIHME: KT 2025 57 MK JOK R 4544 5 7T E A
FAEZERRAGEME. KAT NS EEZ P NERBSR. 457, SChiurtEi
RAEERREE, AT E FHBCRR Y S5 SN (1 D

2. RGN RAT NIRKHER THR LEBI RS BT RA S HME,  NGRIAIK
HERIHETE 7, AMAAERIKHESTHRIS IR L, 2% P AL e ROUEL
HITE I

3. RAT NEPX AR P %2 A LU BT SRR IR HE %, 23T 7 SERnfE H
DRI 22 S AR H ) B T, FAT LA B, A OGBS (a2 v HE D
WLE 5

A RAT NRISIUFIR K HE 26 52 LU 8 25 v T8 0 RAT AT LE A =, 223
%5l E A R EA — B R R R R B % P a5 R 22 5 2 RAT NS IRA]
b A FE A IR K HE 2 TH B LU KT A R AL shila 35 B — itk
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11 XF&E%E

RIBRWARL: (1) WEHSHAR, ARAFEEKERES51431,070.28 57T,
26,142.90 A 7T, 97,939.23/FTH1114,815.77ATt; (2) EEB|=IHAIRFK
RERR, ARRBRSE AW EM EEEETHERMNIRK. REHH,
NARATFRENIRE ST 951 43,317.01 AT, 12,775.16 AL, 3,027.8373 JTTHA
1,055.04/57; (3) MEMARH, ARFRAEERSHA0.100X/% . 0.81%/
FM0.8LK/E, FEITI AL ARIFE AR 7170.44)R/1% . 0.40)RK/5F10.65
RIE;  (4) REMEAXRAFablessEERAMSG &I, BEAEFE B
HITERS, MERREE. HFRMNREFFHBIEIINGRNET, MEEHE=
HHMERERMR B m mRmEE.

ERITAKE: (1) RREMEIIRREMAEMRER . 2 RBSIIRE
iy EERmNEed. FER. E5ATEEE. REERHERR. FEEN
EERY, EEREERBRKREENES, 08, iiARER. SEBURGEE
REFR; (2) FEFHEER. TREEFARWITK . AFITRER. T2~ m
ERERFEER, HIARSHAFEERTIRRIEKNREERRSIEY, REHEH
AEERTARGEWVBIARRZELE, FHEARGESEWIRNIBRZE ST
fe; (3) FAETHEBRMMAREEANmMEEES. TRHEFFKRENL, &~
mEMMERIMEFEF, WAL IT AAFIETE X~ i E R EFER
BEIER, FEEMESTHENABEULRERSIHERS; (4) EERETIW
EEARIRIHRBURFG A, RMAARITARERBRMERITRKERS RS 121E;
EEFEFEREZENER. HXREREGENE, EEFEMNRAFERESR
WOEFHEEFTRENER; G) BEF FmARRBEFITENEH. &
EE, FHAEXITRBABRANES. R, SEBCRMTHESHR, HAAITTS
EEHFERH, TEFLEBITHNR, #EREFARTREFHNKE; (6
EENMAREEREREATHEESEITI AL ARGFEERNIERE; (7)
X FEERM LRSS ARTFENEEER; B HEEREFER
BFER, AE=ZFHEFREFENEEEXZSHETIIRG, QRN FR
AR AHNEAFENEESR, ARFEEERXAEHEREREE.

BERFNA. BRSTITEEGERELRE, FRRAHEL.
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Ep=8

— BYHAMRIIRREH N EMEEO . & RS IURE M. B
FMKIEM. Ei. REFITRER. FEEHHERL. FRENES R,
REFERERBKREHENFR, wh, HHER. B8EURESLERL

(—) MEWIN, BT NIERBEMRIS FEA RS LA T -

Hpr: Jit
2025.12.31 2024.12.31 2023.12.31

&8 )21 &8 )21 &M i b
HH 6,663.27 9.64% | 15,541.94 28.05% | 1,624.73 32.19%
FEARIRL 59,558.05 86.12% | 37,038.96 66.84% | 1,127.81 22.34%
HL - oA 1,514.27 2.19%| 1,436.69 2.59% | 1,502.11 29.76%
SRR S B AT 1,420.62 2.05% | 1,397.45 2.52% 792.62 15.70%
&t 69,156.21| 100.00% | 55,415.04| 100.00% | 5,047.27| 100.00%

(Z) HFRESIIRET G EFRMHNEH. Ek. BEHITRER.
JREEEFHHEREN. FREBENEERI, REFEERRKREEFNER, W
A, WHRE. SEENUKESELERRER

1. BB

RAT NG

A IR, L AP BIAE P dh R B L0

WER T 22 SN BEE BEAENE, XAF ST AR BEAT 0 R B

AT JiTG
2025.12.31 2024.12.31 2023.12.31
TET=
S b X 5 b &8 )51
FVUAR R
F=RAF=MN | 6,376.01|  39.77%| 17,272.87| 48.59%
B MARYEM | 8,734.27|  54.48%| 17,341.09| 48.78%| 17,914.68| 95.05%
F—ARRF 922.97 5.76% 932.42 2.62% 933.31 4.95%
it 16,033.25| 100.00%| 35,546.38| 100.00%/| 18,847.99| 100.00%
ISR, 4 ARBREI 73 B AR 7 i R AU DL R
HfL: JIUG
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2025.12.31 2024.12.31 2023.12.31
PEXET it
&M 5 b &H i b & i
FE IR AT b - - - .
B AHFEMS | 15,305.34| 85.19%| 3,747.78| 53.84% - -
R EF= 2,188.94| 12.18%| 2,695.01| 38.71%| 1,507.63| 74.40%
AL AEHPE 471.07| 2.62% 518.69| 7.45% 518.69| 25.60%
& 17,965.35| 100.00%| 6,961.48| 100.00%| 2,026.32| 100.00%

AR, AL AXBR I 20 AR bR ZE A 7 b A7 BOBRAN HE S 15 DL h

AT TG
267 B A T 2025.12.31 2024.12.31 2023.12.31
FREMAES &5 i L. &5 1 &5 &
VYA RS - - - - -
ARV 3,764.91| 23.84% 164.80| 1.43% - -
#ARRHME | 10,640.77| 67.37%| 9,977.42| 86.49% 9,758.07| 87.24%
HEARRI 1,389.30| 8.80%| 1,393.83| 12.08% 1,427.61| 12.76%
&t 15,794.98(100.00%| 11,536.05|100.00%| 11,185.68| 100.00%

2. SBIUARRF i AEER

WE AR, RAT NS VYA b 35 TC AR AL P Wb R EEAF 7 a0 AT A
VIR i 20244E T 4ETFIAT /T, 20244812 7 & [ [0 ik NJEATRL, R80H
586.81 /770, 20255 1%t I it [ 38 i 0 TR 58 DU AR i TAERE =, 440
HIRAT NBER ST B R E R, 3 T NAIER 2 A 38 55 A

3. BERRIRAEER

BA7: STt
FHRAETHER HERN (8140 1L E
-1 FH

KEKRB | S | KERD | S | KERS | g
FE7 b 6,376.01| 1,484.95| 4,923.23 32.51| 1,452.79| 1,452.45
0254 | FEATRM | 15,305.34| 2,279.96 | 13,450.07| 449.79| 1,855.27| 1,830.17
A &t 21,681.35| 3,764.91| 18,373.30| 482.30| 3,308.06 | 3,282.62
5 E 100.00% | 100.00% 84.74%| 12.81%| 15.26% | 87.19%

20244 | fEFRAh | 17,272.87 14.62| 17,272.86 14.62 -

8-1-180



xR FEfiT s | 3,747.78 150.18| 3,747.79| 150.18 -
it 21,020.65 164.80| 21,020.65| 164.80 -
A 100.00% | 100.00% | 100.00% | 100.00% - -

RAT N =A™ h20234F A FHRR WM BL, 244 K T R A7 7 A
Wio BEE20244F &, MM AN, #HE2025FK, —ELL B MMEF
P AR IR (B 15.26%, 2 EN20244F 5 = AR S BB — B S A
TR o B R RAIBY, N E R, WEREAmENE, RATA
STHIEE, AR B LT BRI . ISR, RITAS
ARP= AT B 75 SO G A5 N R

B JIIG
WE 202545k 20244EK
FEF= it PEAT R ot UK T A2 00 21,681.35 21,020.65
HEFITHRE EF #ii1100% 12.32%
B G G % 33.52% 84.14%

VE L: (5T 0T A I T e T WA o AR A 7T W~ PEA7 R KT 2 s T T3] A ol A
A=A AT W BRI B A7 S TR TT AR, 6 0T B A 5 B4 TSR M 15 EL 20T T W B

T

VE 20 7 TR A RE RSB IREE 2026 4F 1 H K, AR TFSRER IR & HO 77 R A7 5 91U 9L IS th T 1
SHTTH, JEF,

20244 K, FHR= R T BT 5 R BAR F R RAT NG %7 B ORI 7 R
T2024F BRI, HFETIHR & D8, (B2 7 20245 K fiiT s
JPARJEAT SRR . 202547, BHER T RAE, MRS A MIETFIT R
ROEHIE100%, KAT N T & DR H5™ LA 2 1 45 7 5K - A 202641 H K, 2025
EORAES™ Bt PEAF I i WIS S5 3 Cik $1133.52%,  7ERUREIN ] P SEIRES 7345 4
A, MEBEAETFITRIPATICR, Wi E LA R R T, #— b IR

4. B_RARF= 8 EEFRL

Bpr: JC
i e R ETHEN VEDA (5149 1Rk
[B >
KHERE | BMES | WEHR | BES | WEHRH | RIS
T2 8,734.27| 8,734.27 - -| 8,734.27| 8,734.27
20254 K
FEAERR NN | 2,188.94| 1,906.50 105.66 -| 2,083.28| 1,906.50

8-1-181



4t | 10,923.2110,640.77 105.66 -110,817.55| 10,640.77
dit 100.00% | 100.00% 0.97% 99.03% | 100.00%
Er sy | 17,341.09 | 8,744.22| 12,045.71 | 3,448.84 | 5,295.37| 5,295.37
PEAERS M | 2,695.01| 1,233.20| 1,915.50| 453.70 779.50 779.50
20244F K
&1t 20,036.10 | 9,977.42| 13,961.21| 3,902.54| 6,074.87| 6,074.87
m bk 100.00% | 100.00% | 69.68% | 39.11%| 30.32%| 60.88%
/28y 1 17,914.68| 9,355.06 | 17,745.83 | 9,186.20 168.85 168.85
PEAFTE &L | 1,507.63 403.01| 1,507.63| 403.01
20234F K
44t | 19,422.31| 9,758.07 | 19,253.46 | 9,589.21 168.85 168.85
t bk 100.00% | 100.00% | 99.13%| 98.27% 0.87% 1.73%

RAT NG AR i 20224 FF

TEA T AR B T S AR 55 B b

SERRANT HERE s X TR

A", 2023%FEAK, A= £)7,972.897
Eﬁ%ﬁﬁ%’ =8
K727, RAT N ZRAFIAR KA TE R AL L 2024

B FSCR, ARt

T R D) R = A0 (BRI AR R B “ =, 4G THgEki
PR o I s PEREZE . NP 7 AR RAR L 7 AL (LR M R KSR

YL AAT NG ey i A 507 it 8 5 U R0 A AR BB 5, A5

SRR DL SR 2 TR e 7 ) AR AR A A E E

R HERR T

20235 A FAT NMAETIUl A7 fh AR EHUIIS,  BAIR AR AR
B4 PR, (B 25 S8 BML SRR 7 S B AE A R 58 e i, T3 AR /N P Bt
B AL SN 375 5t B R BRI 7 3K, it R B AR AT AR 0 20 B A
20244 —FERT I AU WA BT AR, B EAE T DT AR
P, XS T A AR BB AR T A A B T SRR AN HE 2

PEAE, 45E

20245 K, £ B AR £18,596.87 13 78 9 I T AT e L 1 8 SR SRl 55

HES

(AW Brin

20254 K, FEERTR

Rz H AT K, B

PR R M R SE S AT, H AT W

FISCHE, RiFSEBROT R . BEE F a2, AT AR TEIT ) —
AR BN HES . W TS B E T AFS, KIT NG &
Yy KA PGB, A ST AR BLAHE, XA AR I AR T A
HIAF B TH A7 DLk e 45
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1 UT AR 4

DR AR 5

WA R IR, AT N A T 87 5 SR AR DL T

EERT A I AE DR A AT

A JIIG

iH 2025.12.31 | 2024.12.31 | 2023.12.31

FEP= it PEAE R i K TH AR A (a) 10,923.21| 20,036.10 19,422.31
FETAET TG EAN (b 12,407.94 12,087.67
EFATHEE R (bla) 61.93% 62.24%
1B E A R 88.54% 89.28%

b8 2 B ER T TR B Y 55 52 i 20254 5E Rl i X IR UK, SEER A RS AT, AR
F2025F KR A7 MAFTURBUEE N, MNAFT LT 28t Sk e %,
G AR ARIER I .

5. B—REF™ AR

AE P m2020 877, WG AT A AR . i S
K, B EAEF S PR A IR &80 58 1,452.00 576 1,451.11
JiTGA11,394.04 1570, BRI HESTHRELE] )ik 98.32%. 96.05%. 99.66%,

FEwe A ER NI DL b, KR AT TR
R&EME. BT ke
AN S 5 25 5 1 O

. GEEREOR. TREFSRETR EFITRERL. BRI
RERNR, HARSHAFERKFIRERKINIRELGENE, REWEHRE
BRI S E W AERBILE, FHEAAREE S E AR E 27 T

B, REPSHRERRPEEWRARER ILEAERS . 7R
WERBARTELBASEE. HAAT:

LT BRI HES, RIHRE > N &R
SUTPA P A7 2 A VTR, 5 01 R B B U,

Hfr: Jiot

HiH 2025.12.31 2024.12.31 2023.12.31
BIRERKM (2D 107,427.84 97,939.23 26,142.90
BB (b 99,016.00 72,238.74 30,118.74
HFR{|BUE KA (ab) 108.50% 135.58% 86.80%

8-1-183



BB

9.69%

274.63%

-15.86%

BV

37.07%

139.85%

234.27%

FRAT W, 20245 K A7 08 2805 E U EL 5] [5] bE 2023 4E K K@i 7+,
20255 K% LL B[R] LU g B FREA e RE m s . IE N, FIRRAIE A KR
T EHAEE IR B S KR,

HK, EFSHRFRAFE BT EWBARKATGEH . REH
A, FRERE AN RPE KT IE LT

A JiJ0
- 2025 fERF WL 2024 4E5K 2024 R F M 2023 5K

" THeW | HTEE | BHeWM | EHEME
JRA R 13,741.17 144.82% 50,367.77 70.15%
FE7 i -19,513.12 -205.65% 16,698.39 23.26%
PEAE P i 11,003.87 115.97% 4,935.16 6.87%
R 4,214.31 44.41% 13.83 0.02%
& [F) JE 2 A 42.38 0.45% -218.82 -0.30%
A 9,488.61 100.00% 71,796.33 100.00%

BT, R BB R 2 WA DR AU MR BT T 32 B AR JEURE A A e 4
K, ARIBRETIEFEE T RIS, AN EEAHE M Ak v A, N
5 AN DU AR il FR S AL AN AR TR A RO 22 2 AT« %R EA R 2024
AR M20255F A 7] FE G 810 70 o [RL ST IYIA SR e ] L 1 80T 71.30%0 A1
163.88%.

20244 R A7 TR R LUK K58 R TTok BB RLE P i, EERRITAH
JEH I %% 1 20254E IR R I R 1), 456 e 27 it — MR e B2 b i . 3h i A AR
RN ATES-10 A 22 AT, TS ok T 5 88 =A™= i 4= % 1t . #%2026
FLHR, 20244 K5 =AM A7 B 5 4 5 %05 $184.14%, TR HEL.
20255 AR A7 B R AR UG B 55 — KGR H NIRRT b, BN A R 20244
Perm 18 = A S SRS A TS, #R A 20254E K, 85 AR S AE S S R AR T
dn PRAT BAA 5 R 1000, FRAr UL T A R R AR R AR I T R OR, LA
On T SREHT A&7 B FE
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Zl, MEHAAFTFRAEEERTEWBRARER T aE .

= HGETREMBURS R EEA R IERRER . TRES {REL.
MARBAYMER MR RS, W RAT AN 0 A AR 5 i 4 B UM R FL AR A
AT R, FFHREBMAEESTHRIKE U RBERS RIS

B, WEH A RAT AR T 78 RAEAREACEE A W™ & 48 T,
WRIBAEIE R . —J7 1, AAT NIE I DR BRI CR 550 162 1 + T BRER B0 D
XEEIN AL 7 R 20 SRR T SRR S b0 I H AT 05 F
BT SR, WA AT R FRORME R F ORI EE: O, ARl
SRR e PR EE AR, AR H BL 55 SO . RS (BRI ML
WO FEZ R Al N AR IR RSN EOR SRS RE, TS HTHE TR 52
N AL SEIEERE. ROR . AR RS A TSR T R B R R . X
BRIEZ ORI A B T OR A m B HRBR 42 5 7 iR 5 T 9 S PR i SRR )20
TR I 2023 SEATIEARTEAPLEAR L CHEARRT 2023 I 709 A5
dh KR TESEERT) BOTE DLse Ot 1 F 2045 2 4 A A BB

HeF IR F SRS HIWT, 2 7T RS & 8 B U A7 5Tk
SRR S — XTI B U B C AR . RRRR . R A7 B i
B E A DT, A RPN AR RIEIE S, BRI B e H a2 il
HANZE, A TR Tk . A S T HBLE REARAE
FPEAEREA BA S S T), AR BEAAAEBRAE LRI 5L, AR i
FAF TR ARAT VT BRI A I A TR TSR Y 2% s R T 4 & TS E AR B
(AT KT AME R A BT, A RPN IE 5, X T A i A HE
32 H 22 BT SR AT DT R A 145

K, REHEHRAFNFRIREMEER & LRI HMEARER,
HRE&EWES, BT

AR IR i 2025.12.31 2024.12.31 2023.12.31
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	1 关于产品与市场竞争
	一、云端AI芯片与边缘、终端AI芯片的区别，发行人专注云端AI芯片原因，发行人AI加速芯片、AI加速卡和模组、智算系统及集群产品线的对应关系
	（一）云端AI芯片与边缘、终端AI芯片的区别
	（二）公司专注云端AI芯片的原因
	（三）发行人AI加速芯片、AI加速卡和模组、智算系统及集群产品线的对应关系

	二、国内AI算力按行业等细分领域的训练、推理需求情况，发行人可以供应、已实现产品供应的细分领域情况；区分不同应用领域、产品形态，分析发行人产品的技术难度、下游客户和市场需求差异，目前主要参与者的产品布局与收入结构
	（一）国内AI算力按行业等细分领域的训练、推理需求情况，发行人可以供应、已实现产品供应的细分领域情况
	（二）区分不同应用领域、产品形态，分析发行人产品的技术难度、下游客户和市场需求差异，目前主要参与者的产品布局与收入结构
	1、互联网领域市场及客户需求特点如下：
	2、非互联网领域市场及客户需求特点如下：
	3、AI训练卡与AI推理卡的主要区别和需求特点
	4、目前主要参与者的产品布局与收入结构


	三、发行人通过腾讯云服务为垂直领域互联网应用提供算力支持的过程中是否要对不同应用进行针对性适配，现有AI芯片是否高度适配腾讯，是否具备开拓并适配其他客户的能力；2022年对二代产品存货计提大额减值的合理性，发行人产品迭代周期是否符合行业发展趋势
	（一）发行人通过腾讯云服务为垂直领域互联网应用提供算力支持的过程中是否要对不同应用进行针对性适配，现有AI芯片是否高度适配腾讯，是否具备开拓并适配其他客户的能力
	1、英伟达软硬件生态训练的AI模型部署到非英伟达的软硬件生态均需进行迁移适配，解决模型兼容问题
	2、与AI模型迁移不同，无论是原生GPGPU架构，亦或非GPGPU架构（即DSA架构），面对互联网应用场景（包括腾讯自有场景或腾讯云支持的垂类场景）均需进行针对性软件适配
	3、公司现有AI芯片高度适配腾讯，同时也提升了其他客户的适配效率
	4、公司具备开拓并适配其他客户的能力

	（二）2022年对二代产品存货计提大额减值的合理性，发行人产品迭代周期是否符合行业发展趋势
	1、发行人对二代产品存货计提大额减值具备合理性
	2、发行人产品迭代周期符合行业发展趋势


	四、分析公司供应链、生产经营、成本波动的影响，公司是否采取有效的应对措施
	五、不同架构类型AI芯片的境内外市场规模、主要参与者及竞争格局，发行人不同应用领域产品的市场空间、竞争格局及未来发展趋势
	（一）不同架构类型AI芯片的境内外市场规模、主要参与者及竞争格局
	（二）发行人不同应用领域产品的市场空间、竞争格局及未来发展趋势
	1、不同领域产品的市场空间
	2、境内互联网领域的竞争格局和未来发展趋势
	3、境内非互联网领域的竞争格局和未来发展趋势


	六、量化分析发行人产品在境内市场占有率情况，结合发行人与境内外同行业公司在产品布局、性能、业绩规模、市场份额、主要下游客户等方面的比较情况，分析发行人与境外龙头的差距及在境内市场的竞争优劣势
	（一）发行人与境内外同行业公司在境内市场的占有率情况
	（二）结合发行人与境内外同行业公司在产品布局、性能、业绩规模、市场份额、主要下游客户等方面的比较情况，分析发行人与境外龙头的差距及在境内市场的竞争优劣势
	1、发行人与境内外同行业公司在产品布局、性能、业绩规模、市场份额、主要下游客户等方面的比较情况
	2、发行人与境外龙头的差距
	3、发行人在境内市场的竞争优劣势


	七、中介机构核查意见
	（一）保荐机构进行了如下核查：
	（二）经核查，保荐机构认为：


	2 关于核心技术
	一、发行人核心技术的形成及演变过程，与供应商Q的大部分共有专利此前未按照约定将发行人登记为共同权利人的原因，发行人采购供应商Q研发相关事项、采购腾讯云 AI相关开发软件的具体内容，是否存在采购其他第三方技术服务的情形，相关交易定价依据及公允性，是否构成核心技术
	（一）发行人核心技术的形成及演变过程
	1、原始创新、自主结构的高性能芯片与硬件技术
	2、不依赖CUDA生态的AI计算软件及编程平台技术
	3、高速互联、稳定可靠的AI算力集群方案技术

	（二）与供应商Q的大部分共有专利此前未按照约定将发行人登记为共同权利人的原因
	1、共有专利形成的背景情况和权利约定
	2、共有专利未将发行人登记为共同权利人原因，是否涉及核心技术，是否存在纠纷

	（三）发行人采购供应商Q研发相关事项、采购腾讯云 AI相关开发软件的具体内容，是否存在采购其他第三方技术服务的情形，相关交易定价依据及公允性，是否构成核心技术
	1、发行人采购供应商Q研发相关事项的具体情况
	2、发行人采购腾讯云 AI相关开发软件的具体情况
	3、发行人存在采购其他第三方技术服务的情形，相关交易定价依据及公允性，是否构成核心技术情况


	二、发行人自研AI计算及编程软件平台的生态运行情况，从CUDA生态的迁移难度和成本，是否影响客户拓展；原创自主架构的卡间互联技术、超节点方案的应用情况及与同行业公司技术指标的比较情况；发行人与同行业可比公司产品的可编程性、可编译性比较情况，需重新流片的编程编译瓶颈情形；结合GPU不同技术路线的具体情况及主要参与者，分析发行人路线的竞争优劣势，选择该种技术路线的主要考虑及可能面临的风险
	（一）发行人自研AI计算及编程软件平台的生态运行情况，从CUDA生态的迁移难度和成本，是否影响客户拓展
	（二）原创自主架构的卡间互联技术、超节点方案的应用情况及与同行业公司技术指标的比较情况
	1、原创自主架构的卡间互联技术、超节点方案的应用情况
	2、同行业公司技术指标的比较情况

	（三）发行人与同行业可比公司产品的可编程性、可编译性比较情况，需重新流片的编程编译瓶颈情形
	（四）结合GPU不同技术路线的具体情况及主要参与者，分析发行人路线的竞争优劣势，选择该种技术路线的主要考虑及可能面临的风险
	1、结合AI芯片不同技术路线的具体情况及主要参与者，分析公司技术路线的竞争优劣势
	2、发行人专注于非GPGPU架构（即DSA架构）的主要考虑及可能面临的风险


	三、请结合同行业可比公司最新披露信息及行业数据指标，针对性完善发行人云端AI芯片、AI加速卡及模组、智算系统及集群、AI计算及编程软件平台与境内外同行业公司的技术指标比较情况，并客观分析发行人的技术水平
	（一）发行人单卡性能指标与同行业可比公司的比较，处于国内领先水平
	（二）智算系统及集群和AI计算及编程软件平台

	四、发行人技术开发完成后不久即对客户K进行IP授权的合理性，是否涉及发行人核心技术，客户K承诺产品不会与发行人最新技术产品直接对标的具体限制，能否有效保护发行人的核心技术
	（一）发行人向客户K授权IP不涉及公司核心技术
	（二）向客户K进行IP授权的合理性
	（三）客户K承诺产品不会与发行人最新技术产品直接对标的具体限制，能否有效保护发行人的核心技术

	五、有关人员与前任职单位是否签订了竞业禁止、保密协议，是否存在纠纷及潜在纠纷
	六、中介机构核查意见
	（一）保荐机构进行了如下核查：
	（二）经核查，保荐机构认为：


	3 关于尚未盈利及前瞻性信息
	一、结合行业经营模式、下游客户需求变化、同行业可比公司经营情况、发行人研发及销售情况等，量化说明造成发行人报告期内持续亏损的主要原因，未来是否存在其他不利因素导致亏损趋势进一步扩大，公司对持续亏损的应对措施，相关风险揭示是否充分
	（一）结合行业经营模式、下游客户需求变化、同行业可比公司经营情况、发行人研发及销售情况等，量化说明造成发行人报告期内持续亏损的主要原因
	1、国产AI产业尚处于发展早期，产业各环节均处于追赶态势。国产AI芯片厂商收入规模偏低、尚未盈利是报告期内行业的共性挑战
	2、公司聚焦头部互联网客户，长时间的产品迭代和生态打磨是业绩释放的必经之路
	3、持续研发投入是公司未来业绩释放的保障。报告期内公司始终保持高于收入规模的研发投入导致持续亏损，但研发强度大是行业技术门槛高的特点所导致，也是国产AI芯片厂商报告期内持续亏损的共性问题
	4、公司已采取有效措施持续提升经营业绩

	（二）未来是否存在其他不利因素导致亏损趋势进一步扩大，公司对持续亏损的应对措施，相关风险揭示是否充分

	二、结合报告期内公司采购支出、销售回款等因素，说明公司经营活动产生的现金流量净额持续为负的原因及合理性；结合公司营运资金、研发计划和银行授信、借款情况，说明经营活动产生的现金流量净额持续为负是否会对发行人生产、研发、销售活动造成重大不利影响
	（一）结合报告期内公司采购支出、销售回款等因素，公司经营活动产生的现金流量净额持续为负的原因及合理性
	（二）结合公司营运资金、研发计划和银行授信、借款情况，说明经营活动产生的现金流量净额持续为负是否会对发行人生产、研发、销售活动造成重大不利影响

	三、结合发行人在手订单、各细分产品交付计划、毛利、期间费用、研发计划、商业化前景等，量化说明发行人盈亏平衡点的测算过程，发行人所选取的前瞻性分析预测参数和假设依据是否客观审慎，发行人对盈亏平衡点预计时间是否具有可实现性
	（一）发行人收入预计的相关假设及依据
	（二）发行人毛利率预计的相关假设及依据
	（三）发行人期间费用预计的相关假设及依据
	（四）公司预计2026年或2027年可实现合并报表盈利

	四、结合《监管规则适用指引—发行类第5号》《监管规则适用指引—发行类第10号》相关要求，详细说明公司尚未盈利或最近一期存在累计未弥补亏损的原因分析、影响分析、趋势分析、风险因素、投资者保护措施及承诺等事项，补充披露关于预计盈利时点的敏感性分析，并完善相关重大事项提示
	（一）具体原因
	（二）影响分析
	1、对现金流的影响
	2、对业务拓展的影响
	3、对人才吸引和团队稳定的影响
	4、对研发投入和战略性投入的影响
	5、对生产经营可持续性的影响

	（三）趋势分析
	（四）风险因素
	（五）投资者保护措施及承诺
	（六）补充披露关于预计盈利时点敏感性分析，并完善相关重大事项提示

	五、中介机构核查意见
	（一）保荐机构、申报会计师进行了如下核查：
	（二）经核查，保荐机构、申报会计师认为：


	4 关于关联交易
	一、报告期内发行人向腾讯科技及其关联方销售产品的原因、销售金额的变动原因，相关产品在销售后的使用消纳情况；报告期内发行人向腾讯科技及其关联方销售金额占比持续提高的原因和合理性，结合发行人客户开拓计划，说明未来公司关联交易占比的变动趋势，发行人是否具备开拓非关联方客户的能力，后续公司降低关联交易占比的计划和具体措施
	（一）报告期内发行人向腾讯科技及其关联方销售产品的原因、销售金额的变动原因，相关产品在销售后的使用消纳情况
	（二）报告期内发行人向腾讯科技及其关联方销售金额占比持续提高的原因和合理性，结合发行人客户开拓计划，说明未来公司关联交易占比的变动趋势，发行人是否具备开拓非关联方客户的能力，后续公司降低关联交易占比的计划和具体措施
	1、报告期内发行人向腾讯科技及其关联方销售金额占比持续提升具有商业合理性
	（1）发行人向腾讯科技及其关联方销售金额占比持续提升是发行人基于商业价值、应用生态、技术协同和自身战略选择的结果
	（2）同行业可比公司寒武纪也存在头部客户销售占比持续提升的情况

	2、发行人具备非关联客户开拓的能力，已有开拓非关联客户的明确计划和具体措施；由于目前头部互联网客户采购需求大，其他头部非关联客户验证放量同样需要周期，预计发行人关联交易占比将呈现短期提升，长期下降的趋势


	二、区分直接销售和AVAP模式，说明发行人与腾讯及其关联方之间的业务开展模式及其差异，包括但不限于业务获取方式、货物流、资金流、产品调试、售后保障等内容；报告期内与腾讯相关交易大幅增长、从AVAP模式销售转为直接销售模式的原因及合理性，是否存在捆绑销售、最低采购量等对发行人经营自主的限制
	（一）区分直接销售和AVAP模式，说明发行人与腾讯及其关联方之间的业务开展模式及其差异，包括但不限于业务获取方式、货物流、资金流、产品调试、售后保障等内容
	（二）报告期内腾讯交易大幅增长原因合理性、从AVAP模式销售转为直接销售模式的原因及合理性
	1、报告期内腾讯交易大幅增长原因合理性
	2、从AVAP模式销售转为直接销售模式的原因及合理性

	（三）是否存在捆绑销售、最低采购量等对发行人经营自主的限制

	三、结合发行人和同行业可比公司产品差异、腾讯科技及其关联方采购发行人产品后的用途等因素，说明发行人向腾讯科技及其关联方进行关联销售的合理性和必要性；说明腾讯是否可通过向其他供应商采购实现对发行人产品的有效替代；若腾讯终止采购或销售合作，对公司业务连续性的具体影响，是否存在替代方案
	（一）结合发行人和同行业可比公司产品差异、腾讯科技及其关联方采购发行人产品后的用途等因素，说明发行人向腾讯科技及其关联方进行关联销售的合理性和必要性
	（二）说明腾讯是否可通过向其他供应商采购实现对发行人产品的有效替代
	（三）若腾讯终止采购或销售合作，对公司业务连续性的具体影响，是否存在替代方案

	四、结合发行人与腾讯系主体A销售合同情况说明未来与腾讯的关联交易金额是否将持续增长，发行人对腾讯是否存在重大依赖
	五、中介机构核查意见
	（一）保荐机构、申报会计师进行了如下核查：
	（二）经核查，保荐机构、申报会计师认为：


	5 关于收入
	一、结合报告期内下游行业发展态势、下游客户验证和适配过程、主要客户需求变动以及公司主要产品研发和量产进展等情况，说明报告期内公司营业收入大幅增长的原因及合理性
	1、报告期内公司不同产品销售具体销售明细
	2、2024年公司主营业务收入较2023年大幅增长原因
	3、2025年公司主营业务收入较2024年大幅增长原因

	二、结合报告期内公司产品性能变化情况，报告期内AI加速卡销售价格变动的原因及合理性；报告期内交付智算系统及集群项目的金额、定价依据等情况，该类收入未来是否具有可持续性
	（一）结合报告期内公司产品性能变化情况，报告期内AI加速卡销售价格变动的原因及合理性
	（二）报告期内交付智算系统及集群项目的金额、定价依据等情况，该类收入未来是否具有可持续性

	三、列示各类产品主要客户合同约定的验收/交付条款、信用政策、结算政策，不同客户的前述条款是否存在重大差异；结合各类产品的收入确认流程，说明公司收入确认是否准确，收入确认政策是否符合《企业会计准则》规定，与同行业可比公司相关政策是否存在重大差异
	（一）列示各类产品主要客户合同约定的验收/交付条款、信用政策、结算政策，不同客户的前述条款是否存在重大差异
	1、AI加速卡及模组
	2、智算系统及集群
	3、IP授权及其他

	（二）结合各类产品的收入确认流程，说明公司收入确认是否准确，收入确认政策是否符合《企业会计准则》规定，与同行业可比公司相关政策是否存在重大差异

	四、结合智算系统及集群产品的实际使用周期、技术迭代周期，客户的复购率，说明公司智算系统及集群客户未来是否存在复购需求，相关业务收入是否高度依赖一次性大额集群订单，后续是否具备稳定的更新+扩容+维保收入支撑，是否会对持续经营能力构成重大不利影响
	（一）结合智算系统及集群产品的实际使用周期、技术迭代周期，客户的复购率，说明公司智算系统及集群客户未来是否存在复购需求
	（二）相关业务收入是否高度依赖一次性大额集群订单，后续是否具备稳定的更新+扩容+维保收入支撑，是否会对持续经营能力构成重大不利影响

	五、报告期内各类产品换货情况，包括但不限于金额、退换货客户、退换货原因、后续会计处理等，相关退回商品在采购时点是否有明确使用需求，产品交付时点控制权是否实质转移，预计负债计提是否充分
	六、报告期各期第四季度不同月份收入情况，报告期各期第四季度互联网客户的采购数量和交付的智算中心项目情况，相关订单执行周期、回款周期与其他期间是否存在重大差异；结合同行业可比公司销售季节性分布情况，说明发行人第四季度主营业务收入占比明显高于其他季度的合理性
	（一）报告期各期第四季度不同月份收入情况，报告期各期第四季度互联网客户的采购数量和交付的智算中心项目情况，相关订单执行周期、回款周期与其他期间是否存在重大差异
	（二）结合同行业可比公司销售季节性分布情况，说明发行人第四季度主营业务收入占比明显高于其他季度的合理性

	七、中介机构核查意见
	（一）保荐机构、申报会计师进行了如下核查：
	（二）经核查，保荐机构、申报会计师认为：


	6 关于客户
	一、前五大客户的具体情况，包括客户性质（互联网客户或非互联网客户）、建立合作的过程、相应的销售内容、销售收入、毛利率情况及变动原因，分析报告期各期前五大客户变动较大和客户集中度高的原因，主要客户变动较大和客户集中度较高是否符合行业特点，是否与可比公司一致
	（一）前五大客户的具体情况，包括客户性质（互联网客户或非互联网客户）、建立合作的过程、相应的销售内容、销售收入、毛利率情况及变动原因
	（二）分析报告期各期前五大客户变动较大和客户集中度高的原因，主要客户变动较大和客户集中度较高是否符合行业特点，是否与可比公司一致
	1、前五大客户变动较大的原因
	2、客户集中度高的原因


	二、主要客户对公司产品的平均测试及验证周期时长情况，公司是否持续配合主要客户进行产品更新迭代，公司主要客户采购需求未来是否持续稳定
	三、发行人报告期内新增经销商模式的原因及合理性，公司直销、经销模式占比与同行业可比公司是否一致，报告期内新增经销商的基本情况，经销模式下收入确认是否符合企业会计准则的要求，经销毛利率高于直销的原因及合理性
	（一）发行人报告期内新增经销商模式的原因及合理性
	（二）公司直销、经销模式占比与同行业可比公司情况
	（三）报告期内新增经销商的基本情况，经销模式下收入确认是否符合企业会计准则的要求，经销毛利率高于直销的原因及合理性

	四、中介机构核查意见
	（一）保荐机构、申报会计师进行了如下核查：
	（二）经核查，保荐机构、申报会计师认为：


	7 关于采购和供应商
	一、新增供应商、成立时间较短供应商、交易规模高于其注册资本的供应商情况并说明公司向其采购的原因及合理性；说明报告期各期公司前五大供应商变化较大的原因及合理性
	（一）新增供应商、成立时间较短供应商、交易规模高于其注册资本的供应商情况并说明公司向其采购的原因及合理性
	1、报告期各期新增的供应商
	2、成立时间较短的供应商
	3、交易规模高于注册资本，且注册资本小于1,000万元的供应商

	（二）说明报告期各期公司前五大供应商变化较大的原因及合理性
	1、2024年度较2023年度变化原因
	2、2025年度较2024年度变化原因


	二、结合不同采购内容的采购金额、采购数量等，量化分析报告期内不同产品采购单价的变动原因，同类采购内容向不同供应商采购单价是否存在显著差异、原因及合理性，不同采购内容的采购价格是否公允；主要供应商与公司高管及其他关联方之间是否存在关联关系、资金往来、其他利益安排或除购销以外的关系
	（一）不同采购内容的采购金额、采购数量等，量化分析报告期内不同产品采购单价的变动原因
	（二）同类采购内容向不同供应商采购单价是否存在显著差异、原因及合理性，不同采购内容的采购价格是否公允
	（三）主要供应商与公司高管及其他关联方之间是否存在关联关系、资金往来、其他利益安排或除购销以外的关系

	三、主要委外加工商的基本情况和选择依据、交易金额、合作背景、定价原则，委外供应商和发行人及其实际控制人、董监高等是否存在关联关系、非业务资金往来或其他利益安排；结合具体产品型号和工艺，说明委外加工采购的内容、金额、单价、占比情况和各期采购金额波动的原因，外协加工的成本核算是否准确，是否存在跨期的情形
	（一）主要委外加工商的基本情况和选择依据、交易金额、合作背景、定价原则
	（二）委外供应商和发行人及其实际控制人、董监高等是否存在关联关系、非业务资金往来或其他利益安排
	（三）结合具体产品型号和工艺，说明委外加工采购的内容、金额、单价、占比情况和各期采购金额波动的原因
	（四）外协加工的成本核算是否准确，是否存在跨期的情形

	四、公司采用Buy&Sell模式销售并回购板卡一体机的货物流、资金流和会计处理，采用Buy&Sell全额结算模式占收入和利润比重，采用该等模式未单独采购服务器或委外集成服务器的原因及商业合理性，该等模式下公司采取总额法确认收入是否符合《企业会计准则》要求，行业内是否存在其他公司采取类似模式进行交易，是否存在通过整机厂商虚增收入成本的情形
	（一）公司采用Buy&Sell模式销售并回购板卡一体机的货物流、资金流和会计处理
	（二）采用Buy&Sell全额结算模式占收入和利润比重
	（三）采用该等模式未单独采购服务器或委外集成服务器的原因及商业合理性
	（四）该等模式下公司采取总额法确认收入是否符合《企业会计准则》要求
	（五）行业内是否存在其他公司采取类似模式进行交易，是否存在通过整机厂商虚增收入成本的情形

	五、公司向晶圆、存储芯片等原材料供应商支付较大比例预付款项是否符合半导体行业惯例，同行业可比公司是否存在类似情形，报告期各期末预付款项波动的原因及合理性
	六、保荐机构、申报会计师的核查程序及核查意见
	（一）保荐机构、申报会计师进行了如下核查程序：
	（二）经核查，保荐机构、申报会计师认为：


	8 关于成本和毛利率
	一、对比同行业可比公司成本结构情况，说明发行人成本结构的合理性，发行人成本结构与同行业可比公司相比是否存在较大差异；结合报告期内公司产品硬件架构变化、产品工艺变化、采购价格变化等因素，说明报告期内各类产品成本构成变化的原因及合理性
	（一）对比同行业可比公司成本结构情况，说明发行人成本结构的合理性，发行人成本结构与同行业可比公司相比是否存在较大差异
	1、公司的AI加速卡及模组产品成本结构与可比公司对比分析
	2、公司的智算系统及集群业务成本结构与可比公司对比分析

	（二）结合报告期内公司产品硬件架构变化、产品工艺变化、采购价格变化等因素，说明报告期内各类产品成本构成变化的原因及合理性
	1、AI加速卡及模组产品
	2、智算系统及集群


	二、结合具体产品结构、产品类型、主要客户下游应用场景等因素，分析发行人各类产品毛利率与同行业可比公司存在差异的具体原因及合理性
	（一）AI加速卡及模组与同行业可比公司对比分析
	（二）智算系统及集群业务与同行业可比公司对比分析

	三、结合报告期内细分产品单位售价和单位成本的影响因素，说明报告期内各类产品毛利率波动的原因及合理性；结合后续在手订单单位售价、毛利率和主要原材料采购价格变动趋势等因素，分析公司各类产品毛利率的未来变动趋势
	（一）结合报告期内细分产品单位售价和单位成本的影响因素，说明报告期内各类产品毛利率波动的原因及合理性
	1、AI加速卡及模组
	2、智算系统及集群

	（二）结合后续在手订单单位售价、毛利率和主要原材料采购价格变动趋势等因素，分析公司各类产品毛利率的未来变动趋势

	四、结合公司配合下游客户的验证进展、下游客户的采购计划等因素，说明公司第四代产品量产计划及毛利率改善路径
	五、中介机构核查意见
	（一）保荐机构、申报会计师进行了如下核查：
	（二）经核查，保荐机构、申报会计师认为：


	9 关于期间费用
	一、报告期内销售、管理、研发人员的平均数量、人均薪酬、人员结构的变动情况，公司人均薪酬与同行业可比公司、当地人均薪酬水平是否一致
	（一）报告期内销售、管理、研发人员的平均数量、人均薪酬、人员结构的变动情况
	1、销售人员情况
	2、管理人员情况
	3、研发人员情况

	（二）公司人均薪酬与同行业可比公司、当地人均薪酬水平是否一致
	1、公司与同行业可比公司人均薪酬情况
	2、公司与当地人均薪酬情况


	二、公司历次股权激励的情况，包括但不限于授予对象、授予日、公允价值、行权条件等方面的确定依据及合理性，股权激励费用的归集分摊过程和计算依据，报告期各期股权激励费用波动的原因及合理性，报告期股份支付的会计处理以及相关会计处理是否符合《企业会计准则》规定
	（一）公司历次股权激励情况
	（二）股权激励费用的归集分摊过程和计算依据，报告期股份支付的会计处理以及相关会计处理是否符合《企业会计准则》规定
	1、股份支付费用会计处理原则
	2、发行人对已收回且未授予激励份额的会计处理
	3、激励对象主动放弃行权和离职继续保留涉及的会计处理
	4、基于上述原则，股权激励计算过程如下

	（三）报告期各期股权激励费用波动的原因及合理性

	三、研发领料相关内部控制制度及执行情况，报告期各期材料及工程试制费和技术服务费的主要内容、金额、数量、用途、形成的具体成果，技术服务费的主要供应商情况，2023年材料及工程试制费大幅上升的原因及合理性，是否存在研发费用和其他成本费用混同的情况，研发费用的相关会计处理是否符合《企业会计准则》的规定
	（一）研发领料相关内部控制制度及执行情况
	（二）报告期各期材料及工程试制费和技术服务费的主要内容、金额、数量、用途、形成的具体成果
	1、材料及工程试制费
	2、技术服务费

	（三）技术服务费的主要供应商情况
	（四）2023年材料及工程试制费大幅上升的原因及合理性
	（五）是否存在研发费用和其他成本费用混同的情况，研发费用的相关会计处理是否符合《企业会计准则》的规定
	1、职工薪酬
	2、材料及工程试制费
	3、折旧摊销费
	4、技术服务费
	5、股份支付
	6、租赁及水电物业费
	7、其他费用


	四、结合销售模式、客户结构、业务规模等因素，说明发行人期间费用率与同行业可比公司相比存在较大差异以及部分年度变化趋势不一致的原因及合理性
	（一）销售费用率
	（二）管理费用率
	（三）研发费用率

	五、中介机构核查意见
	（一）保荐机构、申报会计师进行了如下核查：
	（二）经核查，保荐机构、申报会计师认为：


	10 关于应收账款
	（一）报告期内公司应收账款大幅增长的原因及合理性、与营业收入的匹配性
	（二）应收账款占营业收入的比例是否与同行业可比公司存在显著差异，应收账款账龄与同行业可比公司比较情况
	（三）公司与主要客户的信用政策、结算方式、实际执行情况以及是否发生重大变化，不同客户之间是否存在差异，是否存在通过放宽信用政策增加业务收入
	二、报告期内应收账款期后回款情况和逾期情况，逾期款项逾期原因及后续的还款安排；结合公司各期末应收款项账龄、逾期情况、期后回款、客户经营状况等说明公司坏账准备计提比例持续上升的原因及合理性，应收款项坏账准备计提是否充分，是否存在坏账准备计提跨期的情形，发行人主要客户是否存在信用状况恶化的情形；
	（一）报告期内应收账款期后回款情况和逾期情况，逾期款项的逾期原因及后续的还款安排
	（二）结合公司各期末应收款项账龄、逾期情况、期后回款、客户经营状况等说明公司坏账准备计提比例持续上升的原因及合理性，应收款项坏账准备计提是否充分，是否存在坏账准备计提跨期情形，发行人主要客户是否存在信用状况恶化的情形

	三、应收账款坏账准备的计提方法和依据，包括采用的计提政策以及各项参数的确定依据，对不同客户按照不同比例计提坏账准备是否充分考虑客户信用风险特征，相关会计处理是否符合《企业会计准则》规定；
	（一）应收账款坏账准备的计提方法和依据，包括采用的计提政策以及各项参数的确定依据
	（二）对不同客户按照不同比例计提坏账准备是否充分考虑客户信用风险特征，相关会计处理是否符合《企业会计准则》规定

	四、结合客户结构、销售模式、结算模式、销售规模等因素，说明发行人应收账款坏账准备计提比例与同行业可比公司变动趋势不一致的原因及合理性
	（一）发行人应收账款坏账准备计提比例高于部分可比公司，主要系所处发展阶段与可比公司存在差异
	（二）发行人与可比公司客户结构存在差异，导致应收账款坏账计提比例报告期内呈现上升趋势

	五、中介机构核查意见
	（一）保荐机构、申报会计师进行了如下核查：
	（二）经核查，保荐机构、申报会计师认为：


	11 关于存货
	一、按明细种类列示报告期内原材料情况、按产品型号列示在产品、库存商品的金额、库龄、是否有订单覆盖、后续结转销售情况、存货跌价准备余额，是否存在库龄较长未结转的存货，如有，说明原因、合理性以及后续处置情况
	（一）报告期内，发行人按明细种类列示原材料情况如下：
	（二）按产品型号列示在产品、库存商品的金额、库龄、是否有订单覆盖、后续结转销售情况、存货跌价准备余额，是否存在库龄较长未结转的存货，如有，说明原因、合理性以及后续处置情况
	1、整体情况
	2、第四代系列产品具体情况
	3、第三代系列产品具体情况
	4、第二代系列产品具体情况
	5、第一代系列产品具体情况


	二、结合备货政策、下游客户采购计划、在手订单情况、主要产品迭代进展等因素，说明报告期内存货余额快速增长的原因及合理性，报告期各期末存货余额规模与营业收入规模是否匹配，存货规模增速与营业收入增速是否匹配
	三、结合计提跌价损失产品与迭代产品性能差异、下游客户需求变化、产品变现价值影响因素等，说明发行人如何判断相关产品销售预期并识别其存在减值迹象，存货跌价准备计提的依据以及减值是否计提充分
	四、结合同行业可比公司的计提政策和方法，说明发行人存货跌价准备计提依据是否充分、谨慎；是否存在存货减值转回的情形、相关依据及合理性，是否存在利用存货减值/坏账准备转回调节利润的情形；
	（一）结合同行业可比公司的计提政策和方法，说明发行人存货跌价准备计提依据是否充分、谨慎
	（二）是否存在存货减值转回的情形、相关依据及合理性，是否存在利用存货减值/坏账准备转回调节利润的情形

	五、按客户、产品内容说明在手订单的金额、占比，预计相关订单确认收入的金额、时点，结合政策和市场竞争情况，说明订单是否存在取消、变更等无法履行的风险，存货是否存在呆滞积压等的风险；
	六、定量分析公司存货周转率及其变动趋势与同行业可比公司存在差异的原因
	七、区分存货存放地点说明报告期各期末存货的整体情况；第三方供应商代管存货的具体情况，由第三方供应商代管存货的管理模式是否符合行业惯例，公司对存放在第三方供应商处存货的管控措施，公司存货管理相关内控制度是否健全有效。
	（一）区分存货存放地点说明报告期各期末存货的整体情况
	1、委外供应商仓库
	2、自有或租赁仓库
	3、客户现场

	（二）第三方供应商代管存货的具体情况，由第三方供应商代管存货的管理模式是否符合行业惯例，公司对存放在第三方供应商处存货的管控措施，公司存货管理相关内控制度是否健全有效
	1、第三方代管存货的具体情况，相关模式是否符合行业惯例
	2、公司对存放在第三方供应商处存货的管控措施，公司存货管理相关内控制度是否健全有效


	八、中介机构核查意见
	（一）保荐机构、申报会计师执行了如下核查程序：
	（二）经核查，保荐机构、申报会计师认为：


	12 关于固定资产和无形资产
	一、列示主要计算机及电子设备、专用研发设备的原值、净值、报告期各期折旧摊销金额、用途、供应商、存放位置、报告期末盘点情况、成新率、使用情况、是否存在减值风险
	（一）主要设备的原值、净值、报告期各期折旧摊销金额、用途、供应商、存放位置
	（二）对应主要设备的报告期末盘点情况
	（三）截至2025年末，主要设备不存在减值迹象，具体分析如下：

	二、列示主要软件和IP授权的原值、净值、预计使用年限、报告期各期折旧摊销金额、用途、供应商等情况；结合软件用途与迭代周期、同行业可比公司相关会计政策等，说明发行人无形资产摊销年限是否合理
	（一）主要软件和IP授权的原值、净值、预计使用年限、报告期各期折旧摊销金额、用途、供应商等情况
	（二）结合软件用途与迭代周期、同行业可比公司相关会计政策等，说明发行人无形资产摊销年限是否合理

	三、核查程序及核查意见

	13 关于实际控制人
	一、ZHAO LIDONG、张亚林共同设立公司并持有相同比例股权的原因，若对争议事项分类存在争议的解决机制，避免公司僵局的措施
	二、员工持股平台的管理委员会构成，员工持股平台对表决权的具体约定，ZHAO LIDONG、张亚林是否可以有效控制管理委员会及员工持股平台
	（一）员工持股平台的管理委员会构成
	（二）根据员工持股平台《合伙协议》对表决权的具体约定，ZHAO LIDONG、张亚林可以有效控制员工持股平台
	（三）《股权激励管理办法》的约定进一步强化了ZHAO LIDONG、张亚林对员工持股平台的控制

	三、腾讯科技多次入股发行人且持股比例较高的合理性
	四、腾讯科技的特殊权利条款是否完全解除，历史上是否可以实现对发行人有效控制
	（一）腾讯科技的特殊权利条款已完全解除
	1、股东特殊权利条款的内容
	2、股东特殊权利条款的解除情况

	（二）历史上是否可以实现对发行人的有效控制

	五、结合上述情形，说明发行人实控人认定是否准确
	（一）股东会层面
	1、ZHAO LIDONG与张亚林合计控制公司表决权比例远高于其他股东，发行人股权结构较为分散
	2、单独或合计持股3%以上的股东均已出具《关于不谋求公司控制权的承诺》

	（二）董事会层面
	（三）公司经营管理层面

	六、结合《补充协议》具体约定、签署主体等，说明股东特殊权利约定清理是否符合《监管规则适用指引——发行类第4号》等相关文件规定，是否存在应披露但未披露的事项
	七、中介机构核查意见
	（一）保荐机构、发行人律师进行了如下核查：
	（二）经核查，保荐机构、发行人律师认为：


	14 关于募投项目
	一、三个募投项目的具体研发内容和相关市场应用需求情况，研发投入资金的具体使用安排，分析募投项目建设的必要性及未来发展安排，是否存在新增产品无法消化的风险，募集资金规模是否合理
	（一）三个募投项目的具体研发内容和研发投入资金的具体使用安排
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