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2025 4 B, AR HUHL A o AME B B F Y 55.63%, HLT
2 FERIF AN, . A FMEAZMK R B AT SR B BRI 2
65.60%, HFZBIRIET A, HlAdMRRIZIK RE BT 2= 40N 2]
FRER, 2025 AE AR EAUN 19.94 W, BAAHN S, BRI A ] R e A
FET

H TS50 E = mm tEge T 28 v B, Xt LA\ R85 i BRI,
PR 2P A A AN A P R T RN I AR 7 S — A Ak v P R R A 1
BHE . T I B R R R H A7 E ER R R 53%, BT
AT B ZR S w) Feal — 4 e i B AT s R AT O S & B2
2R 44%, B E — A4 AT BRI R0

AR i H 4815
Heb P20 AR A 1
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AR WE B
H 2B B 53%
T2 &Ik C=A/ (1-B) 2.13
BT 2b A S Lt D 75%
T A L AT s il As E=C/ID 2.84
NI E T LA B AR F 44%
&) AR B i G=E/ (1-F) 5.07
HLF AT A (FHERFT20) H=E-C 0.71
— AT % G 5.07
Zh A — Ak —ARAG T A AR A I=HHA 1.71
— AR ERE I= (G-D /G 66.27%

T 1 BT A RAN 1 A ST ANE T RRA S L 75%, RS
2025 G b AN L T2 AR PR RE T AT I L DR S LE

2025 G B, A AR AR IA R A 80 AT SN B B A R
N 65.60%, AP H SR H BRI, I, S8R H FEA R
M AA S,

(2) HRATE A AT

FH T 1 B8 B 3 4 4 1) b BRI AR R B M HLRE R R b, L e AR
RE S0 R s/ ARG 18 R oK Bt 55 v 1 B 3 1 41 4 1l o i) B R ROk
AR AT ERMG R, SCm B MAE 2022 4% 52 (4R I 1 B b 41 s AR A
A SEAT 2022 FEHITBFIRN 95.05%, & T AIRERINH T Re B 4F 2 r= 2k
BWIHPERNZR, HAHRGHE TR EENFETFY . BFAARH
B, HrhEtest e R B ar EE R R N, RE B EEEE, 2024 4 4 H
1 H&E 2025 4 3 A 31 HHARGHEFMRELTTRE N RIE RN 34%, &TFAK
SERCIH T REBE AT 2D 2R R I H 1 R R 30.38%
R, SR B A 2bre e i W Il H B BRI KA T A HVEH .

gi b, ARSI H R M SRR AR O E KR A E, BB S
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B

L. ZEMERRN. BRTRERI. OELEREREAE. BREROEH
Ut YA R AR S E

ARWERTEE N 2 £, THOT 2025 S L&, MibET 2027
TENIRBITIUE AT AT APIRAS, BRI AL I B 28 2027 4F R RIRSK 3 4F (2025 4F 2
2027 ) MARTEER . LAEWARERE. LB LRSI =5,
KRG TREWEI, AFAREK 3 FHEEHIH 105,023.94 50, ARELTE
AR 99,460.64 J5 ot HAT A EEME, ARG R QR

WH A &8 (i)
B 2024 R MRS RPN A 28,722.93
For: 52 PRI B 57 15 5% e R A B 179.56
BE 2024 4K, {J’Zg}\ﬂ H ST CoAR 26.543.37
KRR = PTHEE T B 4 B A D 59,454.58
B 2024 FAR BRI B IRA = E 35,612.64
AR =AW I AR IR A B 7 oK F 18,549.74
Kok =EEFH 440 40 5 G 18,204.60
ARSI B e H 81,200.00
AR = FEREIE 5K | 29,000.00
FR ZAEHEIE A B AR R S J 10,454.91
BEE ST RE K=E+F+G+H+1+] 188,021.89
VB O 4 (BLOLUEER ) L=C+D-K -105,023.94

(=) RREFFHEEFENASREIFH
YATSIPUIPRENC S Sl T B TR T N A (N AR I VI

R 2024 4F | 20234F | 2022 4
B B B
BN (J3I8) 83,463.29 | 66,115.48 | 61,209.68
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ZEVES ISR ERS ) 17,947.96 | -9,774.95 | 29,427.74

LB BB TE A E O 1 A

21.50%
(%) °

-14.78% | 48.08%

HE =B G BRI B G B

0,
WL (%) 17.84%

o E = A E RS SR R E By 17.84%. Ho
2023 FREAF LB AR DGRBS, 8RN 7 2E R
EEREAE T B RIS . AT sE gt — BRI RN, AFA
FAE AR IR, T RRETHEERECR, YRR, AR A
ABRIEL N, ASFEATREAG TR 10%~36% 2 18], M T 2B A%
GUEEY I

2022 FE & 2024 4, AAEVENWHAND RN 61,209.68 JiTG. 66,115.48 JiT0 M
83,463.29 JiJjt. 2023 fE& 2024 4, BEA NFH R T RUEZ AR
AR B, AFAFS T, 2022 F£FE 2024 FEAFIRANE A K
HN16.77%. 2025 4 PP, AFENRNF HEE N 35%, FERAE
A AR IR R, BB Tl @RI, A2 EMIE. 2w MEmHEE
MEEEE, BiE 2024 Filg, ARRRZFERFEEWRANEK SR 15.00%,
R LSRR Z AR G EVE B IS A0 5 B SN T L1 17.84% 47 M 5

b, RR=ZFEFHEEHRN ISR EFDN 59,454.58 Jigt. FAKMT:

Hfr: ST
R 2025 4EBF 2026 SEBE 2027 SEBE
(E) (E) (E)
U= A PN 05,982.78 110,380.20 126,937.23
TOUI 28 % 0% B0 B0 4 I 14 0 17,121.55 19,689.78 22,643.25
Sk S AR EE B4R
Ak ﬁzi /ﬁnﬁzﬂ e iREd 59.454.58
et

E: ZEHE OOV S AR BT G ok DRTH, AMUR A R AR LB 5 O K 55 IR DL IR 4

Wy, IR AT, N
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(2 BEISRFE

AR B SR AN AR B B IS TR s Rt My 4 (R
“BARMERAE R, WRIERAMCE TR & 0RA E= AT A -+ 08 T & K
Bors. RIATF 2024 FFEMBZEAE, RO EAFHEELERAMIRA. %
%, B ARMERAEIFERR, AFEITEENR NHEREERE
AT MR 208 35,612.64 Ji76, EARMEEFEU T :

W H &
2024 FEEN A (F30) A 68,966.79
2024 “FE B (J370) B 11,404.57
2024 FARAFBLR A (J378) C 11,176.61
2024 FFEATILEA (J5o6)  (D=A+B-C) 69,194.75
TR &R (&R 1=360/H) 1.94
W& (R (H=E+F-G) 185.28
oY R E 104.42
RSO R R F 116.62
R ) CRD G 35.76
HW&iKizER7eRka8 (i) (DD 35,612.64

V1 SRS R, BB,

2. ARATELSAS S RE B s BRI IH . Al RO PR PR . TCTE S PR DA R K A
2 R 5

3. 1755 R =360 T AF B IK RN E /2 b A

A VSR I JE T B=360*~F- 35 N U Tk K T AL 7 SN 5

5. AT I B H=360% - X5 N AT K R K T 4% A0 Y A

(Z) RR=EFRBRRIASREEFK

IR “(—) KRR ZAETTEEENIGRE R Bk, LA FAREK
SFEEVIANE B KREN 15.00%, RR=ZFRICHEGRARE 2024 FRKH
Befih BAZ R ELBIIGK, WA R 2027 FERRICIEIRA RN 54,162.38 Ji76,
R E 2024 FRBACI GG EEH 35,612.64 Jiot, WAF AR =EHH R
IR & PRA EEHUN 18,549.74 i T6.
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(0D RR=FEHH RS LI H
N ERRE D BEAT & B 00 REE BN (ARIERE) 1A RE .
1

WA BRI ZEWNES A ENIT :
AT TII0
BiH 2024 SEEE | 2023 4EFEE | 2022 4FFF
é J | N }1/\ 4 I
?ﬁﬁﬁ%¢%ﬁﬁﬁbﬁgih?m@%J 228009 | -6.309.45 523718
W orersmm CERD - - 2,647.54
HEMR LS HE T BT A 7 RAR 5055
Vi ) L 451 oo

BT AR 2023 FEETH. 2024 FEHHA ERE R, HORBEAT I
2. RIWAFPLER (KRR =4 (2025 4-2027 4D BARSLFHAEDD), A
TE R R B BT R ECARNE A A o TE LR 28 W 0 45 4 45t B PR e T AR
B L A R S S A F AR SR AN A TG R BRI B KA S AR
BURAE RGOS, AR SE R I 407 2 A BC R, 4548 AR 4 77 =043 BE R R i
T LR S AT B BRI B 30%,  F H A = 4F DAL 405 30 Bt 2 e (1
FNEAD T i = AF LU W] A BORLE I 30%. JE T e 0, R DA
30%1'E g AR AT I <6 73 21 LU A5 PR 00 A 4

AR A B 2 E AR DA T b i 2 5] BRI 1 R D B i A7
5. 2025 SF AEHTHA ARG mOUEESURPGELE, HEK B 3
B A S5 AR B AR TR BEAE 5%~19%2 18], HAF mPERE AT (i Ll
FREERTE, AFNFREIRT IR RO R 2025 4 EEHJE T LT AR BR
(1R 8,737.51 J370, AEALJE T 2025 4R A4 )8 T b i A w AR K47
JEN 17,475.02 T3 TG

B 2026 4F. 2027 4, AFHET B2 R BB REE AR HE
NI R RFF—HON 15%, LIE, AFRR=FET A SLEMERRN
60,682.01 J37C. #it#i 2 RIAR=FIE ML HIHL IR 30.00%, Ak =41t
EM BN 18,204.60 TI T
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(I RR=FEEHERTHEETK

BA 2024 4F 12 H 31 H, KRZFEAFMARTANN FEHR T H %4 Bk
P ARG L

Hfr: JiT0
Fe B H BB S B
1 I LT 4 K% ] N T R T 11,000.00 | SIS 8 PEE
2 M7 22 A P 2 e I H 13,000.00 | ALZFHIpA 2 GE T
3 B A0 AT R RN 5,000.00 | SEFRIPA S UGET
it 29,000.00

(%) RR=ZFEFHEEA B AR B H

2022 FF& 2024 4, FEREE A RS RS K, ARA B A GTECFR
KB, B WIH B S S0 3,643.51 JiJG. 3,415.86 Jiu
3,484.97 Jivt. EHWIFARKR=FAFH LGS L4ER 2024 K7, N
Ak =FEA B ARG E AT 10,454.91 37t

gt LRTIR, SEEHRINEERY. A RERH. £EESIAENI SR
R, ARESTFREDBN, AFHIKNESHON 105,023.94 /576, A
ARUREN G HAA DB, ARRENTHEE 99,460.64 J1 0 H A & PR,

I

2itifEs:
(—) &=ERER
X LA, HIPITHORERRIT:

v AR AT ARG E PR AT TR SR, 1R A TR Y SRR
B DS RE R SRS s B AT A ][RR H R B MR R A, 5AF
BB EAEATRI L, B IAE B AR KT

2. ARKAT AP LRI GRS F N g 858, 5ARREHIH
KIGO M BEATRTLE, WA AL K2

3. BB A A ARGFBIH R SO, BAZ A% T s 0 ) B AR
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MEASE, B A R & B

4. BRIKAT AWM FIRE . o BR T H tHRISE SR, 258 T H g
TR e R, LEWESENIERESH. RREEFTRE, WEITAR
RV e R O HEAT TS, 7 AR Uk Rl BT ) 5 2R A

(Z) ZEER

X BAEIN, £%E, BIRSHHAS:

1. A FNAS IR SR H 2% TR B B B A A AR, A& IR
MRS AR 4 7 S SR T A% B A S L S R AR A B, RIS A FAER ZEZER, A
BN AT, ETEREI A Y=L @ W H 5 A 7] [FI 2RI H ANEAE B 3% %

HREATE AT LA F B2 BN E R E E R, w1 Re e M I 38 41 4E
Sty VIR H R AT P AT B 2 J) A B R TR 2RI H B

2. ARSI H P AR . AT . BRI R SR R A

B AN, ARREEHRTE QSR E ., 58,

3. NEEXKXIMNEERS 99.460.64 T, KBEELNEW 2 EEELSEHRO

105,023.94 Ji7t, RRXBEERSHBRAETSIEM,

7-2-26



[ 2 XFEERR

RIERIRAR, 1) REHEH, RITABWKASEIA 61,209.68 I,
66,115.48 57T, 83,463.29 57T 24,599.51 /7T, TEWSEF=ESEIS 28.82%.
8.84%. 17.38%#028.06%. 2) REHAEHI, KRITAHIARREEFIES B/ 739.70
BT, -8,608.00 AT, 537.14 FiTHl 2,747.56 T, 3) IREHIREIR, RITAM
WK K ENE D879 19,141.17 BT, 23,642.70 57T, 30,433.33 57T
33,342,550 57T, 4) REHSEPR, RITAEEKENED SIS 17,349.30 H7t.
22,450.79 A7t. 17,557.23 F7TH1 17,900.46 FiT. 5) IBEHARHEAR, RITAEE
EFEKEINES B/ 104,920.12 F7t. 155,559.43 Ft. 145,923.07 5roil
153,122.44 AT, 6) REHHEH, AREEEN~ENNESREFED BN
29,427.74 BT, -9,774.95 BT, 17,947.96 57THA 3,894.70 57T,

BARITARE: (1) SETUEMES. RESEmEENTE. NAEK. R
MEMNERML. EBEEFPHEERANRSEITIATRINSSE, RIARTEEFERZNR
ERGEYE, (2) EEWRNEEHERIERT, EXomREHRATIEEIEFE
RIERRERERE, WETMESSETIALLATREFEEEESR, (3) kS
HAR A BINMIKEAREIB RARE, SaKEe. ZERERNKRER. SRR
EFE, RIENEIKTAICESITHRRE RS, MWESITHEORTEITATEE R
SNEEMY; (4) SEFEMEN. FER. TSNS REEFRR RIAFRERk
MESIHERERS, (5) BEA~KEMEXNERERNRRRGIEYE, S5IREH
RYREIER G ERRERBR. BER-RENIR SE T AL ATRIRILE
BnE, WREERRETRINZS M, (6) REMAXTSFFENEEEN™%E
MIEREFIFERAERNGEML.

IBREFT R BRSTHTREF R RS L.

BITAESE:
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—s ZEITNESES . AT ERTREEM R FAR %
. EEZPHBRBASRTLAT RN HE, HHAAF BN RS REF

Fa s,

(—) MEHAF BN RZHIEL

AR, AR EEWSW S BRI BTG O T

20254 1-6 B 2024 F£JE

B
BAGLEE | EFR | EFTERE | WAGLEE | EFX | EF)TEE
B Ff 95.85% | 32.30% 30.96% | 93.56% | 19.19% 17.96%
W 20.11% | 49.32% 9.92% 17.79% | 42.94% 7.64%
BER | 24.70% | 40.92% 10.11% 18.58% | 15.17% 2.82%
A | 3751% | 23.87% 8.95% | 41.00% | 13.95% 5.72%
Ef 6.58% | 5.61% 0.37% 8.28% | 2.12% 0.18%
IR 6.97% | 23.18% 1.62% 7.92% | 20.28% 1.61%
o 415% | 5.59% 0.23% 6.44% | -8.94% -0.58%
it 100.00% | 31.19% 31.19% | 100.00% | 17.38% 17.38%

2023 EJE 2022 fFFE

mBE
BAGEE | EFIEX | EFTERE | WAGEE | EFX | EFTERE
B Ff 94.82% | 11.72% 11.11% | 96.31% | 31.41% 30.25%
W& 15.28% | 30.24% 4.62% 18.02% | 37.27% 6.72%
BER | 20.05% | 11.06% 2.22% |  21.08% | 30.70% 6.47%
| 3971% | 8.33% 331% |  44.40% | 29.89% 13.27%
Ef 11.24% | -10.84% -1.22% 3.24% | 21.84% 0.71%
YR 8.54% | 25.55% 2.18% 9.56% | 32.26% 3.08%
%) 5.18% | -43.70% 2.27% 3.69% | -38.82% -1.43%
it 100.00% | 8.84% 8.84% | 100.00% | 28.82% 28.82%

e 1 NS ER S EE WSO RG] BRI TTER R =IO 5 Eex B
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2. RIS R R R AT 4028, AR R r AN R S A . WA AR .

s A, AR EENWF B ETNN 28.82%. 8.84%. 17.38%H
31.19%. ] FENF BRI FEZ BTN, BAmrREN T3
SN 3025% 11.11%- 17.96% K% 30.96%. #0257 5%t T £ 8k 45 B i
BN AL o

2023 4F, AFEENSBRRE 2022 G Mg, EERE FH PCB 17
WA RS AT eSS SR, AR B A A ] IER
B, ARPRHBEM SR, BB G, BN REIEEEEOR. I, 2023
A E FE B BN RS HI T .

2024 4, AR EENFBREARET, FEERR: OTLZMAW RN
FALRAS N B AR LT 2b PR 2N Y 2 o S SR DA eSO AR L D8 A A 4
TZ, #ITTH TR, B T RE A, AT
PR B 77 m&ii A . T i s s HDI 453 3% o 7405 T 37 10 75 SR P
%, o B R AR AT BN S WSO 5 LT, i s Bk 55 B A A

2025 F 1-6 H, Am EENSBR RS, — T KRB & HDIL
5 2 [ RN R LR A A 4 T 3 TR R P I K, AR P IR RR SR TR, S —
T ER, AwEvEe A MR P GE, BN S EEA TR SR
FAT A E M IME R 5, B BRI, BT AR AR LAY K& B
EIKF

(2D ATk BhE ST

N L R TR AT A A 7 o A T T AR L AN T D AT RE, R AR B
HLEHR (PCB) [EEAlFA KL, 2023 48, ZH@BREREZKE . HEBUA MR
IR R IR, 428k PCB P2 695123570, [FIHL R 15%4 4. 2024 4E,
e TH I IR EOE 5 AR R SR 7 R, PCB midg =k
EEE BT, FEHIEK 5.8%, &3] 73614370, #5 Prismark TR, 2029 FE4EK
PCB & HR 1L 950 123570, RRAFEMPMEE GIHEKELN 52%. WK
WKE, NLERE. SdM%. RERT. BAEHANTERIG M6
REVH B LT U & S TG e AR Y R R SR, (A b 1) vy BRI AEL SR AT, 230
SRR, RRAA 18 BU L@ ERIEAIEKEN 15.7%. HDI H &1
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KFiEF 6.4%-

BERIERE SR EN 7.4%.

20164 T2 2029 F 4 ERPCBTT I (12,25 1)

904

861
809 817 817
774
736
652 693
700 5
624
538 613

600 542
500
400
300
200
100

0

950

20164 20174F 20184 20194F 20204F 20214F 20224F 20234 20244 2025E 2026E 2027E 2028E 2029E

PORIKUR: Prismark Zi i 4
AEEAE 2023 FHHTRE, 2024 FEIFET, 2025 FEPEEFEEK,
5 Ml PCB AT s s — 3

(=) P mEEME T

NE] EEPE ROV AR G, B 2 E LSRN LR
TN 96.31% 94.82%-. 93.56% /% 95.85%, HL-FATHITRITIERE 227N 30.25%-

11.11%-+ 17.96% /% 30.96%. 2~ &) £\ 55 B 2Rk 8) F B2 AR

WA, AR AT S A AL SR SR T

AR

HAr. gk
2025 1-6 A 2024 FEF 2023 EEF 2022 SEJE
mHE
By | TEE | B | TIXR | BEHp TR By
B ¥ 4.81| 28.75% 3.74 | 1.53% 3.68 | -23.97% 4.84
He: 185%
4 9.95| 20.82% 823 | -6.74% 8.83 | -10.54% 9.87
B3ER 561 | 69.61% 331 -3.07% 341 | -21.08% 432
SE 3.73 | 16.84% 3.19 | 027% 3.18 | -23.62% 4.17
Ef 3.55|  8.28% 328 | 7.23% 3.06 | -35.78% 4.76
LY il 437  4.69% 417 | -1.74% 425 | -17.22% 5.13

7-2-30




2023 L, o E RN S ORIE N, BT 2022 F R BEIRIE A
23.97%, FHATFHEHA T IR 10%~36%2 75 2024 £EFF, HFATR 5
AR EERUN, HT 1.53%, ASEAT B AN AR SR FEAE-T%~7.3%Z [8]; 2025 4F
1-6 H, WA/ s M RIESE T, SRIIEEEA 28.75%, AFEAGM LM ETHiE
FELE 4%~T0% 2 1] .

1. 2023 EBMEF T

2023 fERE, BTN AN R BRIREEEROR, S I RE A B R R,
FATFIEAA T BRI EEAE 10%~36% 2 [0], FZJFEH R 2023 4 EE7E M PCB AT
SOUEEIRTS . AT P INRIE BT, AR BUR AT T A A A IE R
PR, NE R AN SR, BE B T, 4EREPS R IR R, IR S
A IKIEFE N

2. 2024 FEMEBF T

2024 SERE,  HLTAG S AR S WE BE ARG RN, A [R) A b R AR AR B A -
7%~7.3%2 [a] o

2024 EFZ, MRIEAG. EEAT A AT BT R R, BRI R H4EE PCB
PAL R R BIEURE, BB AS A% 5 5 2N ], HLRESE s R A A
FRRENCHE, A wEIHAG b R DRI, N TR S I A, o m R A
R A B BN AT BT R B

2024 L, A JEA S EANRTE 7.23%,  EE 5 N R E A il B0 R
%, TWIATEEE, £E 2023 SEENT NATH, JBA P i g T R RO, B
WA 35.78%, T HARARNEENE, HEBFH 0, 2024 8, BEE Nifiia R
IR T, AR PR GE T, DL, 2w S0 /iy A7 R R B R i AT 7
AT IR, IR R AR R AT I BE R &, B0 B B AOAR R A L R VA 7
IR

3. 2025 4F 1-6 A B HZE 54T

2025 B, TR KIERTE, AFRATR A ETHIEEEE 4%~70%
Z I8}, —7J5TH &R i HDL. (5 2 J2 AR AR S5 41 70 T 3 75 SR A PR
WA AR, WA AT SRS AR s AN A PR, EEK E B
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FAAR A= i BN R THIRFEAE 5%~19%2 Al H—HH &R, AR EEREET
PR Tl T AEEE, BEE ARG & SRS i 9% H T S AR
R, mPEREHR AT G EERFEESE T, 2025 S B E MR AT S EE
A SN EEBI g T 2024 SEFER 1.50% 5872 13.54%. ik RE H T s B e
Phh, AR, TR T F A SRR AR EAR KT

2024 FEERE 2025 4 PR, ME B BEEEAR A S S A BN T LA R
I

BAL: ok
EiE E HIEH
= 2025 1-6 A 2024 FFE BfrEKER
%E 9.72 8.18 18.80%
pishi il 3.77 3.22 17.05%
kil 3.43 3.15 9.09%
B 3.55 3.28 8.28%
LS il 4.34 4.12 5.33%
SRR T
= 2025 1-6 A 2024 FFE BMEKE
=R T 26.35 27.70 -4.87%

On ] I RE AT AR A . IR REOR T AT 2025 4 1-6
e R BE AT B BT R B, AR LA AT AR AR A FE AT
R LLIRTT, (EHPE R R Tl E B AT, mVERE A A BN
VAT AT AR AT, DRI T A L B A L AR A AR R AR B R
BK.

(M) AT B

IR, 2R AR R R R
B JITT

20254 1-6 A 2024 £ 2023 F£EF 2022 R
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H| €3 i b &M )21 &M 5 &M =154
H

B

bt 10,503.85 | 29.57% | 16,042.38 | 25.45% | 11,919.65 | 21.56% | 7,331.77 | 18.13%
B

H

i

N 4,829.12 13.59% | 8,014.70 12.71% | 7,724.96 13.97% | 6,696.00 16.56%
T

il

it

2 20,189.48 56.84% | 38,980.42 | 61.84% | 35,633.96 | 64.46% | 26,404.06 | 65.31%
AL

H

=

" 35,522.46 | 100.00% | 63,037.50 | 100.00% | 55,278.56 | 100.00% | 40,431.84 | 100.00%

AN, AT AR A ] 2R 4 BN 26,404.06 T5 TG
35,633.96 3 7G. 38,980.42 J57CAl 20,189.48 FiTt, LRI 65.31%. 64.46%-
61.84%H1 56.84%, NBAIF) F BRI B

WEWAN, AT HEFAAE AP EEME S9N 18.13%.
21.56%-. 25.45%F129.57%, ZERT, FEJFERUT:

2023 fEJF, A RA T EEM R G R TE, EEREAR S R TR
JEARUN 5 AR B EE B 2022 SEFE R 3.36%M8 A 2023 FEZ R 11.85%, 2
H] I JEAG AT P2 Y NANR, B MR AR &

2024 S, AFRVEMA T EEMENS GRS, BB AN w] AT
REIRAT < JEAT A7 i R W 20 R B A0 A BT T N JBATAE i
FRedh 1 5 EEAR T, 2024 SRR AR AL 8 S G O LE BT 2023 4211 4.78%32
THE 28.88%. JEATF i R S AU T, R i iB KA 5 AL BRI AT 4Ry
B AT AN, HERM A & TR T 2b, 2024 SFBEE N R4 TE
M AT AT ESRTT, ARSI REA IR, MR S L
REF T2E 7 A L A AT A, 3R T 1R AT AL 7~ S R

T,
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2025 4 1-6 A, AFEN AT EEMENS iR, —& AR EAM LB
FH 2 st 1) o LR ER T H 2024 4R B2 (1) 28.88% 2 4 2 82.27%: & miTtEfe
FATSNFURER (5 LE DU T, AR A 5 BT AN L R 2024 4119
L6%ETH 2 2025 - EEFER) 14.13%, FPTHIHET-20AMR LU BRI S 2%
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Z19TIH 143,704.58 138,505.83 127,933.63 119,641.59
QTR 150,580.51 145,923.07 155,559.43 104,920.12
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	问题1 关于募投项目与融资规模
	五、本次募投项目各项投资构成的测算依据，主要设备购置价格是否公允，与公司同类项目和同行业公司可比项目的对比情况，是否存在显著差异及合理性；
	（一）本次募投项目的投资构成及测算依据合理，主要设备购置价格公允
	1、高性能玻纤纱产线建设项目
	2、高性能特种玻璃纤维研发中心建设项目
	3、补充流动资金及偿还借款项目

	（二）与公司同类项目和同行业公司可比项目的对比情况，是否存在显著差异及合理性；
	1、公司本次募投项目与公司同类项目的对比
	2、公司本次募投项目与同行业公司可比项目的对比


	六、本次募投项目效益测算情况，结合本次募投项目产品单价、销量、成本费用、毛利率等关键指标的测算依据，说明本次募投项目效益测算的谨慎性及合理性；
	（一）本次募投项目效益测算情况
	（二）本次募投项目关键测算指标及确定依据合理、谨慎
	1、营业收入估算
	2、营业成本测算
	3、期间费用
	4、税金及附加
	5、毛利率


	七、结合项目建设期、货币资金余额、日常经营资金积累、资金缺口等情况，说明本次融资规模的合理性。
	（一）未来三年预计经营活动现金流量净额
	（二）最低现金保有量
	（三）未来三年新增最低现金保有量需求
	（四）未来三年预计现金分红支出
	（五）未来三年主要投资项目资金需求
	（六）未来三年预计偿还有息负债利息支出


	问题2  关于经营情况
	一、结合行业变动趋势、公司各类产品销售价格、成本构成、原材料价格变化、主要客户销售情况及与同行业公司的对比等，说明公司毛利率变动原因及合理性；
	（一）报告期公司毛利率变动情况
	（二）行业波动趋势分析
	（三）产品销售价格分析
	1、2023年单价变动分析
	2、2024年单价变动分析
	3、2025年1-6月单价变动分析

	（四）成本构成分析
	（五）原材料采购价格变化
	1、电子纱
	2、厚布半成品
	3、无碱玻璃球

	（六）毛利率变动分析
	1、2023年度毛利率变动分析
	2、2024年度毛利率变动分析
	3、2025年度上半年毛利率变动分析

	（七）主要客户销售、毛利率情况
	（八）公司毛利率与同行业公司的对比

	二、在营业收入稳步增长的情况下，量化分析报告期内公司归母净利润大幅波动的具体原因，业绩变动趋势与同行业可比公司是否存在显著差异；
	（一）报告期内公司归母净利润大幅波动的具体原因
	1、2023年度，公司归母净利润降幅较大的原因
	2、2024年度，公司归母净利润提升的原因
	3、2025年1-6月，公司归母净利润提升的原因

	（二）业绩变动趋势与同行业可比公司是否存在显著差异
	1、2023年公司归母净利润水平较2022年有所下降，与同行业可比公司归母净利润波动趋势一致。
	2、2024年度公司归母净利润较2023年有所提升，与富乔变动趋势一致，中国巨石、中材科技、国际复材2024年度归母净利润则有所下降，与公司变动趋势存在差异，主要系自身业务经营、产品类别、下游应用领域等存在差异。
	3、2025年上半年，公司归母净利润与同行业可比公司均呈较大幅度的增长，波动趋势一致。
	4、报告期内，公司归母净利润波动与下游主要客户业绩波动情况一致，具有合理性。


	三、报告期内公司应收账款规模持续增长的原因，结合账龄、客户信用风险情况、逾期及期后回款等，说明应收账款坏账准备计提是否充分，坏账准备计提比例低于同行业可比公司的合理性
	（一）报告期内公司应收账款规模持续增长的原因
	（二）公司应收账款坏账准备计提较为充分
	1、报告期内应收账款账龄较短，均在1年以内
	2、客户信用风险情况
	3、报告期内应收账款逾期及期后回款情况

	（三）坏账准备计提比例低于除富乔外同行业可比公司具有合理性
	1、发行人与同行业可比公司的下游客户结构不同
	2、发行人的账龄结构优于同行业可比公司
	3、同行业可比公司存在大额单项计提的坏账准备


	四、结合存货构成、库龄、市场价格变化及期后结转等情况,说明存货跌价准备计提是否充分
	（一）存货构成情况
	（二）存货库龄情况
	（三）市场价格变化
	（四）存货期后结转情况
	（五）存货跌价准备计提充分
	1、报告期各期末，发行人存货跌价准备计提变动情况与公司经营情况变动一致
	2、发行人存货跌价准备计提比例高于同行业可比公司


	五、固定资产账面价值大幅增长的原因及合理性，结合报告期内机器设备及铂铑合金漏板使用情况、固定资产减值测试及与同行业可比公司的对比情况等，说明固定资产减值计提的充分性
	（一）固定资产账面价值大幅增长的原因及合理性
	（二）结合报告期内机器设备及铂铑合金漏板使用情况、固定资产减值测试及与同行业可比公司的对比情况等，说明固定资产减值计提的充分性
	1、报告期内机器设备及铂铑合金漏板使用情况
	2、固定资产减值测试情况
	3、同行业可比公司的对比情况


	六、报告期内公司净利润和经营活动产生的现金流量净额存在较大差异的合理性
	（一）2022年差异原因分析
	（二）2023年差异原因分析
	（三）2024年差异原因分析
	（四）2025年1-6月差异原因分析


	问题3 其他
	3.1请发行人说明：（1）自本次董事会决议日前六个月至今，公司实施或拟实施财务性投资（含类金融业务）的具体情况，相关财务性投资是否已从本次募集资金总额中扣除；（2）最近一期末公司是否存在持有金额较大、期限较长的财务性投资（包括类金融业务）情形。
	请保荐机构及申报会计师核查并发表明确意见。
	一、自本次董事会决议日前六个月至今，公司实施或拟实施财务性投资（含类金融业务）的具体情况，相关财务性投资是否已从本次募集资金总额中扣除
	（一）投资类金融业务
	（二）非金融企业投资金融业务
	（三）与公司主营业务无关的股权投资
	（四）投资产业基金、并购基金
	（五）拆借资金
	（六）委托贷款
	（七）购买收益波动较大且风险较高的金融产品

	二、最近一期末公司是否存在持有金额较大、期限较长的财务性投资（包括类金融业务）情形
	（一）货币资金
	（二）其他应收款
	（三）其他流动资产
	（四）其他非流动资产


	3.3请发行人说明：报告期内部分客户销售模式发生调整的原因，是否符合行业惯例，公司的收入确认政策是否相应调整，是否符合企业会计准则规定。
	请保荐机构及申报会计师核查并发表明确意见。
	一、报告期公司对台燿科技销售模式转为寄售系客户要求，符合行业惯例
	二、报告期内公司的收入确认政策是否相应调整，是否符合企业会计准则规定


