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i b, WEEAIAR, A FEAR I NAELER N A AT & [ A7 02 LA
TFAEXT N IR AT & R TT, 40 BlHa IR A R B A AN T I A i 2 5528
17 LI A AT AR T E, AR A7 07 AR 5 mT AR I 1) 22 S 2 DS T BRA7 TR AN
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402.327i G A aE] LIRF RN HER TR AT S (kST HERD e, 17
WM ES TR -
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(1) IRAERH P i 15
AN, A FRARH 2R DL RAR IR -

fr: Jit

HH 20214E3 K 20204F K 20194FK 20184FK
SB | Wl | SB | Kb | S| W | SB | Hp
WERLER | 4,190.21|  100% | 3,765.05| 100%|6,186.34| 100% | 6,029.30| 100%

Horp, FER1AELLN| 1,556.71 | 37.15% | 696.49 |18.50% | 1,144.01 | 18.49% | 3,482.54 | 57.76%

PEWS1AELL 1] 2,633.50 | 62.85% | 3,068.56 |81.50% | 5,042.33 | 81.51% | 2,546.76 | 42.24%

DN AR A PR RS H I TE R R T R rh S R S A TS e Rl e b
TR RS P2 A YR AE R, % IR ARG T AT 7 D IE I AE = S 4k a4
NEFE, G54 LRGN, 3220194 = B8 Insuml, /A 5201948 K AE R &4 [Fl e
P B A F20204F . 20214F1-3 6 AR R EAT FEIN AL S, 24 W] 20204
Ky 202V4E3H RIRA KB &G BT TR, [FIRBEE20184E . 20194 = 13 K,
DA P SRR BEAT AL B, A5 T H 201948 DISR IR AR EE RS FE L4 DL 4
Bk LA eIt

() WARESHINT., bEE

WEHIN, AFAERELFM T, B EHEAD .

Wi H 20214E1-3H| 20204EfE | 20194EfE | 20184EfE

WAk e CH) 3,765.05| 6,186.34| 6,029.30| 2,546.76

IR E (D @ 566.11 922.20 859.53 352.03

AAEFIG R AERE (D) @ 170.28 156.43 198.76 507.50

RARZFEI TR B E (0D 6 80.00 136.08

[0 LR = oA RH A B R (D @ 432.53

AR ERE (1D G 89.83 - - -
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RAERIRAEIN TR 7. A m B i3k H IR AR HE IR A 5 T AR L i
EBRTHE, ST A = T AT AR B E IR AR, TR RAF BT R AN HE %

2020F K\ 20213 H K, Wigpnl At El AR BN EN, Haw%
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(D REATNEBEE ., WS 0TTN, 1R RAT NAF ST HE 5 1 T PR
S A BRI B s A S SR BN R . S I AF DO B T HAT & A (i
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(2) PFRKRAT AWM 5o N, 1R AR LA 37 AT,
RV AR, R AR e SR SR L AL 5L

(3) fEA R TNPRGS, R SRR R BE b
R EAF PR HE A T IRR, N7 BB A T SRR A (A7 B B A 75 5 i —
BRI e B . B AT AR IGE I S 25 T A E S R LA TAT 3, &
WROHT I =TC LA RE, FAt IR R B O, P LT S 5 A% 10 5 A 5
SRLR T AFAEPRAE I R, HS BAE P S THE R e 0k, PRk
A BLRRAN HE & TR (U HE R AN S B 5

(4) B A F SRR T S I, AR A AT NI A HE R il J2EAT b
BFEEAR T AR WERLE, S5a R m M SRS, HE
EFEPATIEIL, L3670 Hr 2 w3 AR R T b A2 AT AEMELIE 5, PP 23 =) K i
fF IR BRI T 32 T 7800
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RAF L AN R AT AR I AHE, AR YE A7 03 A 5 P AR LT ME 1) 22 e 70 2R e A7 DRk
%, AT BIA T T #E 4 1,200.28 7 76 2,217.93 )5 7 1,757.58 75
TG~ 402.32)5 760 W] FIRAE SR BAN S THRTTIERT S (kT HEERD IRELE
BN AR TR 7000

(2) AFRAERERHERS, Je2:FEH T = oAl Fem T, [BpA4 =
TR = JCIERA RO A B 8, AR e THR R 7 . S AT I
ISR ARbR R A R T, AR S RAERP IS, . BERE. &
B T A R 55 R A E R A, FEXS AR RS SR A B R AR, ek
A T7 G = AR T AR E 5

(3) MAEIASHIAR, AFTHERAE IR HE & 780 %5 B A7 57 % B 402 1
[RISEPIRAS « BERSTE B A7 R A AT SN I U0 S R & A SR I S A . W L
BN SRR, A RITANNSEFRE S B, S ARSI A T4

14. XTHER

RBEAEE, REHA, ARAWRHREPRITRZCLESESHA
86.18%. 99.88%. 98.26%, 98.73%, REREBRS, KTHEMEE. HHEEE
BUANEENY, ARRLERNUETFFRAELA, AAASKER
%, RIBMERERK. KBEE, AFUEIHHESE, HEREFDRER
BRABM, FERNEEBARMKRLET. MERERIE—. EHERESHTR
A®M, AR2017EZE20195EEXLEHISETL AT AREL A TEEKE.

BEITARR: SGEEITUAEARNERYELES, RERREEY A
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PNAEY, HEE LRFAE—E 2 ARRRINE XK
1. [FATEAT B R AR Ll 1
(1) 2w 5REAT b A] 2w AR R 2SR AR e AN L] 122 50 7>

Hr

I, 25 18 2% AT B 22w IR MR8 AR A O 15 U AR B (H 2%

R TNIIE P S

F ] El 2 RHYIARCOR 2R SR R WSO (1 B B A D

M JIOT
T A F I H AR 20204F B 20194E 20184E /%

R WS R0 ©) 85,707.59 83,848.27 67,164.83
a%%mam;@u,ﬁ H? ) 161,050.01|  142,948.06 97,637.12

I RSN PN EE a7
HAR REVWIERSHMT | @=0+@ 246,757.60| 226,796.34|  164,801.95
BN @ 379,455.67| 418,966.91|  304,126.01
S B®=B/® 65.03% 54.13% 54.19%
HR RS S AR A ©) 14,961.76 9,874.98 23,968.93
aﬁ%wﬁﬂii U’ﬁ‘ﬂia @ 63,556.13 49,630.31|  108,397.91

e L2 IR I S TR R A0
REER&H M | @=0+©@ 78,517.89 59,505.29|  132,366.84
=22 0N @ 318,331.72| 228,417.54|  328,066.94
ZIE S ®=@/® 24.67% 26.05% 40.35%
IR MR R0 ® 23,908.30 25,018.43 39,649.30
ajﬁb%wﬁm@u’ﬁ‘ﬁ? @ 197,624.83|  121,374.37|  192,961.63

o | DEIEHA T S R
PR REWIER ST | @=0+@ 221,533.13|  146,392.80| 232,610.93
BN @ 387,432.64| 372,029.09|  466,798.92
EESH ®=C/® 57.18% 39.35% 49.83%
IR W S R0 ® 21,015.78 75,190.22 31,862.79

L Tl Bl A& 23 5
_—— N e @ 391,650.12| 350,855.18|  322,955.90
REIER&H N T | @=0+@ 412,665.91|  426,045.40|  354,818.69
AN @ 798,963.77| 697,772.39|  702,635.05
ZIE S ®=@/® 51.65% 61.06% 50.50%
HHAR PSR AR 20 @® 60,234.97 61,114.33 48,207.14
E%ﬁ%wﬁmii 13 Hft @ 82,220.15 84,551.51 84,930.26

f— WEASIRTPINIEE /TS ]
REPHEEEHNMT | ©=0+® 142.455.12|  145,665.84|  133,137.40
AN @ 201,063.49| 276,586.12|  263,890.52
EESH ®=C/® 70.85% 52.67% 50.45%
KA A BT AR 0 @ 28,062.13 21,956.23 55,269.37
O P a2 39 H @ 48,135.46 50,465.72|  119,017.76
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L2 IR 2R R A0

REWFERESHMT | @=0+Q 76,197.59 72,421.95|  174,287.14
AL ON @ 103,650.29| 242,846.34|  265,484.93
S B®=@/® 73.51% 29.82% 65.65%

it BRI, BARTE, SR, A F 5 EATIAT EE A w] AR 2
TR A o A E SO I e 2 b T R KT

23 W) 2018 4F AR AR 31 1 SR 40 40 o 4 S E SN 1 B As v T R AT I AT B A
A T E R O 7] 20184F RIS HK AR, 247 F RIS 3 i % 46.78
B, T REAT MR AT B2 W] SO KR R AR A (5.23f8) . EE AT 3
2 PR S 7 N RAT RS ZE N 32, MR 5 B0 71 20184F 54k Lk i 2, 1
R BN R A BB LB s @74 7] 201844 85 — K% 1 3 A I AR,
AN (5 N65.22%, HHESEE R EEA TR, ST T AR A AR SRR F AR
AR GIE SRS, PBOVIRR B4 20 80 Ee s

2 A 20194F JHACR B S 40 5 S e N B B 5 S TR AR
T IHARFAT AT LA 7 B 2R s 58T 2 w15 3 P 7 i 254 DAL N 3 B iR
B I T I =0 IERA R T, P R AR S T S 4 5 RAT L AT LA A7
TEZ S, $20194:6 H tC[H A B AR A AR BRI AUR, AR 5 E 2%
FH A AT AR € 115503 R FIT HLATHEIR , (8145 A W] 20194F T -4 SEHL4H
W TRI A BT R, 20194 R AR Sl B S5 IO o5 44 L 451] 931.37% . il [F]
AT AR F B R BTPRHL. EERE. BiEhe. K@ R20194 T4
SESEIL A EN SO | EE 4y 1) N53.49%. 41.35%. 48.61%. 53.14%. 44.22%,
T A FE 20194E T AER BN it . S TFARAT AR L SR H w6 H
AT 20195 b AR B USRS B2 P [ 5ORH SG HRAT SR AR AR OR TRl 28 B0 AR 0,
20194F AP AE BB URON 7 LU ABAIR 5 8502 7] 20194 A o 1) 1) SE418 4 40 o LU AH o 4%
%, BAGHME.

28 A 20204F JHA R B S S0 2 0EN N B B S B R R IR L
T HAR AT AL AT G 2 = 0 3 B N S AN IBOR AR Y SR el 15 MR R e, A ]
N85 — K E P T BT ACAY €5 5503 R 41 = JUA RN 0 1T BAEIR , T ARAR
IR 43 VT B[R03R, 75 20 =) i BT 7 Al e R4 55503 2 41 7= i N X6
[ERAEIR , B 2220204 PU 2R A2 T AR A LARAT A Il 5207 oA . BT RIRRAT
PR I ZEAR IR M A BT, A A 202045 A SR BUHIZEHE |5 B USN 1) B A AL v
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B R AR AT A L SR RS A F] 20204F HA A B HA 240 o5 5 N Ll ok
53.22%, 5 ATV H A AT O A m] A —H.

(2) 275 FATIE AT A =) S SIS AT E O L R AR Bl 43 BT

AT MDA T 5 SRR IS ) S A v Ll 2 =) DKt R % S 5 8 e, 5 B
) G FRAT VAT LG 2 7 - S8 S 40 A0 o B SO P L i) B G

AL JiTC

" A H] i H 20204E 20194E & 20184E
g I S 4 741,409.54 721,040.69 550,159.01
JZ45%RE | EIRA 798,963.77 697,772.39 702,635.05
IR TE= L N 92.80% 103.33% 78.30%
W ) 54 176,684.90 287,246.17 222,930.27
K8kt | BN 201,063.49 276,586.12 263,890.52
W EARNEE =L N 87.88% 103.85% 84.48%
WA I ) S 4 99,854.55 276,437.03 257,632.05
RATN | EMYN 103,650.29 242,846.34 265,484.93
AR T PN 96.34% 113.83% 97.04%
i e bR, AT ANSEATIE AT B A F] A RE . Kom B RHR 5 B IR

= e

HZ2 PR A0 o5 B ON R EEB 3 b T KT, SR R AT N S FAT ML AT BE 2 =Y
FELEH T
FAT NG AT AL AT L2 =) SR AT e Ko SR 2 R il % 7 4R Bl T

AT AH] FEEP G
R0184E% 4. HRETR AL (56.56%) . ELiFid (21.17%) . #AF (8.65%) .
JE 11450k (3.44%) . JRAEIE (3.30%) ;

B 55 R0194EZ 145/ : HTREVARHE: (52.19%) « HLVl (22.72%) Wi (8.87%)
JikHETE (4.50%) ;
20204E %5 F 45 . BTRETE R (53.80%) . HLVid (11.84%) . JikAEiA (8.50%) .
AR (7.93%) . BRifEET (6.31%)
201842 4t : T HEITAR (36.49%) | {ZA#HAE (14.11%) M FHRHE (8.49%) .
RAEIL (7.18%) « IAZREUE (6.14%) ;

f— 20194E% P 4t THEITAR (58.43%) . ZAHERE (14.11%)  JRHEIE (7.63%) .
Eiid (3.57%) ;
2020472 4t T AERTAR (38.20%)  fZAiHEAE (15.14%) . LLFid (13.31%) .
IRHEIL (7.24%) . ¥53E/R (4.49%)
201842 I 4t T B (65.22%) « 7B/ (6.85%) « %L (6.02%) .
it (4.89%) . #rfelikHs (2.68%) ;

o R0194E % 4kt THERAR (74.44%) . FRERME (7.64%) « £ %L (5.76%) .

FTREIRRHY (4.09%)

202045 J 45 14«

TR (31.22%)  FRERH (27.94%) | HrRs s R (23.41%) &
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2018 520204, TEACERE 2 DURIT AR AT 74.01 5 ot sk s, H4
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2. REBEEAAASSFM IR a3 1

(1) 2208 R B A 5 7 RARE 5 FAT M AT B A JI A AT, HLA RN
SR EOAGEHERBR AT S, RS B, TR R R U

BELANB Y “CRATNHIE” 2 “C—) 1. FATL AT L2 w224 IS H o
TEOL” AT, RAT N B IRAT M AT L2 14035 B P USRI ) ZE 0 A AR A 3
AR AR BNV L B8 b T3 KT, S R R AT N FAT L AT B A ]
3BT AR IS I SRR AR 32 28 2R 64 H I ERAT 7K SiC
5, NCEIE R HIAR B . RN, AT AU ARAT 2K 500 5 545 85% A
oS S G R A6 KB R ML AR AT RO 5% T 473 ) i ML AR AT H L RO ARAT 7K
SICEE, YRR LR ST SRR D 35 TR A A R 2 =] R R L 5
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	1.关于组织架构
	【发行人说明】
	（一）结合发行人各业务板块和产品结构说明母子公司之间的业务划分、分工情况，发行人是否仅为集团控股平台，未来各母子公司的业务规划情况
	（二）结合报告期内子公司运行情况分析母公司是否能够对各级子公司实施有效控制，是否能够保证各级子公司利润有效及时分配
	1、结合报告期内子公司运行情况分析母公司是否能够对各级子公司实施有效控制
	2、母公司是否能够保证各级子公司利润有效及时分配

	（三）发行人未来是否具备持续稳定的现金分红能力，是否具有确保投资者获得现金分红的具体措施，子公司对母公司是否存在分红方面限制
	1、发行人未来具备持续稳定的现金分红能力
	2、发行人具有确保投资者获得现金分红的具体措施
	3、子公司对母公司不存在分红方面限制

	（四）母子公司之间是否存在内部交易，如有，说明交易具体内容、原因、定价机制及公允性、资金流转情况，是否利用内部转移定价进行税务筹划

	【发行人补充披露】
	【发行人律师核查】
	1、核查程序
	2、核查意见


	2.关于参股公司关联交易
	【发行人说明】
	（一）结合三元前驱体委外加工并非公司业务的核心工序、公司由红星电子提供三元前驱体数量占比情况，说明发行人向红星电子采购三元前驱体委托加工服务的商业合理性，相关关联交易预计持续发生的原因，采取次生料委托再加工而非直接购买三元前驱体的原因
	1、公司由红星电子提供三元前驱体数量占比较低，委外加工并非公司业务的核心工序
	2、发行人向红星电子采购三元前驱体委托加工服务的商业合理性
	3、相关关联交易预计持续发生的原因，采取次生料委托再加工而非直接购买三元前驱体的原因

	（二）原鑫天瑜投资提名董事王鸿科的基本情况；发行人与深圳鑫天瑜精选股权投资合伙企业（有限合伙）共同投资红星电子时，深圳鑫天瑜精选股权投资合伙企业（有限合伙）的执行事务合伙人及其实际控制人情况，发行人未来与红星电子发生关联交易是否采取关联董事回避制度或相关措施
	1、原鑫天瑜投资提名董事王鸿科的基本情况
	2、发行人与深圳鑫天瑜精选股权投资合伙企业（有限合伙）共同投资红星电子时，深圳鑫天瑜精选股权投资合伙企业（有限合伙）的执行事务合伙人及其实际控制人情况
	3、发行人未来与红星电子发生关联交易是否采取关联董事回避制度或相关措施

	（三）发行人与红星电子之间开展合作开发技术方案所采取的技术保密措施，合作开发技术方案是否涉及核心技术，是否存在核心技术泄密风险
	1、发行人与红星电子之间开展合作开发技术方案所采取的技术保密措施
	2、合作开发技术方案是否涉及核心技术，是否存在核心技术泄密风险


	【发行人律师核查】
	2、核查意见


	3.关于产品和技术
	3.1 根据首轮问询问题6、13、18的回复，发行人主要产品为NCM镍5系产品，收入金额占比为89.60%、95.41%、94.09%、79.23%，随着公司镍6系及镍8系产品逐渐向客户送样并开始批量供货，报告期内镍5系产品销售收入占比有所下降。 除镍5系、镍6系、镍8系外，公司部分镍9系及镍7系产品、低钴/无钴产品处于前期送样评估阶段，尚未实现销售收入。
	【发行人说明】
	（一）行业内NCM镍5-9系产品的发展现状、研发成果及未来发展趋势，结合行业内不同系别产品在正极材料领域应用情况，说明发行人的产品布局与行业发展现状和趋势是否匹配
	1、行业内NCM镍5-9系产品的发展现状、研发成果及未来发展趋势
	2、结合行业内不同系别产品在正极材料领域应用情况，说明发行人的产品布局与行业发展现状和趋势是否匹配

	（二）结合问题（1）及发行人与同行业可比公司产品结构、同行业可比公司的先发优势等，进一步分析论证发行人主要产品镍5系产品是否为行业内淘汰或落后产品，说明发行人目前的产品类型及产业发展路线是否面临市场空间挤压、技术迭代或淘汰等风险
	1、结合问题（1）及发行人与同行业可比公司产品结构、同行业可比公司的先发优势等，进一步分析论证发行人主要产品镍5系产品是否为行业内淘汰或落后产品
	2、说明发行人目前的产品类型及产业发展路线是否面临市场空间挤压、技术迭代或淘汰等风险

	（三）发行人镍6系、镍8系的在手订单情况，尚未实现销售收入的镍9系、镍7系、低钴无钴产品是否存在难以实现销售的情况，并相应提示风险
	1、发行人镍6系、镍8系的在手订单情况
	2、尚未实现销售收入的镍9系、镍7系、低钴无钴产品是否存在难以实现销售的情况，并相应提示风险



	3.2 根据首轮问询问题6的回复，公司目前已实现涵盖中镍、中高镍及高镍全系列一次颗粒大单晶NCM三元正极材料的产业化生产及销售。市场方面，2019年中国三元正极材料出货量19.2万吨，我国大单晶三元正极材料产量约为7.9万吨，根据上述容量，简单匡算大单晶路线占市场容量的比例在41%。技术方面，在一次颗粒大单晶三元正极材料领域，鉴于大单晶材料具有较高的技术门槛，国内能够大规模生产的企业并不多。公司大单晶生产工艺分为三次烧结及二次烧结工艺，而同行业可比公司主要采用二次烧结工艺。与二次烧结工艺相比，三次...
	【发行人说明】
	（一）行业内采用一次颗粒大单晶技术、二次颗粒团聚体技术或其他技术的生产的产品产量、市值占三元正极材料的比重；以列表的形式分析行业和国际上主流企业主要采用技术路线，对比分析主要技术路线的优劣势，两个路线是否存在一方替代另一方的趋势
	1、行业内采用一次颗粒大单晶技术、二次颗粒团聚体技术或其他技术的生产的产品产量、市值占三元正极材料的比重
	2、以列表的形式分析行业和国际上主流企业主要采用技术路线，对比分析主要技术路线的优劣势，两个路线是否存在一方替代另一方的趋势

	（二）结合问题（1），分析大单晶材料是否为行业内主流技术；发行人以一次颗粒大单晶材料领域的市场地位说明发行人竞争优势及市场地位，是否存在缩限产品范围突出竞争优势的情况
	1、结合问题（1），分析大单晶材料是否为行业内主流技术
	2、发行人以一次颗粒大单晶材料领域的市场地位说明发行人竞争优势及市场地位，是否存在缩限产品范围突出竞争优势的情况

	（三）相比起同行业可比公司，发行人三次烧结工艺在宽泛性、工艺兼容性、晶体结构完整性是否具有优势，发行人是否形成了三烧工艺相关技术、专利情况，发行人与同行业可比公司采取的烧结工艺不同的原因；采用三次烧结是否存在成本劣势，对于不同产品系列是否必须经过三次烧结，是否具有其经济性；如否，请避免强调烧结对公司产品的影响
	1、相比起同行业可比公司，发行人三次烧结工艺在宽泛性、工艺兼容性、晶体结构完整性是否具有优势
	2、发行人是否形成了三烧工艺相关技术、专利情况
	3、发行人与同行业可比公司采取的烧结工艺不同的原因
	4、采用三次烧结是否存在成本劣势，对于不同产品系列是否必须经过三次烧结，是否具有其经济性；如否，请避免强调烧结对公司产品的影响

	（四）与其他同行业公司采用一次颗粒大单晶技术相比，发行人核心技术是否已成为行业内通用技术，发行人核心技术及产品是否存在被国际、国内市场上其他技术及产品替代、淘汰的风险
	1、与其他同行业公司采用一次颗粒大单晶技术相比， 发行人核心技术是否已成为行业内通用技术
	2、发行人核心技术及产品是否存在被国际、国内市场上其他技术及产品替代、淘汰的风险

	（五）进一步说明论证发行人是否符合科创板定位，是否符合科创属性要求，包括但不限于发行人是否符合国家战略科技发展方向、关键核心技术先进性情况、科技创新和转化引用情况、在所属细分行业领域发展水平、市场认可度等
	1、发行人符合国家战略科技发展方向
	2、发行人关键核心技术先进性情况
	3、发行人科技创新和转化引用情况
	4、发行人在所属细分行业领域发展水平及市场认可度情况
	5、结合《上海证券交易所科创板企业发行上市申报及推荐暂行规定》及修订后的《科创属性评价指引（试行）》等规定，发行人符合科创板行业定位及相关要求


	【保荐机构核查】
	1、核查过程
	2、核查意见



	4.关于市场
	【发行人说明】
	（一）在国内市场上，国外竞争对手在国内的经营情况及市场份额，发行人与之相比的竞争优势和竞争劣势
	1、在国内市场上，国外竞争对手在国内的经营情况及市场份额
	2、发行人与之相比的竞争优势和竞争劣势

	（二）就国内市场，综合考虑国外市场者及国内同行业公司，发行人产品在国内市场的市场占有率情况

	【发行人披露】

	5.关于同业竞争
	【发行人说明】
	（一）发行人与彩虹新能源之间是否存在业务引流的情况，说明发行人与彩虹新能源的采购渠道、销售渠道、客户与供应商是否相互独立
	1、发行人与彩虹新能源之间是否存在业务引流的情况
	2、说明发行人与彩虹新能源的采购渠道、销售渠道、客户与供应商是否相互独立

	（二）报告期内彩虹新材料的正极材料业务收入和毛利呈上升趋势的原因，发行人与彩虹新能源之间的同业竞争是否进一步增加，相关方避免同业竞争的措施及承诺是否充分、有效及可执行
	1、报告期内彩虹新材料的正极材料业务收入和毛利呈上升趋势的原因
	2、发行人与彩虹新材料之间的同业竞争是否进一步增加，相关方避免同业竞争的措施及承诺是否充分、有效及可执行

	（三）彩虹新能源正极材料产品代工模式的具体安排，在加工产品主要类型、工艺及技术路线、研发销售等方面情况及与发行人产品的具体区别
	1、彩虹新材料正极材料产品代工模式的具体安排
	2、在加工产品主要类型、工艺及技术路线、研发销售等方面情况及与发行人产品的具体区别


	【发行人律师核查】
	1、核查程序
	2、核查意见


	6.关于募投项目
	【发行人说明】
	（一）相关需求预测、产值预测的具体测算过程，测算是否准确
	1、关于预测2025年发行人NCM三元正极材料需求至少在10万吨左右的具体测算过程，测算是否准确
	2、关于预测发行人三元正极材料2023年产值将达到约72亿元的具体测算过程，测算是否准确

	（二）发行人预估的公司2023年产值达到72亿元，与发行人2021年第一季度在手订单9.50-10.30亿元是否存在矛盾，结合产能利用率、市场下游需求等，进一步论证相关预估数据是否准确
	1、发行人预估的公司2023年产值达到72亿元，与发行人2021年第一季度在手订单9.50-10.30亿元是否存在矛盾
	2、结合产能利用率、市场下游需求等，进一步论证相关预估数据是否准确



	7.关于持续经营能力
	7.1 根据问询回复，公司报告期内三元正极材料收入以中镍5系为主，公司中镍5系三元正极材料收入分别为119,478.41万元、253,310.23万元、228,460.52万元、54,188.69万元，占三元正极材料整体收入比例分别为100.00%、99.99%、96.70%、90.37%，销售收入及占比高于同行业可比公司；公司高镍8系三元材料于2018年向客户送样，2019年开始批量供货，2019年、2020年1-9月分别实现销售收入1,816.65万元、4,112.61万元，占三元正极材料整体...
	【发行人披露】
	【发行人说明】
	1、镍5系、6系、8系产品的下游市场容量和主流车型应用情况
	2、说明公司的中镍5系三元正极材料是否存在市场萎缩、技术迭代的风险，是否影响发行人的可持续经营能力


	7.2 根据问询回复，因2020年产销量较小，实现收入未达盈亏平衡点，使得公司2020年全年业绩出现亏损。公司2020年全年实现营业收入103,650.29万元，同比下滑57.32%，合计实现净利润-14,518.06万元。受所服务境内境外市场结构差异、产品结构差异等因素影响，公司2020年业绩变动趋势与容百科技、当升科技、厦钨新能存在不一致的情形。2019年，长远锂科、厦钨新能、容百科技收入上升，但发行人收入下滑。此外，根据未审数据，公司2021年1月及2月实现营业收入58,058.57万元，同...
	【发行人披露】
	（一）结合产品结构、市场结构，补充披露发行人的业绩波动较同行业可比公司较大原因，在2019年同行业公司收入上升情况下，发行人收入下滑的原因
	“……
	3、公司业绩波动较同行业可比公司较大原因
	4、在2019年同行业公司收入上升情况下，发行人收入下滑的原因

	（二）就发行人收入波动大于同行业进行重大事项提示和风险提示

	【发行人说明】
	（一）合理预测2021年半年度及全年业绩情况，说明预测依据，分析发行人整体经营情况是否改善
	（二）结合2021年的预计可实现的利润总额，进一步说明前期可抵扣亏损预计未来能否实现抵扣


	7.3 请保荐机构及申报会计师对上述事项核查并发表明确意见。
	【保荐机构及申报会计师核查】
	1、核查程序
	2、核查意见



	8.关于生产与采购
	8.1 根据问询回复，发行人子公司义龙新材义龙一期项目于2018年陆续建成，于2019年全面投产，义龙二期项目涉及相关厂房于2020年8月转固7,000吨高镍NCM三元材料产能已于2020年底投产。受2019年6月起新能源汽车补贴大幅度退坡及部分产品型号订单执行推迟等因素影响，公司2019年产销量增长不及预期，2019年产能利用率下滑。受新冠疫情爆发带来下游需求冲击影响，部分产品型号订单执行推迟，公司2020年1-9月产能利用率有所下降。
	【发行人说明】
	（一）上述生产线中仅可生产中镍5系及中高镍6系三元材料的生产线未来能否升级改造为高镍8系三元材料生产线，产线升级改造所需的费用情况及技术难度
	（二）若不能实施改造升级或改造成本较高，请结合中镍5系及中高镍6系的市场需求和客户订单预测情况，说明上述生产线未来是否存在减值风险，发行人是否存在高镍8系的产能不足、中镍5系及中高镍6系产能过剩的风险，并结合上述内容补充风险提示
	1、若不能实施改造升级或改造成本较高，请结合中镍5系及中高镍6系的市场需求和客户订单预测情况，说明上述生产线未来是否存在减值风险
	2、发行人是否存在高镍8系的产能不足、中镍5系及中高镍6系产能过剩的风险，并结合上述内容补充风险提示

	（三）结合2021年预计产销量和新增产能情况，预测2021年的中镍5系、中高镍6系和高镍8系产能利用率情况，如产能利用率仍然较低，进一步论证固定资产、在建工程是否存在减值风险
	（四）结合市场容量、产品市场占有率，分析产能消化的具体措施；本次发行上市募集资金所投向的沙文二期项目、义龙二期项目投产后，是否新增产能消化难度，公司是否具有切实可行的应对措施
	1、结合市场容量、产品市场占有率，分析产能消化的具体措施
	2、本次发行上市募集资金所投向的沙文二期项目、义龙二期项目投产后，是否新增产能消化难度，公司是否具有切实可行的应对措施


	【保荐机构及申报会计师核查】
	1、核查程序
	2、核查意见


	8.2 根据问询回复，公司每吨NCM三元正极材料中三元前驱体理论耗用量为0.93吨，耗用的碳酸锂理论用量为0.38吨。发行人以柱状图的形式，比较了各期末主要原材料价格与市场价格之间的差异，未对期间采购价格趋势与市场价格匹配性予以比较分析。
	【发行人披露】
	（一）按照细分产品列表分析主要原材料的理论耗用量（投入产出比）、实际耗用量、可比公司同类指标情况，并对上述耗用量之间的差异、变动趋势予以比较分析
	“1、各类型三元正极材料相关原材料耗用情况
	2、钴酸锂相关原材料耗用情况

	（二）以曲线图的形式对发行人主要原材料采购单价、市场单价，以列表的形式对主要原材料各期的平均采购单价和市场均价，进行分析，包括变动趋势、价格差异原因，采购价格公允性
	“1、三元前驱体采购单价、市场单价情况
	2、碳酸锂采购单价、市场单价情况
	3、四氧化三钴采购单价、市场单价情况
	4、氢氧化锂采购单价、市场单价情况
	（1）氢氧化锂采购单价、市场单价曲线图


	【保荐机构及申报会计师核查】
	（1）核查程序
	（2）核查意见

	【发行人说明】
	（一）以列表的形式分析报告期主要原材料的供应商采购价格差异，各供应商采购价格和公开市场价格之间是否存在差异
	1、三元前驱体主要供应商采购价格及与公开市场价格差异
	3、四氧化三钴主要供应商采购价格及与公开市场价格差异
	4、氢氧化锂主要供应商采购价格及与公开市场价格差异


	【申报会计师核查】
	1、核查程序
	2、核查意见



	9.关于客户
	【发行人说明】
	（一）列表说明报告期内主要订单的推迟情况，包括客户名称、销售产品、销售金额、订单签订日期、收入确认日期、推迟时长、对收入确认的影响、与上述订单客户的合作是否具有可持续性
	1、列表说明报告期内主要订单的推迟情况，包括客户名称、销售产品、销售金额、订单签订日期、收入确认日期、推迟时长、对收入确认的影响
	2、与上述订单客户的合作具有可持续性

	（二）主要客户“自身业务结构调整”的具体含义，上述客户需求变动对报告期内收入的影响

	【保荐机构和申报会计师核查】
	1、核查程序
	2、核查意见


	10.关于收入及毛利率
	10.1 根据问询回复，公司向湖南邦普采购5503系列三元前驱体均用于对宁德时代销售的5503系列三元正极材料生产，公司向湖南邦普的采购存在指定关系。公司以总额法确认相应销售收入。
	【发行人说明】
	（一）结合指定采购的情况，如采购价格确定方式、采购量和生产量之间的匹配关系、合同主要条款等；5503系列存在指定采购，其余型号无指定采购的原因
	1、结合指定采购的情况，如采购价格确定方式、采购量和生产量之间的匹配关系、合同主要条款等
	2、5503系列存在指定采购，其余型号无指定采购的原因

	（二）结合上述事项说明该项销售的业务实质，是否仅提供加工及组装服务，发行人是否承担指定采购原材料的价格波动风险，指定采购取得的原材料能否投入其他型号产品的生产过程、产成品能否向除宁德时代以外的客户销售，发行人是否具备对最终产品的完整销售自主权及定价权，采用总额法确认收入是否符合企业会计准则的规定
	1、结合上述事项说明该项销售的业务实质，是否仅提供加工及组装服务，发行人是否承担指定采购原材料的价格波动风险，指定采购取得的原材料能否投入其他型号产品的生产过程、产成品能否向除宁德时代以外的客户销售，发行人是否具备对最终产品的完整销售自主权及定价权
	2、采用总额法确认收入是否符合企业会计准则的规定

	（三）结合同行业可比公司对指定采购对应产品的收入确认情况，论证发行人采用总额法确认上述销售收入的合理性
	（四）以图示的情况，分析公司向湖南邦普采购产品的价格曲线与其他供应商采购价格曲线、公开市场价格曲线是否存在差异

	【申报会计师核查】
	1、根据收入准则的相关规定，企业向客户销售商品或提供劳务涉及其他方参与其中时，应当根据合同条款和交易实质，判断其身份是主要责任人还是代理人。企业在将特定商品或服务转让给客户之前控制该商品或服务的，即企业能够主导该商品或服务的使用并从中获得几乎全部的经济利益，为主要责任人，否则为代理人。在判断是否为主要责任人时，企业应当综合考虑其是否对客户承担主要责任、是否承担存货风险、是否拥有定价权以及其他相关事实和情况进行判断。企业应当按照有权向客户收取的对价金额确定交易价格，并计量收入。主要责任人应当按照已收...
	2、公司（委托方）与无关联第三方公司（加工方）通过签订销售合同的形式将原材料“销售”给加工方并委托其进行加工，同时，与加工方签订商品采购合同将加工后的商品购回。在这种情况下，公司应根据合同条款和业务实质判断加工方是否已经取得待加工原材料的控制权，即加工方是否有权主导该原材料的使用并获得几乎全部经济利益，例如原材料的性质是否为委托方的产品所特有、加工方是否有权按照自身意愿使用或处置该原材料、是否承担除因其保管不善之外的原因导致的该原材料毁损灭失的风险、是否承担该原材料价格变动的风险、是否能够取得与该...
	3、核查程序
	4、核查意见


	10.2 报告期内，受公司与客户基于增值税率下降、合作历史、采购数量变化等因素进行商业谈判影响，NCM三元正极材料平均加工价格略有下降。
	【发行人说明】
	（一）报告期内NCM三元正极材料的单位平均加工价格持续小幅下降的具体原因，是否存在产品竞争力下降的情况，未来是否存在加工价格持续下滑的风险
	1、报告期内NCM三元正极材料的单位平均加工价格持续小幅下降的具体原因
	2、是否存在产品竞争力下降的情况，未来是否存在加工价格持续下滑的风险

	（二）发行人平均加工价格及变动趋势与同行业可比公司是否存在显著差异


	10.3 根据问询回复，发行人内销收入确认以签收作为收入确认方式。发行人同行业公司容百科技和厦钨新能存在领用确认收入。
	【发行人说明】
	1、发行人与容百科技、厦钨新能主要客户结构存在差异
	2、发行人不存在无订单背景下将货物发往客户或客户指定仓库再由客户领用确认收入的情形


	10.4 根据问询回复，公司原材料三元前驱体主要来源于外购，未布局三元前驱体业务使得公司未赚取“硫酸镍、硫酸钴等原材料生产为三元前驱体”部分的毛利，对应使得公司三元正极材料毛利率较同行业可比公司低5至7个百分点。报告期，发行人毛利率下滑的原因之一为产销量下降使得单位产品分摊的固定成本上升导致。
	【发行人披露】
	【发行人说明】
	（一）按照三元正极材料、钴酸锂、复合三元分别说明单位售价、原材料单价、加工费，单位变动成本、单位固定成本、单位成本，定量和定性结合方式对公司毛利率变动予以分析
	1、定量和定性结合方式对公司三元正极材料毛利率变动予以分析
	2、定量和定性结合方式对公司钴酸锂毛利率变动予以分析
	3、定量和定性结合方式对公司复合三元及其他毛利率变动予以分析

	（二）发行人的主要产品单位成本构成及占比与同行业可比公司是否差异，并说明原因
	1、发行人三元正极材料单位成本构成及占比与同行业可比公司差异分析
	2、发行人钴酸锂单位成本构成及占比与同行业可比公司差异分析
	3、发行人复合三元单位成本构成及占比与同行业可比公司差异分析


	【申报会计师核查】
	1、核查程序
	2、核查意见



	11.关于期间费用
	11.1 根据问询回复，由于报告期内公司处于规模快速扩张期，固定资产投资支出及原材料采购金额均较大。公司地处西部贵州地区，当地税源较为紧张，对各类新产品、新工艺、前瞻性研究等项目研发费用加计扣除的审核周期较长，考虑到对当地税收贡献的需要，报告期内存在未申请研发加计扣除的情形，相应的金额分别为938.76万元、1,593.08万元、2,091.91万元、319.66万元。在研发费用直接材料投入方面，研发过程处理后，经过现场检验判定，符合研发预期标准的会制成样品进行第三方检测或客户试用或对客户出售，其...
	【发行人说明】
	（一）研发费用中未申请加计扣除的“固定资产投资支出及原材料采购金额”的具体内容，计入研发费用的合理性；未申请研发加计扣除金额对应的细分项目类别及所属公司
	1、研发费用中未申请加计扣除的“固定资产投资支出及原材料采购金额”的具体内容，计入研发费用的合理性
	2、未申请研发加计扣除金额对应的细分项目类别及所属公司

	二、研发费用中直接材料投入的具体去向，包括直接投入重量、金额、形成的样品重量、样品出售重量、废料情况；直接材料投入形成废弃料是否能够再次回炉或者利用，作为废弃料处理是否符合同行业通行做法，废弃料的处理记录与研发直接材料投入是能否予以匹配
	1、研发费用中直接材料投入的具体去向，包括直接投入重量、金额、形成的样品重量、样品出售重量、废料情况
	2、直接材料投入形成废弃料是否能够再次回炉或者利用，作为废弃料处理是否符合同行业通行做法，废弃料的处理记录与研发直接材料投入是能否予以匹配


	【申报会计师核查】
	1、核查程序
	2、核查意见


	11.2 根据问询回复，发行人销售费用率分别为1.37%、0.79%和1.02%，高于同行业可比公司。剔除运输费用率的影响后，公司销售费用率与同行业基本一致。
	【发行人说明】
	（一）报告期内人均销售额情况，并与同行业可比公司进行对比，若公司人均销售额偏高，需说明商业合理性
	1、报告期内人均销售额情况
	2、公司人均销售额与同行业可比公司对比情况
	3、公司人均销售额与同行业可比公司的差异及其商业合理性

	（二）报告期内运输费用率情况，并与同行业可比公司进行对比
	（三）剔除销售费用率影响的具体计算过程

	【保荐机构和申报会计师核查】
	1、核查范围、核查证据及核查比例
	2、核查意见



	12.关于应收账款
	12.1 根据问询回复，公司2019年和2020年1-9月期后回款比例偏低，且账龄较长，主要系个别客户因素导致，中山天贸、安徽益佳通、微宏动力等客户的资金面出现紧张，具体情况如下：
	【发行人说明】
	（一）发行人与中山天贸、安徽益佳通、比亚迪供应链、多氟多、微宏动力报告期的应收账款、销售、回款变动情况，上述应收账款主要形成时间，截至报告期末的账龄情况
	1、发行人与中山天贸、安徽益佳通、比亚迪供应链、多氟多、微宏动力报告期的应收账款、销售、回款变动情况
	2、上述应收账款主要形成时间，截至报告期末的账龄情况

	（二）结合中山天贸、安徽益佳通、比亚迪供应链、多氟多、微宏动力的经营情况、回款能力、回款天数变化、期后回款进度、是否因欠款被起诉等情况，分别说明相关应收账款的可回收性、是否存在回款计划，未对上述应收账款进行单项计提的合理性，是否符合会计准则的相关规定
	1、结合中山天贸、安徽益佳通、比亚迪供应链、多氟多、微宏动力的经营情况、回款能力、回款天数变化、期后回款进度、是否因欠款被起诉等情况，分别说明相关应收账款的可回收性、是否存在回款计划
	2、未对上述应收账款进行单项计提的合理性，是否符合会计准则的相关规定

	（三）上述应收账款中，单项金额重大应收款项的减值测试过程，未单项计提并确认减值损失的原因
	1、发行人单项金额重大并单项计提坏账准备的会计政策
	2、单项减值测试的具体过程及未单项计提并确认减值损失的原因

	（四）对比报告期内同行业公司或者存在公开数据的公司对上述客户的应收账款坏账计提情况，是否进行了单项计提，与发行人的计提比例是否存在显著差异
	（五）截止2021年3月，上述应收账款的回款情况

	【发行人披露】

	12.2 根据问询回复，发行人对力信能源的应收账款余额为3,040.97万元，账龄为1-2年，截至2021年2月28日期后回款仅11.00万元。鉴于力信能源2021年一季度被多家供应商起诉并被列示为被执行人，基于谨慎性考虑，公司已于2021年一季度全额计提相应坏账准备。
	【发行人说明】
	（一）结合力信能源的资金情况，列表说明其被起诉、判决、列示为被执行人的具体情况及对应日期，报告期内是否已存在应收账款减值迹象，于2021年一季度全额计提相应坏账准备的原因及合理性，未在报告期内进行单项计提的合理性
	1、2017年至2020年9月公司与力信能源的交易及回款情况
	2、列表说明其被起诉、判决、列示为被执行人的具体情况及对应日期
	3、报告期内是否已存在应收账款减值迹象，于2021年一季度全额计提相应坏账准备的原因及合理性，未在报告期内进行单项计提的合理性

	（二）由于发行人2020年财务报表尚未报出，且相关应收账款未回款事项在资产负债表日存在请结合会计准则规定，说明上述事项属于资产负债表日后调整事项还是资产负债表日后非调整事项
	（三）报告期内，发行人对力信能源应收账款的单项减值测试过程
	（四）对比报告期内同行业公司或者存在公开数据的公司对力信能源的应收账款坏账计提情况，是否进行了单项计提，与发行人的计提比例是否存在显著差异


	12.3 请保荐机构和申报会计师对上述事项核查并发表明确意见，并说明应收账款坏账计提是否充分。
	【保荐机构及申报会计师核查】
	（一）核查程序
	（二）核查意见



	13.关于存货
	【发行人说明】
	（一）列表展示各类存货的细分类别、结存单价、结存重量、外部市场价格，如存货存在对应的待执行合同（明确是否为亏损合同），请说明相关销售单价，结合上述事项，说明发行人确认各类存货跌价准备的确定过程，确认金额及存货跌价准备计提的充分性
	1、存在对应的待执行合同的存货跌价准备测试情况

	（二）次生料的库龄、后续再加工、处置、存货跌价准备计提情况；次生料的成本核算方式，与正常产品的成本核算方式是否存在差异
	1、次生料的库龄、后续再加工、处置、存货跌价准备计提情况
	2、次生料的成本核算方式，与正常产品的成本核算方式是否存在差异


	【保荐机构和申报会计师核查】
	1、核查程序
	2、核查意见


	14.关于现金流
	【发行人说明】
	（一）结合同行业可比公司的票据收支比例，说明将票据模拟为现金等价物的合理性，并结合上述情况进一步分析公司的流动性风险
	1、同行业可比公司票据收支比例情况
	2、将票据模拟为现金等价物的合理性
	3、结合上述情况进一步分析公司的流动性风险


	【发行人披露】
	【申报会计师核查】
	1、核查程序
	2、核查意见


	15.关于政府补助
	【发行人披露】
	（一）结合公司收到的财政贴息款的偶发性，完善对“对政府补助及税收优惠依赖的风险”的风险提示
	（二）模拟测算剔除财政贴息款后发行人的业绩情况，并分析财政贴息款对利润的影响程度

	【申报会计师核查】
	1、核查程序
	2、核查意见


	16.其他
	16.1 根据首轮问询问题7.2的回复，按照《战略性新兴产业分类（2018）》，公司产品属于重点产品和服务目录中的‘3.3.10.1 二次电池材料制造’中的‘钴酸锂、镍钴锰/镍钴铝三元材料’”。
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