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斯 犯 评

声明

除因本次评级事项使本评级机构与评级对象构成委托关系外 本评级机构 评级人员与评级对象不存在任何影响

评级行为独立 客观 公 的关联关系

本评级机构与评级人员履行了调查和诚信义务 出 具 的 评 级 报 告 遵 循 了真 实 客观 公 的原则

未因评级对象和其他任

何组织或个人的不当影响改变评级意见

相关信息的真实性 准确性和完整性由资料

提供方或发布方负责 本评级机构合 采信其他专业机构出具的专业意见 但不对专业机构 出具的专业意见承担

任何责任

建议 本评级机构不对任何人使用或引用本报告产生的任何后果承担责任 也不

对任何投资者的投资行为和投资损失承担责任 本报告的评级结论及相关分析并非对评级对象的鉴证意见 鉴于

信用评级 作特性及受客观条件影响 本报告在资料信息获取 评级方法与模型 未来事项预测评估等方面存在

局限性

本次评级的信用等级有效期至 年 月 日止

本报告版权归本评级机构所有 未经授权不得修改 复制 转载 散发 出 售 或 以 任 何 方 式 外 传

未经本评级机构书面同意 本评级报告 评级观点和评级结论不得用于授权范围以外的债券发行等 券业务活

动 本评级机构对本报告的未授权使用 超越授权使用和不当使用行为所造成的 切后果均不承担任何责任



斯 评

妞截 妻地 留

号 ［新 纪 企 ]

评级对象 杭州市商贸旅游集团有限公

主体信 等级 评 展望 稳定 月 日

凳擎
主要优势

股 东 支 持 作为杭州市国资委直属企业 杭州商旅能获得股东及政府的 要支持 近年来 随着公司完成

与杭州市运河综合保护开发建设集团有限责任公司 简称 运河集 团 ）的 重 大 资 产 重 组 以及 资 产 划 入 等

公司业务资源进 步丰富

品 牌 影 响 力 大 区 域 市 场 竞 争 力 强 杭州商旅业务发展较多元 并 己形成规模化经营 公司品牌资源丰富

下属杭州大厦 黄龙饭店 知味观等品牌知名度高 在区域市场保持着突出的市场地位和较强的综合竞争

力

财 务 结 构 较 稳 健 杭州商旅现金类资产较充足 并拥有肯德基等优质股权 资产 以 及 定规模位置优越的

自 有 商 业 物 l卜资 产 总体来看公司财务结构较稳健 对债务保障程度 良好

财 务 弹 性 较 好 杭州商旅旗 卜拥有 市公司杭州解百 具备资本市场融资能力 此外 公司与多家商 银

行建 了合作关系 月前 未 使 用 银 行 授 信 规 模 较 大 财务弹性较好

主要风险

外 部 环 境 及 市 场 竞 争 压 力 杭州商旅商贸 酒店餐饮等核 主业运营受宏观经济及消费市场需求波动影响

较大 近年来公司收 规模逐年下降 面临 定的业务调整和 绩改善压力 公司区域开发 务受 地及

房地产市场表现 政府 地 出计规划安排等因素影响较大 公司 营相应面临 定的外部压力或不确 定性

投 融 资 压 力 随着杭州商旅主业发展尤其是区域开发板块项 开发建设的推进 公司后续仍存在投资性支

出 需 求 相应面临 定投融资压力

投 资 风 险 杭州商旅下属 河集团存在 定不动产项目开发及投资 需关注相关项 目运作及投资风险 此

外 公 司 持 有 定规模金融类资产及股权投资 需关注资产价值波动及投资1 】报 情 况

经 营 管 理 压 力 随着杭州商旅下属企业数量增多 涉及 务领域多元化 公司在经营管 方面存在不断整

合优化 以及 相 关 风 控 压 力 亦 有 所 加 大

通过对杭州商旅 要信用 险要素的分析 本评级机构给 予公司 娜 主体信用等级 评级展望为稳定

未来展望

本评级机构预计杭州商旅信用质量在未来 个月持稳 遇下列情形 或将导致公司主体信用等级或 及其评级展

望被下调

① 并 导致主业竞争力及 市场地位出现显著下滑

主要财 务数据 及指标

项 目

母公 可 径 载摇

货币资金 亿 元

刚 性债 务 亿

;; ::



新 亿 评

要财务数据及指标

项 目

所 有者权益 亿 元

经 营 跳现金净流 最 亿

分并 径淤落麦措杭

总资产 亿

总负债 亿 元

刚性债务 亿

所有者权 益 亿元

营业收入 亿 元

净利润 亿元

经营性现 金净流 量 亿

毛利 率【 」

总 资产报酬率【 」

营业 周期【天l

资产 负债率［ 〕

权 益资本 刚性债 务［倍］

流动 比率【 1

发行 人本次评 级模型分析 表

适用评级方法 与模型 商企业评级 方法 与模 型 零售 行业

评 级要素 结 果

业务 险

财务 险

个体信 用

整因素

初始信用级别

合计调整 子级数 量

其 ！ ① 因素

② 科技赋 能因索

③ 跨业 多元化 因素

④ 流动性 因素

⑧其他 囚素

个体 信用级别

外部支持 支持 因素

主体信 用级别

调整因素

支持因素 (t2)

该公司为杭州 市 国资委直 属企 定位为杭州 市商贸文旅投 资建设运 营和 城市 生活物 资保供 公司 能获得 股东及政府的 要支持

相 关评级 技术文件及研究 资料

相关技 术文件与研 究资料名称 链接

llstype


