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上海证券交易所文件  
 

 

上证科审（再融资）〔2023〕19 号 

─────────────── 

 
 
关于深圳市力合微电子股份有限公司向不特

定对象发行可转换公司债券申请文件的 

第二轮审核问询函 

 

深圳市力合微电子股份有限公司、中信证券股份有限公司： 

根据《证券法》《科创板上市公司证券发行注册管理办法（试

行）》《上海证券交易所科创板上市公司证券发行上市审核规则》

等有关法律、法规及本所有关规定等，本所审核机构对深圳市力

合微电子股份有限公司（以下简称发行人或公司）向不特定对象

发行可转换公司债券申请文件进行了审核，并形成了第二轮问询

问题。 

1.关于中博公司 

根据问询回复及公开材料，1）公司多次强调其在非电网领
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域的业务拓展，2021 年新增非电网领域客户中博公司并于同年

成为前五大客户，2021 年和 2022 年 1-9 月公司对其销售实现营

业收入分别为 3,137.46 万元和 529.16 万元，占该领域收入的比

例分别为 60.14%和 39.70%，且毛利率较低；2）公司向中博公司

销售的产品主要为路由器和接入器，发行人向供应商提供“无线

通信信道策略管理软件”和外购存储芯片，产品生产过程全部外

包，主要供应商为天贝物联和网是科技等；3）中博公司为集成

商，其终端客户为中国电信和中国移动，2021 年至 2022 年多次

中标上述终端客户采购项目；4）截至 2022 年 9 月末中博公司的

未回款金额为 2,193.27 万元。 

请发行人说明：（1）按时间顺序列示发行人与客户中博公

司以及主要委托加工商的接洽、商务谈判、产品验证和合同签订

的具体过程，说明发行人对中博公司开展销售的商业合理性，是

否存在其他利益安排；（2）生产环节所需原材料，发行人向主

要供应商的采购内容、采购金额、付款金额和定价公允性，该等

供应商的基本情况、是否具备生产能力以及是否与中博公司存在

交易或资金往来；（3）发行人对中博公司销售产品是否为发行

人自主品牌，按时间顺序列示生产和销售过程中各方合同签署、

资金、货物和单据流转的详细情况；（4）中博公司采购发行人

产品后的用途或下一步加工工序，逐笔列示中博公司对外销售发

行人产品的客户名称、产品内容、销售数量和销售时间，是否与

发行人说明的公开招投标信息相匹配，截至目前的未销库存数量

和金额，说明发行人对中博公司销售产品的真实性；（5）公司
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提供“无线通信信道策略管理软件”的具体内容、研发过程和研

发支出情况，相关软件的软件著作权登记情况，该软件在产品中

发挥的主要作用和重要性，是否直接安装在产品中，相关产品销

售与软件增值税即征即退的匹配关系；（6）中博公司的经营情

况、是否具备回款能力，是否存在特殊结算条款，截至目前中博

公司的回款情况，是否已出现逾期，是否存在无法回收的风险。 

请保荐机构和申报会计师就上述事项进行核查并就业务真

实性发表明确意见。同时，请保荐机构和申报会计师说明：（1）

对中博公司订单对应供应商的核查方法、过程、比例和核查结论；

（2）对直接客户和产品最终销售实现情况的核查方法、过程、

比例和核查结论并提供相关核查证据。 

2.关于本次募集资金项目实施的必要性 

根据问询回复及申报材料，1）公司目前以电力物联网为主，

本次募投项目系公司 PLC 通信技术和芯片对非电力物联网领域

的拓展；2）公司在智慧光伏、电池管理、智能家居等领域客户

主要处于初期导入和技术评估状态，在手订单金额较小；3）智

慧光伏项目和智能家居项目 T+8 年预计实现收入分别为

73,813.64 万元和 52,308.62 万元，报告期内公司非电力物联网市

场营业收入规模较小；4）T+4 年本次募投项目实施将新增折旧、

摊销等费用 5,243.09 万元，2021 年公司实现净利润 4,203.73 万

元；5）智能家居领域，WIFI 和蓝牙芯片仍处于市场主流地位，

占比超过 60%，公司认为 PLC 通信技术作为家居全屋智能的主

要连接技术态势正在形成。 
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请发行人说明：（1）募投项目涉及的产品在非电力物联网

领域的市场空间、竞争格局和发展趋势，公司向非电力物联网领

域拓展的商业考虑，与同行业可比公司在非电力物联网领域项目

投资、产品、客户、研发投入和进展等方面的比较情况；（2）

公司 PLC 技术和芯片应用在非电网领域的可行性，进入非电网

领域面临的技术难点，是否存在研发失败的风险；（3）公司认

为 PLC 通信技术将逐步发展为智能家居领域主流技术的依据，

PLC 通信技术与 WIFI、蓝牙等通信技术是否存在替代关系；PLC

通信技术在非电网市场发展不及预期对发行人本次募集资金项

目实施是否构成重大不利影响并针对性地完善风险提示；（4）

结合在手订单金额和客户拓展情况，说明是否面临较大的产能消

化风险，募投项目实施后发行人收入和客户结构是否会发生重大

变化，是否对生产经营、盈利水平等产生重大不利影响，并针对

性地完善风险提示。 

请保荐机构和申报会计师就上述事项进行核查并发表明确

意见。 

 

 

 

 

 

 

 

 

请公司区分“披露”及“说明”事项，披露内容除申请豁免
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外，应增加至募集说明书中，说明内容是问询回复的内容，不用

增加在募集说明书中；涉及修改募集说明书等申请文件的，以楷

体加粗标明更新处，一并提交修改说明及差异对照表；请保荐机

构对公司的回复内容逐项进行认真核查把关，并在公司回复之后

写明“对本回复材料中的公司回复，本机构均已进行核查，确认

并保证其真实、完整、准确”的总体意见。 

 

 

 

 

 

 上海证券交易所 

 二〇二三年二月八日 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
主题词：科创板  再融资  问询函 
 
上海证券交易所上市审核中心       2023 年 02 月 08 日印发 
  


