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《关于深圳市财富趋势科技股份有限公司 

首次公开发行股票并在科创板上市申请文件的第四轮审核

问询函》之核查意见 

众环专字（2019）011815 号 

上海证券交易所： 

根据上海证券交易所文件《关于深圳市财富趋势科技股份有限公司首次公开发行股票

并在科创板上市申请文件的第四轮审核问询函》（上证科审（审核）〔2019〕713 号）的要

求，本所及申报会计师对深圳市财富趋势科技股份有限公司（以下简称“财富趋势”或“公司”）

问询函中提出的问题进行了专项核查，现将核查情况报告如下： 
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四、关于坏账准备 

招股说明书披露，2019年1月1日起，发行人实施新金融工具准则，对于应收账款按照

整个存续期内的预期信用损失计量减值准备，报告期内2019年1-6月未对应收账款计提坏账

准备。 

请发行人补充披露：（1）结合历史信用损失及相关前瞻性信息，进一步说明发行人整

个存续期内应收账款预期信用损失为 0 的原因及合理性；（2）新金融工具准则下发行人与

同行业可比公司坏账准备计提政策的对比情况，分析差异原因；（3）其他应收款预期信用

损失计量的坏账准备金额及其合理性；（4）模拟测算如果按照账龄法计提应收账款坏账准

备、其他应收款坏账准备对发行人 2019 年上半年财务数据的影响。 

请保荐机构、申报会计师核查以上情况，及发行人坏账准备计提政策是否符合《企业

会计准则》的规定及行业惯例，并发表明确意见。 

核查情况如下： 

一、 结合历史信用损失及相关前瞻性信息，进一步说明发行人整个存续期内应收账款

预期信用损失为 0 的原因及合理性 

公司应收账款为应收证券公司机构客户的销售款，上述客户经济实力较强、信用情况良

好，报告期内回款情况良好，公司依据信用风险特征将其划分为应收款项组合。按照企业会

计准则，上述应收账款应始终按整个存续期预期信用损失计量损失准备。 

对于划分为组合的应收账款，公司参考历史信用损失经验，结合当前状况以及对未来经

济状况的预测，编制应收账款逾期天数与整个存续期预期信用损失率对照表，计算预期信用

损失。 

1、 过去四年公司应收账款的账龄分布情况如下表： 

单位：万元 

账龄 

2015 年

12 月 31

日 

2016 年 12 月 31 日 2017 年 12 月 31 日 2018 年 12 月 31 日 

1 年以内  182.45   308.39   375.70   123.18  

1-2 年  69.00   4.50    

2-3 年  10.00    4.50   

3-4 年     

4-5 年     
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账龄 

2015 年

12 月 31

日 

2016 年 12 月 31 日 2017 年 12 月 31 日 2018 年 12 月 31 日 

5 年以上     

其中：上年末为

5 年以上，本年

继续迁徒部分 

  - - 

小计： 261.45 312.89 380.20 123.18 

2、 在收集汇总账龄数据后，进一步计算各账龄段的迁徙率如下 

账龄 
2015年-2016年迁

徒率 

2016 年-2017 年迁

徒率 

2017 年-2018 年

迁徒率 

三年平均迁

徙率 

1 年以内（A） 2.47%   0.82% 

1-2 年（B）  100.00%  33.33% 

2-3 年（C）     

3-4 年（D）     

4-5 年（E）     

5 年以上（F）     

3、 根据历史期间对五年以上账龄的应收账款余额进行单独评估的经验，公司根据三年

平均迁徙率情况计算出各账龄的历史损失率如下： 

账龄 序号  历史损失率 

1 年以内 G=A*B*C*D*E*F 0.00% 

1-2 年 H=B*C*D*E*F 0.00% 

2-3 年 I=C*D*E*F 0.00% 

3-4 年 J=D*E*F 0.00% 

4-5 年 K=E*F 0.00% 

5 年以上 L=F 0.00% 

4、 目前的宏观经济增速放缓将对应收账款回收情况产生一定的负面影响。为了在历史

损失经验基础上反映当前预期，基于以往经验和判断，预计五年以下账龄的预期损失率很可

能比历史损失率提高 5%，最终得到 2018 年末及 2019 年中期预期损失率如下： 
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账龄 序号 预期损失率=历史损失率*（1+5%） 

1 年以内 G=A*B*C*D*E*F 0.00% 

1-2 年 H=B*C*D*E*F 0.00% 

2-3 年 I=C*D*E*F 0.00% 

3-4 年 J=D*E*F 0.00% 

4-5 年 K=E*F 0.00% 

5 年以上 L=F 0.00% 

综上，公司结合历史信用损失及相关前瞻性信息，计算得出整个存续期内预期信用损失

的金额为 0。 

二、 新金融工具准则下发行人与同行业可比公司坏账准备计提政策的对比情况，分析

差异原因 

1、同行业公司坏账准备计提政策情况 

根据同行业上市公司大智慧、同花顺披露的未经审计的 2019 年半年报，其应收款项坏

账计提政策如下表： 

公司名称 应收账款减值计提政策 

同花顺 

（300033.SZ） 

按照账龄组合，参考历史信用损失经验，结合当前状况以及对未来经

济状况的预测，编制应收账款账龄与整个存续期预期信用损失率对照

表，计算预期信用损失 

大智慧 

（601519.SH） 

按照账龄组合，参考历史信用损失经验，结合当前状况以及对未来经

济状况的预测，编制应收账款逾期天数/账龄与整个存续期预期信用

损失率对照表，计算预期信用损失 

同行业公司采用金融工具准则后，坏账准备计提政策选择原账龄组合的计提比例作为预

期信用损失比例，与公司根据新金融工具准则，参考历史信用损失经验，结合当前状况以及

对未来经济状况的预测而确定的预期信用损失比例的具体计算方法存在一定的差异。 

公司与同行业公司的上述坏账准备计提政策，均系在符合企业会计准则的基础上， 各

家公司根据自身历史信用损失经验并结合当前状况及对未来经济情况的预测确定的。与公司

相比，同行业公司同花顺、大智慧的业务类型更为多元，客户结构更为丰富，因此各家公司

坏账准备计提政策存在一定差异是合理的。 

2、其他上市公司对比情况 
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A+H 股上市公司已于 2018 年 1 月 1 日起执行新金融工具准则，选取 A+H 股上市公司

的应收账款减值计提政策进行对比，对比情况如下： 

公司名称 应收账款减值计提政策 

万科 A 

（000002.SZ） 

整个存续期预期信用损失率基于历史实际信用损失经验计算，并考虑

了历史数据收集期间的经济状况、当前的经济状况与本集团所认为的

预计存续期内的经济状况。 

青岛啤酒 

（600600.SH） 

本集团对于应收票据及应收账款，无论是否存在重大融资成分，均按

照整个存续期的预期信用损失计量损失准备。 

财富趋势 对于划分为组合的应收账款，本公司参考历史信用损失经验，结合当

前状况以及对未来经济状况的预测，编制应收账款逾期天数与整个存

续期预期信用损失率对照表，计算预期信用损失。 

A+H 上市公司已于 2018 年 1 月 1 日起执行新金融工具准则，其应收账款减值计提政策

与公司的计提政策不存在实质差异。相关公司的实际计提比例与原按照账龄的计提比例并不

完全一致，而是按照历史实际信用损失经验及相关前瞻性信息计算整个存续期的预期信用损

失率。 

如上所述，公司与已于 2018 年 1 月 1 日起执行新金融工具准则的上市公司的应收账款

坏账计提的方法无实质性差异。 

三、 其他应收款预期信用损失计量的坏账准备金额及其合理性 

截至 2019 年 6 月 30 日，其他应收款坏账准备计提情况如下： 

单位：万元 

组合名称 

2019 年 6 月 30 日余额 

账面余额 

坏账

准备 

预期信用

损失率(%) 

应收金融机构利息 167.20   

应收增值税退税款、应收交易所及其他政府部门押金及

保证金、代垫员工社保款 

44.95   

应收其他款项 197.69 11.25 5.69 

合  计 409.84 11.25 2.75 
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公司其他应收款按款项性质主要分为应收金融机构利息、应收押金及保证金、代垫员工

社保、预付上市费用、往来款等。 

除采用简化计量方法以外的金融资产，公司在每个资产负债表日对处于不同阶段的金融

工具的预期信用损失分别进行计量。金融工具自初始确认后信用风险未显著增加的，处于第

一阶段，公司按照未来 12 个月内的预期信用损失计量损失准备；金融工具自初始确认后信

用风险已显著增加但尚未发生信用减值的，处于第二阶段，公司按照该工具整个存续期的预

期信用损失计量损失准备；金融工具自初始确认后已经发生信用减值的，处于第三阶段，公

司按照该工具整个存续期的预期信用损失计量损失准备。 

当单项其他应收款无法以合理成本评估预期信用损失的信息时，公司依据信用风险特征

将其他应收款划分为若干组合，在组合基础上计算预期信用损失，具体如下： 

1、 应收利息组合 

主要为应收银行等金融机构存款利息，根据历史经验，上述款项一般于存款到期时收回，

预期信用损失风险为 0，不需计提坏账准备； 

2、 其他应收款组合 1： 

主要为应收增值税退税款、应收交易所及其他政府部门押金及保证金、代垫员工社保款。

依据国家相关增值税退税政策计算的应收增值税退税款、应收交易所及其他政府部门及相关

机构的押金，欠款方主要为税务局、交易所等政府部门及相关机构，信誉良好，历史上未发

生过坏账损失；代垫员工社保款一般于次月发放工资薪酬时扣缴，因此上述组合预期信用损

失风险均为 0，不需计提坏账准备； 

3、 其他应收款组合 2： 

除上述其他应收款外，应收非政府机构保证金及押金、其他往来款等，公司根据以前年

度与之相同或相类似的、按账龄段划分的具有类似信用风险特征的应收款项组合的坏账准备

计提比例计提坏账准备。 

四、 模拟测算如果按照账龄法计提应收账款坏账准备、其他应收款坏账准备对发行人

2019 年上半年财务数据的影响 

按照账龄法模拟测算应收账款坏账准备、其他应收款坏账准备情况如下： 

单位：万元 

账龄 账龄法坏账

计提比例 

应收账

款余额 

其他应收

款余额 

小计 

1年以内（含1年） 5% 278.52 385.64 664.15 
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账龄 账龄法坏账

计提比例 

应收账

款余额 

其他应收

款余额 

小计 

1年至2年（含2年） 10%  0 0.00 

2年至3年（含3年） 20%  7.80 7.80 

3年至4年（含4年） 30%  0.98 0.98 

4年至5年（含5年） 50%  0.87 0.87 

5年以上 100%  14.55 14.55 

合 计   278.52 409.84 688.36 

应计提坏账准备余额  13.93 36.12 50.05 

2018年12月31日坏账准备余额  6.16 17.76 23.92 

2019年1-6月应计提信用减值损失  7.77 18.36 26.13 

2019年1-6月已计提信用减值损失   9.45 9.45 

对2019年1-6月利润总额的影响  7.77 8.92 16.68 

按15%所得税率计算对净利润的影响  6.60 7.58 14.18 

如上，公司如按照账龄法计提坏账准备，对 2019 年 1-6 月资产减值损失的影响为 16.68

万元，按 15%所得税率计算所得税后对净利润的影响为 14.18 万元，占 2019 年 1-6 月经审

计净利润的 0.28%。 

五、 应收账款预期信用损失率在未来期间的调整情况及其影响 

根据公司前述建立的应收账款预期信用损失率计算模型，公司未来每年结合近三年的应

收账款进行单独评估的经验，根据三年平均迁徙率情况计算出各账龄的历史损失率，同时结

合前瞻性信息，计算该年度应收账款预期信用损失率，并据此计提应收账款的预期信用损失。 

公司目前预期损失率计算依据的历史数据为 2016 年、2017 年和 2018 年数据，公司 2019

年度财务报告计算预期损失率将依据 2017 年、2018 年和 2019 年数据，以此类推。如未来

期间公司根据模型计算的应收账款历史损失率发生变化，则根据模型相应计算出的应收账款

预期损失率亦会同步发生变化。 

假设公司 2019 年度财务报告根据模型测算的应收账款和其他应收款预期损失率与原账

龄计提法的计提比例相同，根据本题回复四、的模拟测算，2019 年 1-6 月资产减值损失所

得税后影响金额为 14.18 万元，对净利润的影响比例为 0.28%，应收账款和其他应收款的预

期信用损失对公司经营成果的影响极小。 

综上，公司以历史信用损失经验为基础，结合当前状况以及对未来经济状况预测计算预
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期信用损失，较原账龄组合计提法，更符合企业的实际情况，具有前瞻性，符合新金融工具

准则的要求与谨慎性原则。 

就上述问题我们执行的主要核查程序如下： 

1、 取得公司应收账款预期信用损失率计算表，与相关人员讨论公司设计的预期信用损

失模型的合理性； 

2、 查阅同行业及其他上市公司应收账款坏账准备计算政策，并与公司政策进行对比分

析； 

3、 向相关人员讨论其他应收款计提政策及其合理性； 

4、 复核公司提供的，按变更前会计政策计算的应收账款坏账准备、其他应收款坏账准

备模拟测算表。 

经核查，我们认为公司就该问题的补充披露符合企业的实际情况。公司坏账准备计提

政策符合《企业会计准则》的规定及行业惯例。 

 

五、关于审计截止日后财务信息及经营状况 

招股说明书披露，根据审阅数据，2019 年 1-9 月发行人实现营业收入 11,194.59 万元，

较去年同期下降 7.93%，经营业绩小幅下滑主要系季节性波动原因所致。 

请发行人说明：（1）在进行同期数据比较时，季节性因素如何影响发行人的经营业绩，

目前披露的理由是否为主要影响因素，请审慎客观的对经营业绩予以分析并披露；（2）请

结合行业发展趋势及可比公司经营状况，进一步说明审计截止日后的经营业绩较上年同期

变化的原因。 

请保荐机构、申报会计师核查以上情况，并发表明确意见。 

核查情况如下： 

一、 在进行同期数据比较时，季节性因素如何影响发行人的经营业绩，目前披露的理

由是否为主要影响因素，请审慎客观的对经营业绩予以分析并披露 

1、公司经营业绩的季节性波动 

公司产品和服务的客户主要是证券公司等机构客户，基于机构客户预算管理制度的特

点，通常在每年年底或次年年初编制年度信息技术预算，并开始采购和实施，验收或付款则

集中在下半年尤其是第四季度。因此公司业务收入在年度内具有经营业绩季度分布不均衡的

特点，经营业绩季度分布不均衡的特点贯穿公司各经营期间，历年的前三季度完成软件产品

验收并确认收入的进展不同，直接影响报告期各年前三季度的经营业绩的对比结果。因此季
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节性波动的业务特点不但影响公司同一年度内各季度的经营业绩，也会对不同年度的同期业

绩对比带来影响。 

2、各期软件销售的产品内容和特点不同导致收入在季度间的分布变化 

除上述季节性波动因素之外，公司各年度开展的机构版业务的具体产品内容、特点不同，

也会对其收入确认的时点带来影响，同时个人版业务随着资本市场总体环境的变化及公司产

品特点的变化也会出现经营业绩的变化。 

具体到 2019 年 1-9 月，公司 2019 年机构版软件产品销售主要集中在证券市场集中推出

的科创板、防外挂等项目，该等证券市场统一部署的项目与证券公司自发需求项目相比，会

加剧公司销售收入季度间分布的不均衡程度。2019 年公司销售的科创板交易软件预计将集

中在四季度完成验收或收款、确认收入，从而使得 2019 年前三季度营业收入较去年同期存

在小幅下滑。 

3、公司收入确认政策的影响 

公司软件产品销售收入的确认原则为验收合格确认收入，对于证券公司向公司提供验收

报告的，公司在收到验收报告后确认收入；对于证券公司不向公司提供验收报告的，根据软

件销售合同的约定，证券公司验收合格后支付全部合同价款，公司在收到全部合同款后确认

销售收入实现。 

根据公司的收入确认原则，对于证券公司不向公司提供验收报告的，公司待收到全部合

同款后确认销售收入，而证券公司支付全部合同款的时间一般集中在四季度。因此，公司收

入确认政策亦会导致销售收入的季节性变化。 

4、补充披露 

为了进一步确保分析结论的谨慎性和准确性，公司将招股说明书“重大事项提示”之“四、

财务报告审计截止日后的主要财务信息及经营状况”之“（一）2019 年三季度财务信息及审

计截止日后经营状况”及“第八节  财务会计信息与管理层分析”之“十五、财务报告审计

截止日后的主要财务信息及经营状况”之“（四）会计报表的变动分析”中的“公司 2019 年

1-9 月经营业绩小幅下滑主要系季节性波动原因所致”修改为如下表述： 

“公司 2019 年 1-9 月经营业绩小幅下滑主要系公司 2019 年度软件销售主要为科创板交

易软件、防外挂程序等证券行业集中部署的业务，公司软件销售的确认政策为收到验收报告

或收到软件产品全部价款，受证券公司预算和付款时间影响，科创板交易软件等产品的销售

收入将集中在四季度确认，由此导致 2019 年 1-9 月经营业绩小幅下滑。” 

二、 请结合行业发展趋势及可比公司经营状况，进一步说明审计截止日后的经营业绩
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较上年同期变化的原因 

1、行业发展趋势 

2019 年前三季度，我国证券市场活跃度有所回升，投资者对证券信息服务产品的需求

有所增加，有利于侧重证券信息服务业务的供应商的经营业绩增长。公司个人版业务随行业

变化实现增长。 

2019 年前三季度，我国证券行业推出的创新业务较多，如科创板、反外挂系统全面推

进等，给行业内公司的机构版业务带来了机会。但由于相关业务从研发、测试、上线到验收、

付款所需时间较长，导致与个人版产品相比，机构版业务经营业绩的实现周期较长。公司科

创板交易软件的销售收入将集中在四季度确认，由此导致公司 2019 年 1-9 月机构版业务收

入存在一定程度的下降。 

2、同行业公司经营状况 

2019 年 1-9 月，同行业上市公司与公司营业收入、净利润对比情况如下： 

单位：万元 

公司名称 项目 2019年1-9月 2018年1-9月 比上年同期增减 

营业收入 同花顺 115,606.27 90,976.37 27.07% 

大智慧 44,614.90 41,741.41 6.88% 

财富趋势 11,194.59 12,158.66 -7.93% 

归属于母公司股东的净利润 同花顺 45,835.94 31,853.91 43.89% 

大智慧 -8,514.86 -3,882.14 -119.33% 

财富趋势 8,111.30 8,292.34 -2.18% 

注：上述数据来源于上市公司的定期报告。 

2019 年 1-9 月，公司与同行业上市公司经营业绩各有差异。营业收入方面，公司同比

下降 7.93%，同花顺、大智慧同比分别增长 27.07%、6.88%；净利润方面，同花顺大幅增长，

公司小幅下降，而大智慧亏损大幅增加。 

同行业公司同花顺、大智慧业务结构多元，经营业绩变化的影响因素较多，与公司具有

一定差异。同花顺主营业务包括增值电信业务、软件销售及维护、广告及互联网推广服务、

基金销售及其他交易手续费等其他业务，其中与公司主营业务可比的软件销售及维护收入仅

占其主营业务收入的 10%左右；大智慧主营业务包括金融资讯及数据 PC 终端服务系统、金

融资讯及数据移动终端服务系统、证券公司综合服务系统、港股服务系统、直播平台等，其

中与公司主营业务可比的证券公司综合服务系统收入仅占其主营业务收入的 15%左右。 
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同时，由于同行业上市公司未披露三季度营业收入构成情况及经营业绩变化原因，因此

无法了解其分产品的业绩变化情况。 

此外，从历史数据来看，同行业上市公司经营业绩变动趋势均存在一定差异。例如，2017

年，同花顺、大智慧营业收入同比增长率均值为-31.12%，下滑明显，但公司营业收入仅下

滑 5.71%；2018 年，同花顺、大智慧营业收入均出现下滑，但公司则同比增长 15.36%。最

近三年，公司与可比上市公司营业收入的对比如下： 

单位：万元 

公司名称 2018 年 2017 年 2016 年度 

金额 增长率 金额 增长率 

同花顺 138,688.70 -1.62% 140,969.83 -18.69% 173,365.64 

大智慧 59,363.81 -6.99% 63,823.62 -43.55% 113,056.38 

均值 - -4.31% - -31.12% - 

财富趋势 19,518.26 15.36% 16,919.50 -5.71% 17,944.55 

注：上述数据来源于上市公司的定期报告。 

综上，公司审计截止日后的经营业绩较上年同期变化符合行业发展趋势，与同行业公司

相比业绩变动趋势存在差异主要系公司与同行业公司业务结构不同所致。2019 年 1-9 月公

司经营业绩存在小幅下滑系各年度软件产品销售具体内容不同，2019 年主要销售的科创板

交易软件等产品将集中在四季度确认收入所致。 

 

就上述问题我们执行的主要核查程序如下： 

1、 对公司营业收入执行分析性复核程序，并与公司相关人员讨论主营业务收入波动原

因，及对2019年度经营情况的影响； 

2、 查阅公司重要销售合同、取得销售收入明细表，抽查公司与销售收入确认相关的原

始凭据； 

3、 与公司相关人员讨论行业发展趋势及可比公司经营状况，以及对审计截止日后经营

业务的影响； 

4、 查阅同行业上市公司2019年三季报。 

 

经核查，我们认为公司就该问题的补充披露符合企业的实际情况。 
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（此页无正文，为《<关于深圳市财富趋势科技股份有限公司首次公开发行股票并在科创板

上市申请文件的第四轮审核问询函>之核查意见》之签字盖章页） 
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