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LXFEmSHEAR

RBRBAR: (D RITAEZELSGFEEAERTHOHL R,
BARRSS  H P, B E S P miEFEE RS 400G, 800G & 1.6T, B#F 100G/lane
DR4, 100G/lane DR8, 100G/lane2 X FR4, 200G/lane DR4, 200G/lane DR8,
200G/lane 2X FR4 FARRY, HWAHRGTH, BEEHMNE CW BABSR.
WERAEH, Z1TA 400G FESEE RS I tatE 4359 9.10%.98.81%192.47%;

(2) &R1TALE 2026 £ OFC ER/RT 3.2T (16X200G) F16.4T (32X200G)
B9 NPO/CPO W& ERTH . BiEiE 400G #HXTH (X MZM HAR+TFLN
SRERNEKLZ) « 400G/800G ZR K 800G Coherent Lite BESCER A« EIE
FMCW HAEEM AN R B EMNEERTRARERSH. AFS5ERAER
BRE MRABEAERBEARNATREEESTLME, 5L ERL mafE
HE LPO AERFAREEXAER TR, WHRERITFL 12 BTEXLTEE
&; Q) BRRABHETEAERSRTERSSMEFNS A, HREE
&5, flan, NERHNEE, BAKRRORNERNBRSARBEERRS
5, B\BEFEFREEE VCSEL, EML, EERERTHEBE CW BXHE. UK
EARRERFLSHEARRL; \REGIE DSP R4, AERAT 534 FRO,
LPO.\ LRO; Mt EiERIG4ERE, BIERIHRHRERR. NPO. CPO, OIO ¥,
NPO/CPO FEAEMGHEERERESERMWE—FDH; MNMNBIARYRE,
FEGHE Scale out, Scale up LK Scale across, T EIFRFLETEAIFARFARK
TK;  (4) BEAERTROAEAETFREAEEAES. BARTLEASR
B, UARIEHISE. FUFFERALHEE; RITABEMEATEMAT 7 T ORA,
BB 2RNATAREELSHEBTWANEZBAER; (5) XITAENTH
REMSENEE. BRSNS ANERHITHER, xR0 ERg
SFTlRESXBITIAREKTE, BEX=RRFEEMNE. KBRS
KF; BEORAABEEE T Hb b ZALEAR];  (6) RITASHEN. SERW
R LEBBAEENEBARATRRKEHERN ‘SHEARRSBHEHEREAR
e ” BT 2025 £ EiEThRRE—FREIT.

REAFHER: RITARXE RGP, PEREGBAELSH, 1.6T &k
ER R 5K 95%, HEH 800G/1.6T ~mAEXARAELERBIT 50%, SiFotonics
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800G/1.6T (100G/200G per lane) PIC BEFEE/=; FEBFHEL 3.2T NPO ik (i
FEBHBMERTE) B5ER CSP £RUNE, HATRWEN,; EHFEX
5T, Coherent/Lumentum 400G/800G ZR B3 3z 4+ ; e M4 800G-ZR Lite
B1E 2026 OFC £%6. Wt4h, EARSN HEE 1.6T/3.2T ¥%HE TFLN AR, B
REFHME.

ERITABE: (1) 2FRIZLCRHLSFRFR, SFlSEAELR
FEE. mrEREEK, BEEF; QREARRSHRTRERBEERR, &
B, B, Fmiigt (ks #EiL WE—F BT FHEREKR
hEiZiE, ARATRERSREEFSTLSRS, SRTIATLEARERS =
b RN G LR BE R ; A8 CW AR RETERMNE. BEHER
HE, RITARTRASRRANMLZEN; (2) G&ET (20 ) RAFHEH
B, WERELRASHEREERAMESFCHERE. SH#RL SR
BE. NEEERM., KERXB, NAGHKFIRAEETHITIZRIERL, &
FEARBEARBENRESH LB R RFLRES . TIWHERKFE, THMELER
RFER, THREFRARES BE5FREF, AMELITAN~RERFER
EEARKE. BMNERARLZSH SR FRREEm/&1E5 B &~
ER UERSEHTU T ARNERELE, ROTHRITATRNTRRES
NEEARE#HYE, BREFEITIRARLRES; () RITABUEARBFRIER
RWELRE, RAYREHEGEARLARMEESEITUAFTERER; RITA
FEIEMBARER BOBARERAREHEOREEN, XEARTHREFZ
ARSI BSMNGIESR, RKIAEFHESTEARANLEFR, 2RARE
ERXBZOEAR; (4) FARITAEFRRIER. BRSRETRIHEDN
BHE . AR HtbREBHATEARERY, HAKITABRLDERIERR.
BA~m Tm. JHEATANERRE, 2EER. Xy, E—PRELITA
HERBFEZTREFITI AT A RRARIEROELBIRR, HAQRRARKF
HMBEXRENEBHEEZDENR, EH; (G aTREARHRE N~ E1E
RixEN, ERFRTS5A. ZITARBNESRER . HEEREBRR (W0
A, SRRAEELSF. BUOBEREXBARBNGTR.

ERENAN LAEREEREZELRE, HEARABERL.
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B XS
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B4R S5 RSN T -
FE | T REL HEEFWE S E SR SR
2021 4F | AFIOL, =R, FEHHT 100G/1ane FEHE RS R T BT kit

2022 4F

Mk e, MEMRETT, S8 WA RIBN, SERet i iR Beit, Rshitr &
BUSIE, AR “EOERE R OE A RBEBORTT AL & Ot HL R & 4 AL Rl B e
HRBEAB T EEXHEIH

FRNTIg ST - ‘
2@&$§$§hﬁ%& g%%%ﬂﬂ@j&é$¢*gFG;me@mmﬁH&%ﬁ
400G 7= il BAY . &8 T G | 400G F= e = RS T T A I
zmw$8weﬁﬁﬁﬁ ABEHEES B B L BFFE, Al MWKERHERTE, TRES
S R T = IS5 ARG, [ BEE, 58K 200G/lane 3 /& I

800G 7= ¥l b g & LI
5 =MR%T T B &1F LPO T
H A%, 200G/lane 52
LeT by | 4008 PR TS T |k E 4000/
2025 4¢ | 20T B, 800G /= fhSLBlplkLR s, b |V100 Mk R ITL
o SO R PR | o R PR
~ R ARG IR ok
BREARSEHIFR” BT

=]
3.2T/6.4T NPO/CPO i & 5 it Fr 3k N
NPO/CPO iUk | 1.6T ;=M% 1t AZE] R B AS 6, | Km il . S IB . 5 o
2026 4F |~ SR |3.2T/6.4T NPO/CPO Ut & —AR#S Fr | Al Rl o Jah 2 0 Y

i, IEAE 28 S
e

L I IE
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Zi b, KATNE 2021 FBOLUK, WA RERDCRESON iR SR
FEWS, WSHAIRRARRE, RAERKAN . AT i RIS RS TE R T

8-1-5




. ERGEIEBINI. DIt A FFIs. H R AT Scale out W FOG AT
T PR T 7] PTASRBOCB A OGS r, N 100G/ lane Jil#4 & ™= # 200G/lane
FURRAZAT . BEAE DGR U O ELIE T S8 BN Scale up 75t BB RIAZ MR TT
N FERIA SR IETFRE 3.2T/6.4T NPO/CPO WUk — 4 IR A&, 1#E N80t 36 1IE
[F] 25 )y Scale across /= i (& il 5 1 S HE AR FANEE BB, TR R T “ & — A
R —AR A BBE AT R, SAT BRI BE T 22 & B LG .

PRI, AF CESFEE N L SKER) R, BRI, A
SRR AR RE SR IR RATRE /7, B2 B i A R RS G i R R
1,200 J3 580, % 5 R0 TR IR T I AT A, A v b R R

2. ATEENERS A TR RIS R, BIEE. AWRE. FERIIEE (o
KE Bl Wik—&. 1) SHFHNR A REE, AFEnERRs R
BRETIRE, 5RATILA] A REH D= WA R R G R S A

(1) AT HFEI= R AR RIEEIE R

RAT NAERESCEE O Fr 72 fib AT o) 3 2% Fe s HEAT MY O 7= S bR v« RE AT
WA K R Tga st R, B FEARK L B A& R AT =i 3
TN P2, [FRAE R — AR AR T &A= .

D BT EAKRERKLZE

Tk M s A AT MV 3R P R R R AR B Ny

1. FRIEEERM G, YHEIEECR AR AT, DR B Ak
e Te s CRPAH R E Z [ DSP LLJ% Driver A1 TIA 288005 ) , e “w
/DB E X R 5, W 400G AL 400G 11 JE 8>60G;

2. HEIBIEH, MPIRIEER WA RN, WERH “ 5 28 x5 il A1) s
TEHCR”, 4nAE 1.6T BF 4K, 400G/lane i A% Al , T 3 B % £ 8>200G 1M JE 16<100G .
FERTARRO A N F i, I A iR AR 4 /8 Wil , FORAN . BEEAL
FTOREAROINR, MY RS2 A AL AR 5 2 R ER, BIERR 2
16/32 j@iE (NPO/CPO &3 E e HR) B ARMEE I, [N, S3EH 7 [HiE
e TG T 2% ity DoY) 2% 4 0 25 ) S 11 9 e 7 3K
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3. FATAEZEM) (B) DR RIS H) 5B E AN (] FR RIS H) 4
&, 7E 500m K AN HLEE K o3 e N 2 R AT AR SIAEH, ARG LT B S2 PR B
500m-2km P EE B AR FT, AR B B 2 @8 A R K S R
FUSHEFARA, DLPE AT A 50 B U, 96 R e 2 0 R 1 T
2,

2) Bk AR

AT, AECHR RGN T EE B AE T 3, 4 A b A SO, 2025
FERE O PR HH A5 U N o5 N R AN T ) 72.31%, LTS
WAL, HFTESGEEE U, Al SRS B O B O AT R R
UREN 7, S E RN 5 3 EALHE Scale out. Scale up LA Scale across. R4
LightCounting 2026 4 5 A ##%, 2026 % 2031 “E#/E], Wit Scale out. Scale up
P2 i AR I L IR 21 85-90%, A2 H AT RE AR B I R B3 oK

Scale out 5t REGHIHR R AL @l 58 T SRS 5 AR SRS, BN
Scale out HEMFEHE, IEJIZM 400G, 800G [a] 1.6T E&HE %00 T 1 1,
PG AR B0 P AR AR A% o AL 2 — o 4R S SRR A RGOS S 1 B3
#AHE 100G 1 200G, WiEE— KP4 WEH 8 WiE, RAHIEAHT (IM-DD)
AL, AR R R R SR BT N AT 2R (DR RALES D, MRAEPEEFR R
BT o AR (FR RIS D, AT NEFXFZ N 3 5 4i )7 T 400G-1.6T
DR/FR At s

Scale up 5, METLAHHEE AT, NHHEHEAEBA T — Scale up 3

BT, A 3 0 TR AN FT HeE BR FRek Y ARER A8 T ) NPO/CPO Ji
R 51 4, fE a8 R SCR RS 2 A R g GBS e, FlTH e B B K T 2027
FIENIBREYI, 7 R HIETE 100G B 200G S 16, 32 i, R
JEAHT (IM-DDD A&HadL], RAAWOR —RIhRe, KAT NEHZR A 50 = T
3.2T/6.AT Wkt s

Scale across 175 2B i RN, #R¥E LightCounting 2026 4 5 A %,
Scale across 375t J& FRLAE W 28 B FH 1R AH 4% 00 ek Y B2 G v 78 2026-2031 4 #A[]
iy A EBRE G S A /N T 10%, (B H AT 4t SUBA Bis Bt . S Eix s
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RGO R EEONIE AT ARSI 1 ANFETIEE T 400G/800G/1.6T (&
Coherent Lite 57%) , KAT NEtXHZMN A 546 T 400G/800G ZR, 800G
Coherent Lite % f -

3) AR AR R SAT LA R X b

WG, WIHEERTE , R MMIREON F P RN D R H], 5 fr iz
T RGO R WSCR — Fr, [RI G R BORS P IEAE [7) F B 25 3 W] 27 s 4 o
Ml R By SR AR IEATIEGE A, H AT DIAE T RS IR B, AMEDSEEE S

TNe oy PR AT R S AT N A& T LA I R
ol | ') EWFER, \
PLH) | B | RBIEER P A TG RN PR BRI M 5
1 ‘—EA':FI‘
‘(‘283022‘)‘ 2025 4F F I, FEAER K
400G FR4 2025 S 1w A AR N FH G
(4x100G) 2% H A R
100G (9006) e 2026 /NS N
(8x100G) 2025 SFERUFR N, FratfE K
800G 2>FR4 2025 A A B B FH A
o (8x100G) 2, 2026 iz L=
P 800G DR4 W},—g _
(14;12%);5; FAIHTE 200G F7 5T 2026 HEHF ;é%gtg%n%niﬁ
. F= Ry NP E=RV) My
F 1.6T 2-€R4 DR 5109+ F 2026 & 2031
(8>200G) SEHAE], A
g .| BTV ECR DT IR, HUEIE 200G | EESGRH HE A
4006 RORER TR Rk oy | 95-90%
400G
e T 2027 4FEATT N\ H-B VI
o 200G oAT F &I
! (325000G) NPO/CPO ] K —AR
& Sken VR AT 1), BiETE 200G
400G EET# e I e AT
400G
LicE
3 LightCounting
w1 | UK | 400G/800G/ | ZR/Coherent | " o g | T 800G JRARE AN, | 0500 i
— 1.6T Lit C o b TEHE W %
Tjif N LOT AT i) M et e
N )N T
10%

VE 1 MRS 5% G FE R H BRI (IM-DD) Ff) B3 i 1 R A B 4E FE R [F] . IM-DD )
AL T O R TR PR AN B K AR R AR FE R CndE T PAMA4 1R 1 100G/200G) ; TfiiAH
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TFAL4 A 400G/800G NIJE15K 1 16 QAM. 64 QAM Z&if s X 5 ¥ 75 S (DSP) %

AR B EAN R T BB ) S A
TE 2: DR RAIE R IATAEHSEHK, 1 800G DR8 ), #EAL 8 Ml ilHiHE,

=R

TR, AR

L RYSALE

W T Mg b 1 73 Y ELIR R K s FR RS A MAAMER T F L3 B s (MUXO , 11 800G

2>XFR4A U, B Bk

2ot 8 AN ST I IE AT 1K

i 8 AT IHIEZ

2 1 o R A ik

&8 g 2 MEERT R, R EAT 8 RO /RB I HMIENR 2 ROCLF AR 58
JlAR g, R TR R ML R S AT A .

Zx bATIR,
N SN 100G/lane 5% 200G/lane 51 4 i@

&N 8 i

P AT R S AT WO R S N SEARSE, ATk

BALE R, T4

WOR — RS (200G/lane #4TL 16 J@iE f 32 MIEHA) KE, RAT A= fAi &
PUAT ML BT R TR AR KR T I AR W), Cilss Bl w5 madm, JFET
—RERFIE LG, FFEAT IS
(2) ERATILAT EE A T 8BRS LB I
1) F=EAREXT
WATE RS, KAT NS AT AT LE A 5 TR0 5 7= b A JRa ek B an R
BB RS
A FEMETF ISR A TN A T—AJH " NPO/CPO J&5| 25
A (Scale out RZFH) (Scale across+H.{5 M) (Scale up NF)
400G | 800G | 1.6T 400G 800G 1.6T 3.2T 6.4T
- AT =GR, 17 -
Intel v v v TATHE B R S A TATHEE
) AT =GR, 17 -
Cisco v v v v v v AT R AT ER
s A v v v/ TN TER, B WM 400G-6.4T, HA& BB GO A GES
B TATHER, HHFZ AT 400G-6.4T, H4& BRSO fE
DLTFARIRIEET AR, BERGIREREMSVEMNER, HEXMTIEFEAFER
FATIE AR A v v v v v v v v
FATI AR B | v v v/ TATHE R TATHE B
FirlA®EIC| v v v/ TATHE B TATHE B
FiTIAE D | v v v/ TATER v TATHEE
RATN v v v v s | R v v
T B
S b, A R PR AR L, AR BB BB A Rk,
AT A5

8-1-9




2) WG H*TH

ZNTERRRZR, AT 5 AT WS T
AH] WG
Intel 2025 FE RN N 528.53 125270, HHTEILE Fm PC KA rhtalk %%
Cisco 2025 IR 566.54 {25270, FH TR ML K e 4l 5%
2025 U 382.40 /e NIRRT, STl s oR b
b L LT 2025 AP E HE BEEE T A T N R A IR A RN
- 353 LTC N (L4 A HT A 76 3B IR S S S H U , 2025
SRR A R
¥ 2% 2025 FFER NN 248.42 /e NIRRT, BT H G i
FEMRHE TATHER, WL EM=mER, &N SRS
- TATER, WEEEMPEmER, EERNECERS 5, WA
“Ekﬂ%jlﬁ‘l_b %I%‘%FF&:}J
DustPhotonics | TLAFFIRNIE B, 720 F B NGO F
SR 2025 FFFEENMVILN 820.22 it NIRRT, MRIGH B M= Mg by, BN
B EERC PR, AEE GBI R 1
BATN 2025 SEERATY 4.61 LT N, AN CAR GE

Haf bS] B AT G BGS NS B, F B A 72 =] 951
VERY BHE AT IR A B 2025 4 AE BRI 3.53 126 AR, b4 R B gl
AT RIS RGN, 2025 SRR S T RIEB AN O B . FEIARNY
2025 FFEYTAN N 820.22 Ji o N R o AT A 2025 FEFEURN T 4.61 A C AR T,
LT A AR AT i F B AR = N, A5 B &7 NS AT R RO
XTEE A E

oy RS B B 0 R A A 400G YGRS Fr, 800G 1.6T P2 I N b,
E E R AT\ AR S S R R . BRI R

FE AR BOES P B 1 BEROR DX 1) S 35 AR i X 73y B TE T3 3R, AT B 24
AR R BT HIEE A, AE ISR A SRR RGP K, 18
AT EIE R (DR R0/ 5D sudd 5l AN SR (FR R&077 5D SE
L2 @B 7, %0 BB AR R LT R O B BCE BT SR R R AR AR . A
25G/lane % 50G/lane, 5% 100G/lane, LA [ 200G/lane F+4%, HLifiE#EF AL
THARMARBRET AT NI BERBAR K= fh e 77, — M DL S B il R
PE R R A T kB R 2

TR —BARMRERZ A CRIFEFESREE R g A, 2 DR
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R0, [Fl—Alk 4 ~@E (DR4) F18 /MiliE (DR8) =i, KAWL
FESEARAE L L2 HEA =5, ALy TR (0 B4 3 R n, ANAEAEHR AR A1)
Z 5, 41 400G DR4 5 800G DR8 X ] 100G/lane #%0oH7 AR 56 4= — %, 800G DR4
5 1.6T DR8 JU¥H 1 F—4X 200G/lane HIFEEARF T Z.

TR Yole 2026 4 5 H ¥l , 2025 4F 2 B3 100G (1285 Fr T4 i L4 90%,
FEIE 200G [ Fr g 7 EE4) 5%, HUIETE 400G AR A #2031 4, LUl
18 100G (138 i i 4 15%, FUliE 200G B:E i fi b4 50%, HLiEiE
400G 9385 Fy T3 i L2 30%. 7E [F]— B il i % T, 41 100G/lane 5§, 200G/lane,
DR BT B E 2 BRI N, BT LAFAT 4/8 SEIEIE = S B KA R 25, ATk
ARATHES G By TR IR B FE AT /3 Geih . B Riar T, RAT AAE 2025
FEFEHIETE 100G FIE AN EEAE 90% LA |, LRI SEi4 e i 5B I8 200G
FEamA

MFESRMKE, 2025 4EbE T35, 800G Jetbib b 1 A7 (¥ e Kb
BT HMA, 2025 4 R PAERIEE LM = RSB E T 16T SLRIEEAT /N
R S S . i 2025 4EE TG, 400G JAEHAR 32 S0 A
800G Yl HR AL T NS BN B, 1.6T WA BB AR = H . sk
i sRMIKE, 400G Jz 800G Yeibi Ay Fii.

fEF AT 800G S, 800G DR8 11 800G 2xDR4 (it i . 51 2>400G
DR4) &P LM, HIE K % 800G DR8 iR, MEN— A4k
ft) 800G & il fiiFHl, ELEExTE0 1) 800G %11, JHAf I # MPO-16 2 X H1
1711 400G 4%, THESEHIE M “1 5 2 /LR ” o 0 2>DR4 J5 22 K H
MU 400G DRA TG A Bt Fr, W LA B2 AR E B MPO-12 B4k 25 1 % i,
TE BB HOTARCLT O Al B 0 B, BB 35 PRR AR S A H N &
7% FE RN E e R,

£ DR 2 FR RHEGHE G Fr ()T 3 B FH D5 18T, A7V AE 2025 4 1 32 228 H
N DR &S H, FRGGH B (2025 G 6™ G i EML 3520077 &
F5) , #3EA 2026 41, 15 L 800G FR RA ekt F TR A
17 FRITIRIZE A 76 L i 2 1 R UE T4 E& R . DR RANEEGEE A v Al FR
RIS I BARZ R LA K BB S WARRIE 2“1 T 5HAR—/
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(=) 11 (D 13> FEGAE A v mI o e o 6 b AR A et S A AR T ey, i
YN CA R R B AR AR A S IR .

R Yole 2026 £ 5 [ ¥#s, 2025 F4rkidy, 400G Sutbidtt it &208
3,300 /3 R, HEHEZ) 58%, 800G Stttk Hi Bt &£y 2,300 5 A, (HLEZ) 41%, 1.6T
R TR RN 67 TR, () 1%, HR4E R AT AR 4Bk 3 BRI RE 1
WE R, MAT45k 800G it i 77 %, 800G DR8 ()37 H — i 800G it AL ik
A H1800G 2>DR4 (W 2 i 400G FEJEEE B F ) YeAsHts 3 I kS .
WY RAT N EER FIOINE S, RAT AN A 5 2= S 2% P ) 400G A
FEROS A, 29 T0%H T3 800G Yetkb, 547K i K B A BUAR A o

X NATIE AT 1.6T YerE s F 302, AT AN 1.6T iEYeEE Rt i 2026
R ERDUE 11270, CAAUE R SRR AT U R B S i 25

ZE FRTIR, AT N G5 1) S N S5V 5 & M AR Y B s AT Wi i, &
TFE A R R ARAE & ST R R T7 18— 30 5 FAT A LU e P2 A /b S 2
HAFAEHEZES, HARKERSZ MBS, F— Q455 i O 7F & im 36
Uk, AT R EAEUART, FFErE AT IL R R T W

3. AT CWEOtBRABETERY. RERTEHE, RITARTBAESEA
W R EBES

T H RROL PRI A B E TGOS IR . Wit e, FES WA
RESCERACE By AN CW B0t as SZoeidlk %, A RIERL CW oL # &
T o

CW HOt#sET 1N-V AL E W SR M iilid, wEeERt 3T
fEFEM RIS S dlidE, AR S B T R . Bt A ERE . IR
W RRIM A SSRGS B R, BHAT R CW BOotds . IXahEs . TIA. DSP
AR, JLF B IR R R A

AN, AFRI/DE CW HOL2S I Ui+ 24, AT E&—€
IR T R G et ke~ IR RE 17, 25 TE 8 R B S e e F 45
FREFRT N U N A T & BONE P IR EES 5 Wi T R, 0ES F  E E 1A
MRS, JGHFEHERE . BEIR T, ThEE. AIEEME. 2l — B A S AN RS

8-1-12



HATHEEAT AT 0T SR o 25 AR T 5 R P16 5 NSk R o 4 3 T
FRALAES), £ I7E TARAAS A Al 52 et . R AT, 4%
Wi, B B

NE R E TR B WA AL, H AT R TCH el 55Kl o

(2D GE8TF (2) (3) RATFEFEN, WEECEREFEEEE
EMEHEEFE R, SHATE. ©HTIR. SRR, SRR,
RIS R EARERE TRATL R RER, BEARRARBELHIR LR LR
REBEE - ATWRHRKT. WHRERRRTER. THREFRR[EE> &
S5BRE, HWRET AR S5 RBLEBZAKE. B 24/ EHE
A TR AR BT R LA R . DR S RATILAT L A B AT B
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S AENEION B 2023 4 L 1) 622.70 5 70K 5 2025 451K 46,091.04 J5 7T,
HERKARN 760.34%, ZIHBAM KT . WE WP, ARELRAHK
(IS AIISE SN

D Al BB EHENARRTRFGER K

BE Al R ZR S HEE F SR A G K, ERREE RS S
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Y 2,967
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it 20.2% 25.5% 4.163.7
4,000
3.453.8
931.
3,000 i |
3023 L 525,
2000 1 1.618.2 L 4105 b 884.8
1.266.0 1,817.0 e
1000 { 776.0 893.0 864.0 5040 i 149, :
345.0 Eloels 436 0 :
P 431.0 491.0 428.0 462.0 468.9 485.3 520.3 569.0 638.2 739.2

2021 2022 2023 2024 2025 2026E 2027E 2028E 2029E 2030E

2) I RN ERBAR B LR

£ Al 5L RAESHAE O LIPS R ST R RN, B EOR R
ML ARTIFE IRRASEIL S, IR A a5 56, O R A R
TR BB L

R Sh 2 Wb R SO, B (RTHEHRE D 2025 4R A BRI
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M 2025 1) 72.31%$E T+ 25 2030 £E 1) 86.04% . A EREE AL 17 37 KU Lol
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ZIRSUION 52.09 50.46
e HoAd i ot 54.13 54.03
Feotilas 154.20 225.72
b WPIBCE VRIS E A R Y 28
A FMEAERE RKLL “-7 SHHA))
15 B 5 2% -337.22 -28.22
BE A A R -523.33 -7.86
AR =L
—. BXWARNE -3,123.23 -3,688.37
hne EEAME 0.00 0.00
W EDAN 5.54
=, FiESH -3,128.77 -3,688.37
P PR ALEH -882.52 -854.32
1L N I -2,246.25 -2,834.05
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2023 FEFERN 2024 FEFE, N FEEFNE S5 8-2,834.05 J50H1-2,246.25 Ji T,
Hodr, FE R F BRI A 5 S an R

HAL: S0

PR HIRIA 2024 4E B i 2023 & i b
B A 3,494.55 33.50% 119.66 2.61%
B4 S B 14.74 0.14% 2.23 0.05%
HERH 293.24 2.81% 54.36 1.18%
EHL 1,243.53 11.92% 833.03 18.15%
it 2 4,451.51 42.67% 3,586.31 78.12%
%% 2 68.44 0.66% -40.83 -0.89%
(ELEAEEEN 337.22 3.23% 28.22 0.61%
AONSAIEEAPS 523.33 5.02% 7.86 0.17%

EANSH 5.54 0.05%

it 10,432.10 100.00% 4,590.84 100.00%

2023 FJE, AFAETIRBUE ST B ARSI R, E

M AILEL N, F 45 LB RPN TS 2023 F)5, AW
3,586.31 Ji7u, o5 AEAR EE ARG THE AU 78.12%, & XI5 LR
M PR 3K

2024 S, NFEMNET T HURA, H B E R 2023 A FTiE . AR
TERINRINEE K E, 2024 S, AFHER AN 445151 Jiot, HREERE
BRI THE R LBy 42.67%, ENLRAN 3,494.55 576, &t 33.50%,
FERA TR F 77 SR AL S = B, 7 A B AR R Bl B AR
RN, 5 AT R M BAH LA .

BB EE BT AT A B MR B ARAL . ANA BB K 55 4 B R RUARALE,
A RPN, FEEEE RN DT I R e 4 BE &2, IR A RITEREGER AL
BAR BB B R & S5 . 2023 4218 J 2024 -1, A AINKL
B AR e AT, (AR ERFFER /KT, DILE AR RRBE 2, &
BUFFNE AT . 2025 FLE, BEE AR TGS 58RI, A4 R R
w RO TR AN, P E TR S R R, ST
W Al S SRI KA m O R ®R R BT, A RPE OISR R, R
URNZE A I, B AR KR % A A, T SE I T A
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(2) GAPREFERAY. FHIHEN. LSEr LAY R/ %
REBOGR BRI EH2 BREYFARRBRIL. 575 RIS (300G,
L6T ROBSRMIEH MR « EFTRRTHRASIARE, SR
NGB TTRESE %A LRRMRE . FE0T H RS54 57 IR s
R, AFRAT ARRRBRGHLER, REFRTRONG, FRBEX
TR

1. GEPSEFSRA. TUTHEN. 0L AR S
RN, LB P BRENERRBRWER. 7 RABR (800G, 16T
RENGSERS F R R « ETIT BB SIURRIS, AHRTAK
N

M i BEHTIE AR AR T Ml () 7 M Ak v b 52 0B S () B B MR RRAE
2020 FHIAT M EEAAR AL T W15 B ALY B, 2020 4722 2023 4 (A1 T Il 4R o Mo B
JHIE 100G PAM4 75 EIIZ O HEIRKES, 2023 4F J5 Ak w22 58 iz O 4
ARBEIF N BCREI B RATI AT LA S NSRS . BB & 2885}
F OIS A SE R £E 2018 4E 4 2021 4, Hawa]sariy siAHiT, &4l s
100G/lane % 200G/lane FIFCA ML R HERE , BF A 128 AT\ /7 KA — 3L,
ARG HEHRGEARER, TR ER T —RIEAE B R 08
AR, R G A O BT SRS AT B O AT SO R, BB I R ATk
FOR e i PO THJE AAFE -

MR 2 AR, RECHE R T I AR R T A 2%, MR 964 iy
YORISCEHE, Sy R I R E, 2021 AEBOE AR R T IR
4.0 1270, #) 2025 4E O % 29.2 1278, 2021-2025 FEH AAEBE K R mik 64.3%.
£ 2030 FHRARE G A F TSR I 363.9 1470, b B I 15 U
B RE F KA 335.8 147, 15 I B AR 92%, T2 Al HREEY 3K
Wi R A TN KA F7 3

8-1-131



CAGR 21-25 CAGR 25-30E

2021 2022 2023 2024 2025 2026E 2027E 2028E 2029E 2030E

M AR 0 R g St it B KRR, R SRATILE 2024
FUORCHEA R EATEIE, Al 5 FSREON AR 0 E 25K 5) 77, 2024 4F
£ 2025 FARRREFAE NI B R ST . 2Bk Al ZERIB IR ARR K T,
112 R RNy AT VAR R ] B 22 W28 T 3L [F SRS K e i P a3y, 72
AR A PR SBEEHES) N, A Wi, Meta, MEERERLE ST
FFEINK AT SN, At Al B 0@ i 5B TR, Al BEATF
SCEEN = A A . B0 Bl i 15 1E b T 5 1 e B R AT A,
NN FPTAAT AR B T FPEEMI T R RS0 . RARB IS AR RE 2 “2. 6T
W5 g Sy 5 KA —1 (T /1. VEAR IR A BR e . AT SR, B
RUILAIH Vit B R . A ER AL PR L AR O 2 BE A X TR SR A
ORI RRO BT, FFaE Al F IR AR EARTIFSCR A AS O R i
Wit he . AT N ER AT R RARMEE, At o ml R A SRR ST R
M ™

Moy 7] B 7 R AN AR T SRR T I 2 ) 2 7 4 F LA K
VERR AR 55 % 7 O EIB D AN LK EDC S oy 2 efe & R &R, A F]
HA& RIS RERE DT, 2 7 SO VL o5 Vi FRR 89 5K . DT SOt Dy
AR ML AR R TSRS, HoA% oA B AT DG ol Fr ) 7 SRR A
Bt T AT M R R A DR DRSS S, ARl 5% Z M SRS e 0 2 T R i
W FROFFEY 5K, SFEEA BRI KRS T K.

MHTFE AR RIS E, AR H 2021 FEALLIOK, IGARAERCERS
W SR ST, WSS RF R E, REEEREN, AR AR
IR R T SR OETERI N ThRe#h AT P ik B EET Scale out
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Yy B BT R L T ) TR SO B R G AR G . AL 100G/ lane A& =
| 200G/lane MR AT . BEAE ik AR IO HLEE T A Scale up 35t HIE %
OFRITT R, A FISRATA R T 3.2T/6.4T NPO/CPO WK — Mt v &, 1
NI, [F]224 Scale across = i IR & 7 fif & | RBERFIBE AR, TR
T BTG PR AR AR B . BARTE S AR 1
KT EEARI—1 (—) 11 AR BELLRINE ST R IL, A 5545 (AR
WIRJE L 7= AR R G KRR .

MAETAT B T SON SERL R R &, #k 2 2026 4 6 H 30 H, A F)7E
FAT R TSN LB IS B T

AL i

EFITRER (8D FH-HBERA LB R (8D

A &8 1= 2026 £ | 2027 EEE R LAJE

400G T GHE RS 7 97,056.12 29.60% 73,103.67 23,952.45

800G AR Gt Fr 155,964.37 47.57% 48,776.71 107,187.66

1.6T FESEE RS 74,104.99 22.60% 19,453.02 54,651.97
BARMRSS 753.03 0.23% 753.03

it 327,878.52 100.00% 142,086.43 185,792.09

2T RESE AR B bR AR TR RE SR, AR PR AT 2R 2 F—
R, BiZ 2026 £ 6 H 30 H, AFEFITHAAPHIT 2026 45 LI U
I (BB N 14.21 1470, RE R ImFEN B AW, A FETIT B
AL, HEEETE 32.79 1470, BEE LR BE IR AR TBUL 2 w1 bt N
FEREMI RN, FRAEFAT IS T 2027 41 J UG5 SEIAE A« AL,
B b ORI TR SR B RREE G K DL S A6 T RIBIE R AR T, ¥ v
CILNO LSS L

i, AR A AT

2. g EREWMER. FHRIMEEREIEF BRHEHERLE, 2TRITA
ARREGRBFEEH, REHRTRANE, HEBERFRRS

NAARRGFEIHE S, Al IR OSSPl BE 1520
WLH 7 AER SRS B0 e G BT e Gl BE 1 e, PO REE IR R 4F &
. LW, S IH BN I RS SR .
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REE EHITH Wl E (BUE)
N R T
! J e AL B 9 3 T 5 21.58%
L | TR TR | TR B LI, BB R, A TR
WAL ORI L TP — (TR
TR GV AW, [T e B
3 WF gL 5 A R R B RS T R BRI, B
I 00 i

I SEBR A B E 5 TSI IR EBCR N B R ST IH ROy
20 4, BRAHAOY 5%, HLERBEEITIHEERDY 10 4, BAEHR Iy 5%, H 1 i&driH
ROV 3, FRAERN 0%, BAFBEAMEHFERN S 4, REFRN 0%.

BN IE G, AR ST 3 IH A i Sl an T

Sz JiTT
gl RR B W FBR H AT i IH A
T+1 14,445.11 1,052.62
T+2 28,312.42 2,656.00
T+3 41,619.26 3,247.06
T+4 45,781.18 3,449.70
T+5 45,323.37 3,630.96
T+6 45,323.37 3,558.36
T+7 45,323.37 3,452.56
T+8 45,323.37 3,437.96
T+9 45,323.37 3,437.96
T+10 45,323.37 3,437.96

QN FEVARR IS H A R TV He v A7 B R 3 4 1 4 2 N
3,630.96 /370, “Al By KA O BGE AL RE DR T IUE 7 d T
Faese G, T e B ELIRN 45,323.37 Jigt. AFUN {FFRE T
W B 5 78 35 W I T IR RS, BT IR A B P T AN 206 A B R SR BRI AL G4
B3 B KA RIS, FAH DG ST H A Stk A B T 25068 A RISk, 15
ARG IFIFFLELE R T, A ARG K F B R KR & T .

ARG TE 5, AR =4 RIFIE 5 e . (REEEBIAN, A
WA B ) R 3 IH A 2 PR A B B, e R ARAT WV BOR . T3, &
R AE L RAFIZA, AT TSI TAEA KOS, wTaexs 2wl b Bk
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gENGE—E R, ARG FER X .. AR CERKRE B
“CHRZTI=L () BRI SER RS 7 S B AT () 18y FERIUH SEit
M AN SRR AN T

“FEF BT ABRRBETHA, AR—2FTHFTREABRER, »
ARRARTIETY, HIBEFET A RTADBHFHENEAFERKTIH
B, Wi, RET LB TAONEARRINEEXLSHAVBEART ZHE, L
TR =P, R BRABAZBERARSFAFNBIT BT AA 3,630.96 7 7T,
R EEREAT ROKBE R ARAMEETFRORARE R ALK, 48
AME—RAZE LHrhN a2 E ks, Aa¥alkE LR =82 mH4 5
Bhm#ra B AR G R, 7

(2) EoARAHEHER, FInRTANBRARINBER, RITASMEE
KHBHA ST AEBANRNKE, REFESRAEHR S TR EHRKE R
RETRA—BHIENR; SGAHXEGRZER. (BRFRAZAREFEREN) . X
T e R (BRI 25, i AF ASMEBRABIAR KR SR &4
M TN R BATIEAR B RAT AR SRR IR S =K R R,
BIUERE K& H BT BT A S PR PR B FER R ER K EE M

1. ROARESERNA, FIRETARNBNFHNBER, RITASSMEERA
K1 52 75 ARBABNESE, REFESRAENRAZTRERRE KRS
T AA—HHIEL

(D XAAFRHEEER, WIHRIT ARBABIABUER

RGN, AR ER AR EN. WM, ARSER T ik
NFINBER AT -

HERK N N

@O i

A EE O A ST AR I RUBEAT R (55, o,
S5 A B BN AE A mI ARSI & R BT B2 58 1 b S 4 % Bl % S 4R
SEMIEE =T5, 2% B a2 AR =5 5 RSN R A s AN
HAHRE WAL 2> FIAR TS 5 R B T BT AOAR SR 2, R 7B 58 Y I B B ik
RFBFFRAFIR 5B A

@BAIF K

NA BRI SS JE TR — I RUBAT B L XL 5%, A SR A
LUE B LSS, AR NG HIARA
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HERRX

LN N6

FE o AR & R BT A e 77 i ST e PR AR =05,

AR i = s o s
o | A SRR B RS A B N R PR =, BB

R 185 = 58 BB A

(2) RATABSMHERARIA 577 KRB KSR, REFERRLE
K% 5% 7 5K B LR R 55 XA BB 5L

WEMIN, AFBSMEEY KRS EEES G B A KBS Q W
M52 5 74 FOB M CIF. BisMAE N, 2wl iR & [F scE 1T 8 A ¢
sk, TS AR RO T B R PSR BURIIAAT RIRN . B % 4 &
B L€ 152 5 7 SRR BRI 52 5 07 U BLan R

g BT L I Il R it
2023 “EFE %G TEGAR BOES DAP HK CIF
2024 F & %P G TG B DAP HK CIF
2025 % Q T AR BOES Fr KLE FOB
2025 EFE wA T AR B CIF FOB

NE S G PEIMEERL S, BEFZIERM DAP K, HiRKHH
AR 57708 CIF, JRE FH &

HRHFIRARG TR T A% ZIN CIF. CFR. FOB. C&Il. EXW 253k 1, &
DAP &1, ZiE{R#H A 5% —1aK CIF ik, BIEFHIER, AaF%
LT DAP kAR AR IS RO, (H A B E 5255 0 S 78 75 38 i XU 11 4%
&, 1 CIF FEMN A& M A BB & B E B R 5], AR Rl 42— 2

ANFE SR A RFSEIMEERL SR, BEFRZERA CIF 43k, {HifeHn
rhIER AR 5 7 A FOB, JRIR FHE &

NEISEF AL G T, ATSATABER S ABERCATNENIE®
FENTRBAR, T NHABIX GG, Ok MIRAMBIE S HE T A
APH . R SE (P4 N RSERERE St H 0 Be W4k o BB H Ve ) , Josk
bRt s 028, HIONIEIR FOB, %32 5 1 DR Wit N HARF X A J2E B 1 oA 5
PrifEs, [N, SRS EaSiath. R, 554 CIF 230 F R & k.

gr BRTR, A FEEAMYE X2 FOB M CIF #5, BAREEZIEMHA
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TG RI R 5 J5 A e &8, BRI TR IRE Srlk & 20 E
AR ZE R TR, A FISEAME & IO A AT AU Ry Se A I bn 55X
5 1 P 2 % L 4 BRI SR 2% 1) S S AR DL T

2. &EHREREER. (ERAEASAREBEEENY - RITAEHER B
HEALIEFAL) &, ST AR NAMEBRAFIAR SR B RFE& SN & THER R 2
AT 5B

N EV B VETRECEE E AR HITE A& S i M Y, 52 2 oA e B R e 4 1l
o RS o

NEENERGS B S R TR N SEITHEL XS, Hd, SN
B, AFHRYEE R ET SR A B FIBE R 268K, B = Al 4a & P Bl
BPIREME=T7, &R BUR 18 E M HE =77 5E T A A RN .

A HA, A TS B R E 6 N A B URON 25 A B EL 51 43 3 A
100.00%-. 99.66%7#1 99.49%, SHIIARR TG R A “Ic” A H I
BAFRS ARN . KNI GBI = 2R L an 1
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Az T

NS
T B | B B B PRER a5 | 2000 | 2033
gE | gE | e
TR B e TR, SRR i A Mo R
0L | B P BRS B A LU Uk S ) BRI B |
L e | WE S | R, B R R 7 RERI PSSR L G | T B0 |
FAVRUSER | DI S T, BRI RS YO AR 4 | 5] B304 o
i £ AT - ARG, FLA A BERLRIE S DR U s |
PARTRRER, (R B & A 2K
T LR 0 007 BN s B 8 7 (VB R R At SPON . (%
RIERRGED ) « CRRAEDE) « Fr B, T (el
L A | ) CBIERIITE) CRBIRE) | BORAR . RARHOR, HOTRRHE |, o
s |y | TR | ) GARSIES RIBXER, MXRESIRE, s, | oo B0 |
BB R | BORIAT TP, S BRI, 00 | 5] 885,64 | 721
e PR el TR ICA T A A SR AT A e ik |
S SR H 5 L AR A T s I 7 A B
PR, A B AT 3 i 5
L7
L | = | m R | soa, IO AU BRSBTS | 400G, 800G KE | L |
BRI AL | ERHE. (7B AR W AR sy | 0048 2
FEELE
T R e T DO 8 77 S O B LR T 7 7 7 AR
SE BT 47 (17 88 00 B K e I 7 4 76 AT P00 7 B s
s | 2 BUESERS AMBNC I BRI BB 05 Ll
= Jk Eﬁﬁ)\)ﬁ%?’ﬂ R (AFEP MRS PRSP C “HRERI” D o IR AT R ER 400G B A
a | % | B e, 0ns EIORBAREIE RIS, B | oo 10490
e | Rh RIEE) 105 AT Ak F A S -BEEA, TSI £t J
& S o P B AR A R 15 TR, A
5= A AL 51 2 AR T A SRR AT LA TR, 705
AN B T AT NS R R A
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£ 9N

BHBUES

N

o2 ‘
=) B RRR KR NE 7= R A 2025 2024 | 2023
7 P43
5| AE i wr | #x | £
T T L, B T A R ot s T G REA S T, iy
UL 75 4 | WSRABTAT BUR TURTI (AR T Sk SR AR T | o
o | | WOULR T | AP RBEEE, TR B T Bl Ruth, wtpa. | T SOS
P LS 85 | SBUIBHCR A0, 57 T N S S 5 AT A F s | 1O ' '
i A SURAIG . W R R AR, &S T AR . |
LR TSP, BE 48 /N P S
o gt | CRREBERND o e Ao deik: Bl BEJy e L LB
| | R R, AR S0, LR RRE [
6w | i b | TR T AR B T At ity | g0 B0 1041
o W R DR BTN P2, T BB R, 2 e B (R
M BT BT T AT 9P AR, 2ol 9B A B PR A
SO REATFR G, A T HAR A 20 M0 5 5 2 IR s -
ape | GDS SHRHEICIE, e “ WA hiF Aslis AR | o600

WEH SEMR 2 a1 & 3 IR it By Seiios HUSE S B0 22 A
H 7 SEAS 277 B L A 40%”

NA HE PG G FAER D Z0E Rl BERBIEOL, S RSEPREAT 5 & RL A Z R NG HEVE S rin T

O E) EEE IR R BRARHEAL T W, ARG R AT A R IR R T T E, IR AR R, R

WAE (b THENES 14 5 —UN) NMATER (2018) HLsE -
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A FRZE BORBUR B baE Lo SR AP R B 2T, AR5 & RS R
TR AR HEL XS5, B ER AR BE. SMEE TSR AT A, S s e A R A F R, 2
fEJa 2 i A R T — A 2 B A 2 =) BRI P I SGIE T . 2 PRI R se Bl e ik, BRIk, XU 4958 AR I
HNE e RIBUE R 4% 7, SAREIS AN, 5 & AR R 2 5E Aotk 55 15 DL AR UL G -

—+
%Ko

AR RS

“ b R B LA E H D12 I8 S [R1 2 7€ H B AT




AR A I ERIBUE R 2 R P, B B R R BT R Y, IR AR A R B % R S IR R B, 4
b e A A — L A0 R UE RO AR ™ 6, BRIZE, B SN m, R e AT R, iR R A
FOMbRAE, Al AE R BT L RE NS B 5 LS 1 AL 20 E AR HE, B BT BE R IRBIAT AR .

HI T2 W] RENS B At il i L C 2 F2 M R 4058 (AR AE AT 2 PRE 7 il O IR AR 2 2 7, DRI, & S SO — Tl AT A
Feo BRUSSR IR — SR E,  ANFEN 2 7] W 7 R I SRAT R G AR B e i R, R IR A RSN B R
LA AP AN DL P R E B fite 2, R E (ki) #iE .
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BT, AR SAMEE & RLE X2 N 5 %508 DAP K CIF
B, RS (EBRR G AREMREND « CIF T, TR EFE N R
BHRE B, XS H SR TS R T DAP BT, BRI HE RN RO
o€ H AT ST AL B (HER D I, WU S22 357

RyE (st HENZE 14 5—HN)  WRABARIRZ O AR e R 2 7 CUE
TR f A HIBL. £ CIF ST SN, Besg sidhoe th 0 BRI B2 S b i
5, EHIBEICRAE, A FARTEROC AN R S B k. /£ DAP S 3
N, WEE P 2% G, AR AR RIS HEUN, AR FOHRK s,
IRELT Ja SRR m) A RBENOE S, HIRIE RO A AN R EEE T (DR
RHZIRH R AEE B BAE, BAAREN. wigibtt. Hid# o H Y
REBE 2 A HERf ML EIIE USRS 25 . O DS SIS R0 . B8 BT [A] 54 0%
TR 220N, AEAEDG G 1R, AMEEE IO IE .

BREECER RGO e dh i B Ak, DR BER IR 555, 2RI HoR AR S5
FSE T AR N BT R 5, AR SR E FLAENBL X5, taw
VNI VNN

SRR AT R FIT A TR ARG S, HAONBER T

AT B O VN

PR BN : 2 7] 55 2 P 0 2 2 BTG [ P 2
R TR S 55 T AT IR0 355 o 26 G o
B ST ARE . KT B . S AR, A TR A
ity | LR RS P, P SR BN . TS B, A FIE
MBS R T AR AN o 1 F-AELRERY, 2 AHUE & R 20
PR RS P B PR Tl S T S A R A . 7

RUEIRSFUIN : “ A A SR UEHIIR S, + IR 55 58 BTt 22 7 S B AN - 7

2 A NN SRS 5 7] P P B A I A R L5 5 B850 6 [ A R I Af
205 B A UUY RIS Rk, A ] P i SR P AR UR R T BLE
3 RS AR I AL 22 7 o T R o B R SR BOYIR . SR SRR
TR, H AR TR AR, S R R R,
e RIS OE R . MRE G FIARZE, B E MR, % 20
Jo R U e BEAT N A o

TRARHL

CESHROCS T B RSB T B e RO TR
RS, BRPIBURTIANON: F SRR . S KB SOt i
Kobtts LB TER MO : ZEP R L SR RGBS i th 1R
SRR TR HOR TR RS B O 1R 2 R 20 SR e A T
RIS, % RBCEL R HABOL. "

LT | “ARAREEL SRR BARTED R
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AT LK LN N

OA AT T AT, K FRBET RE A BT, R a5 2 0Us )
LY EPNERETEGT Il YR R N AN

QAR TR TN, WS G R BT RN E KB, AR 58 B Rk R AR 5%
T4 5 FIWTAH G b A IR RS, AN . 7

RSB R G BR A B RO A0 R 4h, &R0l LUG#RE (i TOSA.
ROSA 55) XfAhacht, S84/ F ] Bt T AL RE MR ZhRE 8T, 2RI
B e Xt FL 0 S SR S6 ST, i 2 w7 R O RE G ER B B s AR — AR A g
XA TS B AT A 56, S I BE 0HIE 75 55 05 AL RS B e 5 T T
A LG 2w R 3 2 2 i R RO KB #%0 Fr (LDD) « #5 BBCR &85 Fr (TIAD
PRIEBORES G (LAY« Jt@ERCR & — O 5%, TRRASRIAN, 2~
PAREWSCI AN AT Bk 55 S e 5 E, A RINBRNECR 5 [RAT L AT B A =] ) 22
FEARMEENE, fFE (et e 2 AT 1 .

3v RITAREHNBNEEEA SHEERIRE, FUFERE &R AT
BYITRY 5K FREFEHEER K EM

I, A F S TR SR DU % A A N I B AR L a0 T

HA7: JiTG
2025 4EBF 2024 4EBE 2023 £
H &5 b KX 5 X i b

W 7,344.26 15.93% 187.77 2.65%
Eec) s 12,227.31 26.53% 445.23 6.28%

oA 10,887.59 23.62%| 2,418.27 34.08% 49.59 7.96%

EHIES 15,631.87 33.92%|  4,043.73 56.99% 573.11 92.04%

Hrp: 10 Afr|  6,191.27 13.43%| 1,298.78 18.30% 566.04 90.90%
11 Aty|  4,437.28 9.63%| 1,654.71 23.32%

12 A#y|  5,003.32 10.86%|  1,090.24 15.37% 7.07 1.14%

it 46,091.04| 100.00%|  7,095.01| 100.00% 622.70|  100.00%

e I, 2 ) 5 DY R EEUSON & EL 435l 9 92.04%. 56.99% 411 33.92% . 2023
TR, AR TFRIIESE P SR, WO R SEIUE R, R SS
VIR EE M IS DU FEURON 5 bR s 2024 4R, /A F] 400G FEJEAE B F 7 i
THEZFAERE DS M, EE T IUZRRE ST AT, B A PRI
s 2025 AT A RIARBAEE, TR S FRELE LA, NS FE

8-1-142



AL JiR. R
2025 4EE 2024 fEFE 2023 4EBE
TH PSR | PR | HETE | PR | FAETE | PR
HEHE | WITHEY | HEEE | ITAY | HBEE | PITHAH
B 74.34 72.02 1.09 38.75
o 185.95 59.81 73.13 32.65
i 188.45 46.28 14.55 51.35 0.00 15.00
EHIES S 504.71 52.85 45.61 59.91 0.05 330.00
He 10 Aty 218.25 59.59 2.29 74.69 - 652.00
11 A 184.56 48.71 40.24 43.33
12 At 101.90 60.30 3.08 118.10 0.05 8.00
S4E 953.45 55.69 134.38 47.62 0.05 225.00

VE L T HHUT A H=250 H AT AT H I, HRARSSURON LAJE 2 SU55 58 B s AE 28I
H #;
7E 2: 2023 FEEHARRSWANEHEEREHN, MRFETTHIIR,

n FRATR, 2023 ERE, A DU ST SARAT R AR B A FR R A
K, FEREF E FEARRSEREL P E. 2024 5, ARHNZF
JEAT B AT 0 59.91 K, W& T E M 47.62 K, FER - FEK
ION T B0 I (B s B D P RESE AT IR 4T i s, AR T
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7% TIA, FRIERCRES LA
WORIRE S DD 2 SEilES 43.37% 46.75% 49.14%
_ B 257.748.90| 214,754.49| 223.668.23
KH IDM &g, F
e Bl 60,143.45|  25217.27|  14,440.36
o f DFB. EML MCRIIF | 14 7113 19,092.40 -613.39 1,047.98
CW HOLH S
ESVlE S 58.15% 33.53% 41.74%
KH DM ZEREL T g 336,021.45| 330,207.80| 341,586.69
B R EOLE ——
ot | BRI R ERILLON 4773776|  27.263.96|  29.021.01
U P IR EE R R 217641  -9.97359|  -9,194.72
u% E 3% VCSEL %)
2z 1 i FF% 32.44% 20.30% 33.13%
R Fabless 25, | g pepes 10428129|  31,874.34|  14,449.76
O e BE R
R, P e | B 46,091.04 7,095.01 622.70
~A] - |400G. 800G K& 16T, JF| jqapsfiig 17554.99|  -2.24625|  -2,834.05
o O 32T X
6.4TNPO/CPO WAL | A% 62.82% 50.75% 80.78%
o
o8\ ROy« VRSB A CHESIEAM St A F], FERETA

T 55 Kt 1) m] AR B B P AR O o B T4 3RVE R A 1 AN FELE S5 A A AE P i
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AL, G N AR, s AT E i T A F]: Intel. Cisco ERTEREN
SBAT AT R, AB P S5 3R 8K 22 Je A SR I, A ol i A o A A
W INR Ay, AR B 5 e Y 25 IWON o AR S5 I 55 308, TEiE AT A 3K
(I 25 Fa bt bl TR BRAEG . B 5 B B AERE G U AR ), (H RS A
FEAT A SO MR, AR IMEE, H R B R TR
TGS 55 IO IV 55 2040 . FETEAHEL . BIOGES . DustPhotonics M F8 #RHE S B
FENVSs ERAW I, HIEHE BT AR, RATHEEE TR R 558, TRk E
Yol E I /N

UbAh, FRIMFEERY B A BR 2 7] R A bR B G0 R 8 v TGS AL H - 2
IR SHER AR, 5ARNES HA&—E el ik, R4 HEEA v bR )
RS RERENARER, HEEW SRS AR E LR

BfL: JITG
2025 4F 6 JH | 2024 4 12]2023 4F 12
VNGBS FEWS/FESE | MESEEWE | 30H/2025 | H31H | A31H
16 B |/2024 G | 12023 R
e 29.581.56| 15,270.01| 11,686.23
sy | TP TR TR ey g\ 35317.05| 35680.17| 6,957.25
SMTERRE | s Aok 721
HARAT |00 EE I 5377.66| 5,088.30| 1,407.34
Tt 5 1) B 1A A Eialtl 37T ,088. ,407.
IS 15.23% 14.26% 20.23%
20254 12 A | 2024 4 12| 2023 4 12
NGB FEWS/FE~E | MESEIEHE | 31 H/2025 | H31H | A31H
SERE (12024 4ERE | 12023 4EFE
FZPEORIEREE | g 104,281.29| 31,874.34| 14,449.76
RO 7 EALIE 46,091.04| 7,095.01|  622.70
=\

AT i 400G 800G J% 16T, | ,091. ,095. :
O 32T K| A 17,554.99| -2,246.25| -2,834.05
6.4TNPO/CPO it & 4
R A2 38.09%| -31.66%| -455.12%

VE 1 JRMIERY B IR A B B R T B B B A B R o 5

FE 2: FPERAE S EE TR TR B PR 7] 2025 4R 2R FE R

1T L, JRIH RS B PR 2 =] IR 32 2 F1eE D' 7 SRAE GBS U Pk 2
7%, WA 2 PLPUE EikiEs, 5ARRANES@HMAT. HRAEWSEN -
5o 7] Al R Fr vt e, Hag e ik gl etk EEAEN Bl AR A
F), REMOT SN A TR R e B 5545 0, ARETRIBGHR 70 A8 E (R 8000 W 55 6 b,
Z SRR 5515 B, AR SAE v AT b m RS A, SRS ST 2
Gk
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FEBH RZOLTE I (300632.52) A T], MRIEEH A 2026 4= 4 At
T CE DS T A R A J e T3l B8 PR A PR A &) 38 % 1
NEY PERER, HEEMSEIRS AT T -

AL Jit
2025 4F 122024 4F 12| 2023 4 12
AT AR FEWS/FE~S | WEHESE | A31H | A31H | A3LH
12025 £E B | 12024 £E P | 12023 SE
ERNFE IR T g 4,866.99|  KyiFE| KB
RIS PIC T
gepprgy | IR BoL ED 820.22|  R¥fidE| AR
ﬂjSOOG/l-GT %E%E VIRES R | -1,21045)  RHEEE| K
. 400G/800G ¥
) SERiES 74.08%|  ARfsE| Rk
iiﬁiﬁgfigg S 104,281.29| 31,874.34| 14,449.76
W, PR R
A E§40;G\SOOGT§,LG%, ERIZON 46,091.04| 7,095.01|  622.70
oF & dh & 3-&%; SRR | 17,554.99| -2,246.25| -2,834.05
6.4TNPO/CPO i &
Yo SElES 62.82%| 50.75%|  80.78%

T SRR KRR R T (BT B B A PR 7] S8 TR B3R 3D i 1 R B

IRAFIEBHAL) -

SENSEIWIRE 3 F S s 538 S =Ygl Y E5i 90 YW S Sl RETE 5% N b i (1 R 5
IR IREL AN B R KT, 2 m] B AP 5 HAR BUBUIR, 322 R HU N R,
MCERBERAR R, 52aw 2023 FEBMRBGE R AT 2T IRER
NAE LT AT, AT B AT R Bt T h R 0 W 55 Kot (XA 2025
FEBR S, SZESE. SRS EEEBE, TR T BRI EY
FARPRNS LB, SORBE AT A F

KL, 2~ m 28625 R8P ML BE AR SR AN 22 F I 55 Htie 1) w] AR, e B pIe e
i PR LRGN S5 AT LE A ], 55 AR BAE P i 2R 5 A w4
fEES, EYETGEESH A, BN A B EfAR, WS HdHRE AT
7, HAT M,

2« RAT NE RATILHA] Ee A F] A R EAR U™ i BRI R ZR B RRE, HF

e EIR B2 0 AT AEEWF BRI RE T T FATL A LA 7 i R E
FEME

X

H1 T H A AR S A m AR i 2R | A E A N P s | 58 4 AT EE i
i Aaw], HAFERECER R Aol 35 (K BT 2 =], IR SR i 12 8 TN 55 U
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FHE A T 57 R MR S AT T 55 i dhs R SREUM: , e UL B A7
PRANEHE A G A 55 AT 2 7]

] 5 HARE A OGBS P BE BN )R R ARG k55 1 2 el
SRV NG UEEVEIE S ARV I

NAIRE

AT B

FEWS

2025 £

2024 4EpE

PIVRE: ;3

JeIELE
gk BT
W) T

SRy Rel

) F B 55 D e G A O RRER (A
LA, PR IRGS T o R O B
M5 5G ToZk Mg HAS AL E N E N
SR FE A

42.09%

33.80%

33.08%

o B

Ml 45 3 B 5 A R B I AE B R B
W A= Fas e, P s T AN TR
B (AlCluster) « =R O NS (L
HMZ% . 5G LML . FTTx [EE ) S50
W ERNSNE T

47.86%

44.84%

31.11%

JeitHE

FEM G T BT RS
s AP R o 7 BN T AR
AN, DLREE G RIS, 1557 b B H
SR 73 SRS fl « BRI i AN 3

o S e
ﬁ%';éf#ﬂﬂo

23.31%

22.08%

22.56%

A e

Y R I N I A
o FHHA N HOE I HLHA (5 e, 5
7T, A IR0 DFB J EML PERIOL 28
I, AEARR M R R D,
P24 2B AR BB 2 Wi BEN, 9
W% TIBEE R ol R

20.02%

17.36%

20.62%

(ERES R

FTEM WA PLC. AWG. OSW. VOA %
TR BHP7 5 AWG. MT-FA. FAU £
TeIR A 2507 5 AWG. WDM. VMUX
ETLIRR REREL R 5177 ; FP. DFB. EML
SERTRHOCE SR RV 1-3456 08

B 257 5 MPO. MMC 25 i % 42 5k
LRGN s mn T ERGMEE RS 5.

33.06%

26.36%

18.73%

NG H SIS, R P R E RS
b AT 58 AT 2 I RO 5 B R R
AR TT 58 B B TR R R 5
WO AR R TT RAE, R0 T ot H
B BTN I 5

53.62%

57.29%

54.26%

Z et
BRR

Intel

SRR I S R I R, T EON A
AN oL R it CPU A oAt - S 44 il
FE A NUE S SHH R RS
LA

34.80%

32.70%

40.00%

Cisco

AEERUG I 28 V% I Sl o SRR RS, M
16 DX 32 42 5 368 13 U3 AL SR AR 18 4% % = i
G AR FE T R P LTS N 45 AL e
Bl BREH2s. LR & o, LA
@, PME (Ul Webex) 4577 o

64.90%

64.70%

62.70%
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AEIRE | AT IR FEWVF 2025 SR | 2024 SEJE | 2023 R

AN T BT RESC S R AR R R SRl Ak, 3
B O A R REEE S SR O B, PR R
400G. 800G K 1.6T, JFCLHHJE 3.2T M 6.4T
NPO/CPO i & B 1its F o

AR 62.82%| 50.75%| 80.78%

M BRI, ARRERE AR TG EE B~y ., 5 Cisco.
SINRFCIRE R PR A= (LR AR “ RPIEE 7 HBONZIL, (HEARNF,

RYEIBAE 7 M 523 ELEBOR M PR Je I N i iz K, 4 2 IEA
RITHIEY, SRR W5 RIARTT

PR B IR A ) 22 B 0 B AR RS K BEA AN R B A b
BB BT 5y B SR A5 5877 SRR DU E it 09 27 dh 2
HBFAAZ BG4 HIEEIA T AT, L85 TR R R,

R AR TR R A BR A 7] GG KB S A= S
PR IR A (PLC Yaar BR 4505 v AWG i %) RIS A (DFB. EML
BOLER GRS , RA IDM 8. B o r20esh, AR s
BERsts Fr RAE R — ik dn 5 FAE OGS | AR 55 2 ML T3 s R SRR
TEr= ST S HAR AR S HAAMEE R

Intel {EARIREEEMERHEE Sk, WG ALIE . HIE o, MESRES
AN, ARG HRE O A R AR S5 B NER 7, HoRH IDM K, 7 AR HE
I HE IS B IR IH S8 E A, AR BRI A UK.

Cisco RFIBAE BARB s, KA EN A A IH B ME R TT R I,
TENFICEAF B, RS (BFEROEE G USRS 5i&
Biv JCLFFES). HBRIREE T TR . M E, B FAU ORErESIHIT) |
JCTI LGS i, IR TREECBORKI AR Cisco Flk 5544 5 8 K ) 4Bk
MIZg i Bk, PP R R S HL . s g e, RESE 2 AN, L
TR O FREARML 55 T —/NER 73, BRI R AL B E AT e ol B
AR B RKT, HRPEE RS, HBAEHRE T Mgl
K, BanBRRERES .

Rk, AFEETEACERS AR 588, KA Fabless 2 8 r= i,
oA Es AATIHEA, Hr7 MR ET 400G, 800G M 1.6T il K iE

8-1-174




B FT, ARG P o =T Je sk dll, BoREEZ . Hidp5E 47158,
W S5 R IE@HE AT — 8, BRI S RATIE 2 = A AT Rl A EE A

(1) &%, AHBRATENRRTEHEANERR L3, X
e ARHEEN. ARZFHNE. BNREEFERKREREGENE

1. 8. AERRATEMNERTEHRANEE L8, R~ RE

SIAFHEREKONHE . BARRTHFEBRRNER K SEME

NERI CERINE, SRS ORI, SR, AFR
R R BR TF OIS S o R

A STt
2025 4EFE 2024 4EFE 2023 4EFF
AH &5 5 H S5 5 E & =1
HA 37,426.14 81.20% 875.37 12.34% 622.70|  100.00%
2 7,629.94 16.55%|  6,188.16 87.22%
i 1,034.96 2.25% 31.49 0.44%
At 46,091.04|  100.00%|  7,095.01|  100.00% 622.70|  100.00%

AT REARIRSN R A, 2023 R, HT AR ML T HIHESE P S
BB, IS8 B P A S Aok, 2024 4R, A DS bR E]
A, R R R T I A BT A 40 AR, 2 7] 32 BRI 2 a5 O L 5
B IR N S TU B Es BEE T R IE S T E, R RE 5
3, Al IR AT N 44 B A5 B R ISR A L B AT
5254 M EE SR, EAERERINECN E .

[ 47 S EAN [ B B AU PR S A1 B R R 22 S A F

(1) 400G FERERE H

2023 FEFE, A EEF G A TR AR B, A& 400G il AR U
FrRER DT, B RN R BRI B K PR R . 2024 4R, A ] 400G FEGEE RS H
P AR S E N BRI A EUC, FER AN 2024 FEL4H L EET
80%, HARBIX NHERED, ENBim, FRAEP BRI AR B, R
AR SY, FIHBRIFACFHRAK. 2025 F5E, FEE A7 P AR RE D
F&F, HERRH P %E, AR NB L@ A, 58] M)
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ST ITE ], 52 EFA] TN E ST AR, B A
AN T EA AR, B SRR 2 R P B B M A R KRR

(2) 800G FEM BRI

2024 £, 800G R JuBE et i dh A AT BB 5 B AR 3K T A7 A
BeVE 225, EERIZA S M MR e TR, 2% PR MU,
PR RN T B TR 55 WOHIAE R E i DT EL. 2025 SRS, 22w 800G HEE
SRR 7 i e AR S BB 5 S B R 3 KT e, R I AR AR Y
R T A | AN T WA /DB 800G HEG AR B e i B B AL

SN = g =
(3) 1.6T BENERSH

2025 S, AF] 16T FEGARBGE 7 il 51 5 A6 2 1 4 85 R A B R 32K 1
B, FERZMAR SEASCET FROG R E S K 80 & 16T gt
P, BV EER E R T AR AR M%7 O #iE/0& 16T bRt

P NSRS B v TS

2. FRFRENARE KN BRREBHFERKERLGHEM

N RIS SN B P A S AR A B R A —E 257, FERARE
FURME IR om0 7 il A= i A ST B R vl 95 RPN 45 R 25 %2 BN R B 2 i
ZAS B B SRR . s 7 B AL R, AR A
A 2 8] (R 2 it B AT LA A BOR, € KPR R AR WA, #0%
J R N B A T A AR, B e A e B R AR B BeAh, AR
i Ja 33 IR B R i e AR B N TR, 02 7 DR Ak T /NS R B
WAERT B e BRI R AT B, B IR D ARSI B
AMBFACRIZHT R, iRz R 2 i 5 i e il g, 5% 5
IR Z . SMEIAL . S VRIRE B i T A2 o A I BURH UL, BAT DL &
.
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(73D X5 7= mRE AN NS = mBRREZREI, 2023 4. 2024

£ 400G BERERE F BN B RE T TEINIRE REEME, 2025 4F 1.6T B
KL IR BRI RT & T R & &

AN, ARBSME S B AL B G MBS Q, AR KL

AMVEH BTSSR
R JiTn

2025 &£ F
FE ALK B BELT Efm’i;ﬁ% ﬁggﬁgﬁ%
1 BFA é&?ﬁiﬁﬁ?} 21,896.27 47.51% 99.99%
2 B Q 1.6T EEYCEERUE 1.87 0.00% 0.01%
it 21,898.14 47.51% 100.00%

2024 4EBF
pE| aAsk wan | wwew | O TN | SRR
1 PG 400G e GHE A 1.32 0.02% 100.00%
it 1.32 0.02% 100.00%

2023 4EBF
FS| aRsk wann | e | O TOHE | SRR
1 G 400G FEYCEERUE 7.07 1.14% 100.00%
At 7.07 1.14% 100.00%

WA TN, ARIEAMEE i EEy 400G A1 16T motSE ket . 2023
FRE, AT 400G BENHERGE AR RN A B BRI R & TSN, R FERA A
27 i G IS N AME B I AR S A E TR ARSI NS RS F S
/L& 100G/lane FR4A BWSGE F FF i, A I0™ il Z TARRE it i v BN T8l
5 A= RAEBAR R LR = St FARE— B 25, SRR KM, MR
WM, IR ST R -

2024 £, AT 400G FECERBGG A EIANE T R G, BT G AT R AN
e B HLIRAR TR T ST TN 5 B2 56, DGR R 2 2 7 SR i mrd i
RAETE o 2 Fl Jai R A VB B 2 R, TR A RS AR TR
WEVEE R, 4 TXITBOvILERIN, FIR T E R eia 2 A B, A
BRUD, KA, SECRLEAR R, SR E SRR RS N,
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2025 427, 23 7] 16T BEGA Rt Fr AN B R 2K PR B o A B,
IR ONE S A, HERCRIGE K. S e, 2 A7
6 2 BRI SR T 40 T 36— 2 HO s 0 LT3

= APARE
(—) BEREF

1. SRECRAT AR IGEER, Uik KAT N5 st N A= mas N, 7K
AT NS 27 it IR BSOAS R B AN A2 R B 7 1 R 2R AR s R R IO i &
HEE;

2. BRI AR AR EEL, AT NEEMRS LS EE LS
ATk Ay B2 F B 2 R DL

3+ REURAT AR ST PN o 4 25 SR AR R R I B A . 7 B K B R
M, ETEMERGEE S 7R R EASCER LR

4 FRIURAT AR 15 SR A7 7 il W AR I A AR, X LR BT AN TR
77 i BT B A 5 AR J2E A 7 iy B BAS (0 22 r S AL DAl A S 1) 2 I
PEANAERA

5. WIRAKAT NEHE M T AL M TTN, 1= i A0 AR AR ) B AR 52
RZ, KRBk G BN &7 i E M AR B4E%R, 734 400G, 800G, 1.6T F=/
RN B TR TR AR B 1 R A

6. AP LA R ARG S, RECE 7 dh I P B dir . PR
B, XLE T RAT NP7 i irds . A AR B S 5 AT O IR 22 e SR A

7y WRRAT NS HTIN, TR i BRI R Z R BOR, i
A B ARG TR A S BRI, 0 B ROREA RS

8. AT TR L FAT AR ARG S, 7T s m. 7
B A B B R e S G Fr AT L 2 = RV 55 K A O DA A AT N B A A K
P A AR ORAZ B Y

9. EPIAAT NITIEHU 55 AT U AR I AJF RS R, TR . &
BRI WSS HERIL, ViRRAT NEEZ 1 I 55 7] b 2 =] i e i R K v o
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WA s [ B DGR OE Uk 55 AT EE A R A THE R e AR NI L
AR, PP R AT AN AT EE 2w B 78 0 VE A A B

10, EHDGEE L EE BN R A Z e e ) R A TTRERE S, X
EL BT LR AT B 5 R AT NB IR R N SR A

11 FRBURAT NAR T I 0 B B AR SR SN B A AR, 3o Bl A [R5
BT AN FAE AR 0 AR I B B B R e, USRI 55 A AR 15T
N Tz IR

12 FRECRAT NS SN B AR, o i AN RISRRL P b B N A B B AR 2
SRR

() BEBR
A%, RN RS THITA:

Lo HRENIR, BT IR i AR A ELBERERL A, B T
PR LTS FTAEL, PR, PR R TR G
W, AERR A AT . RAT AL SIS TT R AT S 5 T
RS AT GG, A AR ORI BL, ) IR 3 T

ATHERRIEBEH N 75 5 WU T C R TETFR, Bk, SRR
B O, SL IR HREIPY, R AT A BT RIS 53
AR B AR S U TR, (ERIRE, S B . HET R,
PRt B AR R R L R R FLIUR, 75 (T i 2
SR ST S ME, RAT AT 7 A 68 05 LA 5 P 17 8 5
BOARTE(E %S, EER MRS PRI AR E, S
TR IR AL A (5% 5, B SR RAT N34 277 k5
RIS HA I R AT N T SESEROMA RS, B T B RERERL A A
T ISR RGP RS T L

20 RAT AP LR IR, AR PGB %
SRIGHLL RT3 36 GRS I M, 7 A B TR A 7 UL,
PR ISR AR R . SR, 400G EERHEMA T 4
R T B, TR RSB B AL B0 B, MR,
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P RSA . E N SRS A TS 800G 7 il - 1) LA T B B AR M/ tL BRI B
Bt \NHILEBEM BT, SFRRAR BT EE R E Y R RS G 1.6T
PRERAL T SN, E M A AN E . T RAT NS FAT L AT B A R AR
KW B 77 fh A KA A SRS A 3 D7 AR AL SE 2258, WA SO AZBa %5 AR
EEL X SR ZE R, BRI S, R A SRR S a5 & kAT
MNME 55 R JE e, B R

3¢ KAT AAFE R S B R Z R BOR, 2R &7 i Fr A A= i i AR B
AFIFTE. 400G 7 it CREARRIBER B, BAREAESHIKT; 800G J
LOT P AL F i TN S BRI B, AR IR S SN 8T i35 680
TEEM LA T—EME, HBr= i R TICHE B AL AR Y B AR s
SEE R R ERRAC TR, BA LA, BE 800G J 16T
PR R TZMAK& RERTE, BRI gER AR K 3.2T
Je UL I NPOICPO WUk —#its Fr B A BE 22 56 iy, THE = w4 W = B s
HARGAM, A7 R B R 34 S 77 i 45 4 (R B A A JE R LR A K

4y BAT NG BRI M55 105X A TF W 25 S 0 T 3L
PR WEABHERHOR I S T AR . H IR E Rk A7
b5 RAT NP R B BRI b 52 T LR L 174+, Intel . Cisco
B AT A (L 5 SRR LA SR B Rl 550 5 500, o
FRALQ. 7 5 Al BT R R (L B T 7 M e 5 EL e S SR 5
SO R, BB OS5 AT LA ISR i, B AT RIS
Bl AT T H LR B b . 7 AR E LS BRI, R
A BB AT AT AR Fabless Bt s, JC7 K i A A
FRBEATIRRA, B R T SRS, B2, S
Fti, BRIAALTATAL AT, 5 PG LB BT R WA
Pl K B 0 L L L A T

5. NI, RITALHEHHRHR T EREGT LMK, LERA
UL T B 007 R 7 BT AR 2 RO, 28 i 5 25
SH. AP BER AR R R ER S G 2R, EERER
SROHUME . SUBSHE AL, 7 B i P I B S8 55 V05 R 2 T PR 2 B
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Z e HA A, fFE T i =N,

6. AN, KATA 400G kAU 2023 4FFEEE N BHIZ & T 5i4h,
EE RN AR SO T RO 0 TAERES, M ERATE 2024 N
NEFIZ S T8, FERES G MERNA R EREIK A RS, HA
BN T BUE iz i A TR A ST EL. 2025 SR 1.6T S GAR BUE 45
SPERZFACT A, FERBINE IR RIS s s, AFS T4
PR AT E. FRBEAER R RS A A AR
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7. KT RMFHE R

REBRBAR: (O REHA, 2RAETEEMRREEE DA 2,043.17
AT, 7,068.58 AT 24,746.89 A, MRz LEMR RRE, RHIE
BRERE XTHEE. NRE F#H, RERWAPRL, X HFodih3EHELL
EEAMAFEMBRSSR, HERBAHHR2EEY; (2) &R, AR
AR EREEE 515 1,919.66 AT, 6,770.78 AT, 23,683.32 AT, ks
5l 79 93.96%. 95.79%. 95.70%; (3) WMEHIA, ARFEEEMR RIMNERE,
PR BN AR 5.13 At/E. 473 /K. 404 Bt/E, 2ATRSMIERE
&FHA 2.09 AT, 29153 Ayt 1,368.57 A, IMhRMBEERARE.
PR BS R £4BEEROTS; 1) REHEHR, 2RANAGRREEH
5% 21081 Bt 3,285.31 AJT. 13,382.98 AT, T ERBBEFHRIAE
AR RN H IR B = AT HCHASR =R & #iH 45.07 FiTT. 53.43
AT\ 787.53 At.

BRITAEE: (U XosEXE. RRIER. BRERXWE, JIRRE
HRFERNEHREER; AEEHNERBSHNENERE, BXHE,
BEFNEEERTR; (2) REMALXRAEEEMRRBNHEBHFERL. K
AR AEY, BESQATHNRENESE—E; (3) REMALQTTARDL
MAKHFARMMHERERNEEL. RUAE, KREREEEaH, HEE
BRERER, MALEHRESERAE—H.

EREFNN. RRSITHTEEREZEDTE, FLARATHER.

B K -

— RAT N$5&

(—) Xo@EXRE. fFLRER. RSREE, FInREHNEEMR/N

RRRAERER; REZRNERESHTAOZRFERE, MM, RS SERIES8
B

1. Xor@BERE. B LER. REREE, FInikEHAEZHNRER
HAAEIL
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(1) RERE

WA, RAT NIR-ER BN R s [, BRI RS Sl dn k-

2025 £
Fs HERL R 2R E&H () FERXBARE
1 BN A 20,246.22 o IE
2 LN RS D 82.09 i [E]
3 HENRE C 66.88 i |6
4 LN B 15.35 i [
5 LN F 13.64 B
&1t 20,424.17
2024 4EBE
Fs HERL R 2R E&H () FERXBARE
1 BN A 4,779.67 oA
2 N RS C 68.14 i [E]
3 LR D 54.92 i |6
it 4,902.72
2023 4ERE
Fe HE PR 2 R &M () FEREAR
1 LN A 327.27 i [
2 HERIFE C 83.04 i [
3 LN E 73.47 !
4 N G 21.00 m [
5 LN 7S D 13.05 i |5
it 517.82

(2) Wh TERS

I RAT NI - B BRI TAEAR S, BARRIEE SR .

2025 £
s At 7R 44 R &8/ (Fim FERMEARE
1 | LRI A 1,175.67 R
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RBRBAR: (1) REBEHR, 2RAEEKEARTISTHIH 45.00 AT,
2,213.82 A7t 751286 AT; (2) MEHEHR, ARFERBRMESITRLLS)
AR 17.46%. 23.99%. 4.16%, EI{TAAIELARIFREREZTHERELHIS A
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1. A8 EIEF= FXT BRI B B L
WA, A a] 2= SRR B AT DL R L an k-
Bfr. ot
I S 20254E 12 31 H | 2024412 H 31 H | 2023412 31 H
[s]x} >
&M/ g b &M/ g e ] i kb
e 5 2,035.05| 27.09%| 1,828.46| 82.59% -l 0.00%
ZALIn T 983.67| 13.09% -|  0.00% -|  0.00%
400G TEH
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4. MEBSREBHEERHERL
HZ 2026 £F 6 [ 30 H, A A7 B G 4 e B 1 oL T
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1E7= 2,035.05|  1,843.30 90.58%|  1,828.46| 1,828.46|  100.00% - - 0.00%
TN T % 983.67 983.67 100.00% - - 0.00% - - 0.00%
4;(0;%;‘@ JE A g 510.29 486.92 95.42% 214.35 214.35|  100.00% 9.76 9.76|  100.00%

iy
% WL 114.40 114.40|  100.00% 0.33 9.33|  100.00% . - 0.00%
B A7 T 44.20 31.79 71.92% 76.27 76.27|  100.00% 6.67 6.67|  100.00%
N 3,687.62|  3,460.09 93.83%| 2,128.41| 2,128.41|  100.00% 16.43 16.43|  100.00%
1E77 142033|  1,342.12 94.49% 0.57 0.57|  100.00% - - 0.00%
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800G At -
e FALIN T 331.06 331.06|  100.00% - . 0.00% . - 0.00%
I

B A7 T 1.98 1.98|  100.00% 7.74 7.74|  100.00% 7.57 7.57|  100.00%
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TE7= i 843.79 843.79|  100.00% . . 0.00% . ; 0.00%
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2025412 A 31 H 2024412 A 31 H 20234E12 A 31 H
P RA FRAHE s | DOVEE [BONR | o [ BOTEE [ BOOHR | o [ BOVEE | BEDHR
&M EE & ELf & EL A
FEF= il 2,035.05 12.33 0.61%| 1,828.46 401.44 21.96% - - 0.00%
ZHEm T Bt 983.67 0.55 0.06% - - 0.00% - - 0.00%
400G HECEERGE A | AR 510.29 - 0.00% 214.35 111.30 51.93% 9.76 - 0.00%
R 114.40 - 0.00% 9.33 - 0.00% - - 0.00%
FEAT 6 44.20 - 0.00% 76.27 6.67 8.75% 6.67 0.29 4.36%
N7 3,687.62 12.88 0.35%| 2,128.41 519.42|  24.40% 16.43 0.29 1.77%
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R - - 0.00% 0.25 - 0.00% - - 0.00%
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1.6T fE Bt Fr
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	4）光通信下一代NPO/CPO光引擎中硅光集成芯片设计能力至关重要
	5）硅光集成是具有多场景应用潜力的平台型技术，独立第三方厂商是推进多元化应用的主要厂商

	（2）发行人维持光模块厂商客户粘性的核心举措
	1）构建“量产一代、研发一代、储备一代”研发及产品体系，以持续技术迭代深化客户长期协同
	2）深度参与终端联合研发与现网验证，提升产品适配能力与技术竞争力
	3）持续强化规模交付能力

	（3）光模块厂商自研不构成对发行人持续经营能力的重大不利影响


	（三）结合硅光集成芯片领域的主流业务模式、近期产业链整合情况及未来趋势，主要竞争对手的业务模式，产业链各环节的价值占比及技术难度，公司与综合性平台厂商、IDM厂商的竞争优劣势比较等，说明公司作为独立第三方Fabless厂的核心竞争力，是否符合行业发展趋势、是否面临产业链整合风险
	1、当前硅光集成芯片领域内主流厂商均采用Fabless模式
	2、近期产业链整合情况及未来趋势
	3、主要竞争对手的业务模式，产业链各环节的价值占比及技术难度
	4、公司与综合性平台厂商、IDM厂商的竞争优劣势比较
	5、公司作为独立第三方Fabless厂的核心竞争力，是否符合行业发展趋势、是否面临产业链整合风险

	（四）发行人全球市占率的统计口径及测算过程，统计结果的具体情况、不同厂商的市占率及排名情况，是否涵盖综合性平台厂商、光模块厂商等其他厂商类型，是否包括相关厂商自产自用的内部出货量，测算依据及数据来源是否客观、权威，统计结果能否客观反映发行人的市场地位和未来市场空间，信息披露是否充分、准确
	1、发行人全球市占率的统计口径及测算过程
	2、不同厂商的市占率及排名情况，是否涵盖综合性平台厂商、光模块厂商等其他厂商类型
	3、测算依据及数据来源是否客观、权威，统计结果能否客观反映发行人的市场地位和未来市场空间，信息披露是否充分、准确

	（五）详细说明宏观经济环境、资本开支周期、新型基础设施建设进程、全球AI产业发展、超大规模数据中心建设等对硅光集成芯片市场需求的具体影响，并结合AI算力建设及相关资本开支的变化情况及最新进展、发行人主要客户订单需求变化等，分析对公司报告期内及未来业绩的影响，发行人业绩增长是否依赖下游AI算力建设高景气周期，相关需求是否具有持续性，并针对性完善风险披露
	1、详细说明宏观经济环境、资本开支周期、新型基础设施建设进程、全球AI产业发展、超大规模数据中心建设等对硅光集成芯片市场需求的具体影响，并结合AI算力建设及相关资本开支的变化情况及最新进展、发行人主要客户订单需求变化等，分析对公司报告期内及未来业绩的影响
	2、发行人业绩增长是否依赖下游AI算力建设高景气周期，相关需求是否具有持续性，并针对性完善风险披露

	（六）结合前述回复内容，硅光集成芯片领域的市场竞争状况及行业发展趋势，发行人的核心竞争力及技术先进性，主要客户的在手订单及需求稳定性，行业周期性波动及下游市场需求情况等，说明发行人是否具备稳定的商业模式和盈利预期，未来市场空间是否具有较强的成长性

	二、中介机构核查
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	3.关于客户集中
	一、发行人披露
	（一）区分不同销售模式、以及按照经销商和贸易商的终端客户、直销客户合并统计，分别列示发行人报告期内主要客户的基本情况，发行人向其销售收入、毛利及其占比情况，主要客户对发行人采购量占其同类产品总采购量的比重
	1、区分不同销售模式、以及按照经销商和贸易商的终端客户、直销客户合并统计，分别列示发行人报告期内主要客户的基本情况，发行人向其销售收入、毛利及其占比情况
	（1）发行人不同销售模式下主要客户的基本情况
	1）直销模式
	2）经销模式
	3）贸易模式

	（2）按照经销商和贸易商的终端客户、直销客户合并统计，发行人报告期内主要客户的基本情况

	2、主要客户对发行人采购量占其同类产品总采购量的比重

	（二）主要客户的备货政策，下单周期及单次采购量的变动情况及合理性，采购发行人产品的后续使用情况，与客户产品产销量是否匹配，相关销售数据与客户公开披露的采购数据是否一致
	1、主要客户的备货政策，下单周期及单次采购量的变动情况及合理性，采购发行人产品的后续使用情况，与客户产品产销量是否匹配
	2、相关销售数据与客户公开披露的采购数据是否一致

	（三）结合下游客户的市场份额分布情况等，分析发行人客户集中度较高原因及合理性、是否存在单一客户依赖及其原因、合理性，与同行业可比公司是否存在较大差异及原因，与行业经营特点是否一致，是否存在下游行业较为分散而发行人自身客户集中的情形
	1、结合下游客户的市场份额分布情况等，分析发行人客户集中度较高原因及合理性、是否存在单一客户依赖及其原因、合理性
	2、与同行业可比公司是否存在较大差异及原因，与行业经营特点是否一致，是否存在下游行业较为分散而发行人自身客户集中的情形

	（四）报告期各期第一大客户均发生变化的原因，结合发行人与主要客户的合作历史、主要客户结构及需求变动原因、期后采购情况、是否为其同类产品的核心供应商、与同类产品供应商的产品优劣势比较、下游客户自研计划及进展等，分析发行人与主要客户合作的稳定性和可持续性
	1、报告期各期第一大客户均发生变化的原因
	2、结合发行人与主要客户的合作历史、主要客户结构及需求变动原因、期后采购情况、是否为其同类产品的核心供应商、与同类产品供应商的产品优劣势比较、下游客户自研计划及进展等，分析发行人与主要客户合作的稳定性和可持续性
	（1）主要客户结构及需求变动原因
	（2）公司与主要客户的合作历史、期后采购情况、是否为其同类产品的核心供应商、与同类产品供应商的产品优劣势比较
	（3）下游客户自研计划及进展情况
	（4）公司与主要客户的合作具备稳定性和可持续性


	（五）报告期内发行人客户数量及变动情况，新、老客户贡献收入、毛利占比情况，新客户拓展的进展情况，包括与客户的接触洽谈、产品试用与认证、验证周期、已验证和在验证产品情况、在手订单情况、预计收入实现时间等，发行人是否具备开拓其他客户的能力
	1、报告期内发行人客户数量及变动情况，新、老客户贡献收入、毛利占比情况
	2、新客户拓展的进展情况，包括与客户的接触洽谈、产品试用与认证、验证周期、已验证和在验证产品情况、在手订单情况、预计收入实现时间等，发行人是否具备开拓其他客户的能力

	（六）发行人和客户A合作的稳定性和可持续性，已采取和拟采取的有效保障措施
	1、技术路线契合，双方已建立稳定合作关系
	2、期后销售情况和在手订单储备表现良好，双方合作具备订单支撑
	3、硅光方案系未来主流技术路线，下游需求高速增长
	4、公司已采取有效保障措施，进一步保障双方合作的稳定性和可持续性

	（七）结合前述因素分析发行人客户集中度高、对单一客户收入占比超过50%对发行人持续经营能力的影响，是否可能导致发行人未来持续经营能力存在重大不确定性

	二、中介机构核查
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	4.关于销售模式
	一、发行人披露
	（一）发行人采取多种销售模式、且同一客户同时通过不同销售模式与发行人进行交易的原因及合理性，是否与同行业可比公司存在较大差异
	1、发行人采取多种销售模式的原因及合理性
	（1）聚焦核心研发设计，提升运营效率
	（2）借助经销及贸易渠道资源，快速实现市场覆盖
	（3）符合公司发展阶段特征，经销模式占比较高具有阶段性

	2、同一客户同时通过不同销售模式与公司进行交易的原因及合理性
	3、是否与同行业可比公司存在较大差异

	（二）发行人与华桐电子、佳林大运通建立业务合作的过程，发行人与成立时间较短的佳林大运通合作、佳林大运通仅销售发行人产品的原因及合理性，其成立以来是否代理过其他公司的产品
	（三）结合销售价格、毛利率差异等，分析客户B、客户I通过不同经销商向发行人采购的原因及合理性，客户B既采用直销又通过经销采购的原因及合理性，客户F先直接采购后通过经销商向发行人采购的原因及合理性，客户F2025年不再向发行人采购的原因，相关产品是否已实现自研自产；其他客户是否存在类似情形，是否符合行业惯例
	1、结合销售价格、毛利率差异等，分析客户B、客户I通过不同经销商向发行人采购的原因及合理性，客户B既采用直销又通过经销采购的原因及合理性
	2、客户F先直接采购后通过经销商向发行人采购的原因及合理性，客户F2025年不再向发行人采购的原因，相关产品是否已实现自研自产；其他客户是否存在类似情形，是否符合行业惯例

	（四）贸易商模式下主要客户的基本情况，贸易商采购发行人产品的进销存情况，终端客户的消化情况，是否存在直销客户与贸易商终端客户重合的情形，如有，请分析相关原因及合理性

	二、中介机构核查
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	5.关于收入和应收账款
	一、发行人披露
	（一）报告期内发行人收入增长的具体驱动因素，报告期各期收入增长的主要来源，对应的具体项目、产品、客户、毛利率情况及增长原因，是否与同行业可比公司变动趋势存在差异及具体情况，2024年、2025年800G硅光集成芯片等产品产销率较低的原因；量化分析发行人2023年、2024年亏损的主要影响因素，2025年起扭亏为盈的原因
	1、报告期内发行人收入增长的具体驱动因素，报告期各期收入增长的主要来源，对应的具体项目、产品、客户、毛利率情况及增长原因，是否与同行业可比公司变动趋势存在差异及具体情况
	（1）报告期内发行人收入增长的具体驱动因素
	1）AI算力爆发带动光模块需求高速增长
	2）硅光方案成为高速光模块主流技术路线
	3）公司技术实力领先，精准把握市场机遇

	（2）报告期各期收入增长的主要来源，对应的具体项目、产品、客户、毛利率情况及增长原因
	1）按产品类别分析
	2）按客户分析

	（3）是否与同行业可比公司变动趋势存在差异及具体情况

	2、2024年、2025年800G硅光集成芯片等产品产销率较低的原因
	3、量化说明发行人2023年、2024年亏损的主要影响因素，2025年起扭亏为盈的原因

	（二）结合产品更新迭代周期、下游市场空间、半导体产业周期及算力基础设施建设周期、主要客户需求变动及未来需求情况、新产品拓展情况（800G、1.6T硅光集成芯片的拓展情况）、在手订单及预计收入实现周期等，分析发行人收入增长的可持续性；结合上述影响因素、募投项目建成后新增折旧摊销情况等，分析发行人未来是否能够持续盈利，是否面临亏损的风险，并完善重大事项提示
	1、结合产品更新迭代周期、下游市场空间、半导体产业周期及算力基础设施建设周期、主要客户需求变动及未来需求情况、新产品拓展情况（800G、1.6T硅光集成芯片的拓展情况）、在手订单及预计收入实现周期等，分析发行人收入增长的可持续性
	2、结合上述影响因素、募投项目建成后新增折旧摊销情况等，分析发行人未来是否能够持续盈利，是否面临亏损的风险，并完善重大事项提示

	（三）区分不同销售模式，列示发行人的收入确认政策，发行人境外销售采用的贸易方式及收入确认依据，是否存在合同约定的贸易方式与报关单上的贸易方式不一致的情况；结合相关合同条款、《国际贸易术语解释通则》、发行人产品特点（标准化/定制化）等，分析公司内外销收入确认时点是否符合企业会计准则的规定及行业惯例；发行人报告期内第四季度收入占比较高的原因，第四季度及各月份的订单执行周期与平均水平是否存在明显差异及合理性
	1、区分不同销售模式，列示发行人的收入确认政策，发行人境外销售采用的贸易方式及收入确认依据，是否存在合同约定的贸易方式与报关单上的贸易方式不一致的情况
	（1）区分不同销售模式，说明发行人的收入确认政策
	（2）发行人境外销售采用的贸易方式及收入确认依据，是否存在合同约定的贸易方式与报关单上的贸易方式不一致的情况

	2、结合相关合同条款、《国际贸易术语解释通则》、发行人产品特点（标准化/定制化）等，分析公司内外销收入确认时点是否符合企业会计准则的规定及行业惯例
	3、发行人报告期内第四季度收入占比较高的原因，第四季度及各月份的订单执行周期与平均水平是否存在明显差异及合理性

	（四）发行人与客户B返利政策的主要内容、变化情况、相关会计处理，发行人只与客户B制定返利政策的原因及合理性，未来返利政策的变动趋势，该模式是否符合行业惯例
	1、返利的具体情况
	2、返利的会计处理
	3、返利模式符合行业惯例

	（五）报告期内是否存在不合格产品所导致的退换货，退换货金额情况及占收入的比例、对应的主要客户基本情况，是否存在产品质量问题，是否存在因质量问题导致的罚款及相关财务影响，收入确认时点是否准确
	（六）发行人主要客户的信用政策、结算方式及实际执行情况，是否发生重大变化，是否存在通过放宽信用政策增加业务收入的情况，期后回款的最新情况。
	1、发行人主要客户的信用政策、结算方式及实际执行情况，是否发生重大变化
	2、是否存在通过放宽信用政策增加业务收入的情况
	3、期后回款的最新情况


	二、中介机构核查
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	6.关于成本和毛利率
	一、发行人披露
	（一）区分不同速率的硅光集成芯片，列示报告期内不同速率产品单位成本的主要构成，料、工、费变动原因及合理性，直接材料占比是否与同行业可比公司存在较大差异；晶圆等主要材料的采购数量与产品产量、销量、库存数量的匹配性；报告期各期不同产品单位成本与库存商品单位成本的差异情况及原因，发行人成本结转是否及时、准确
	1、区分不同速率的硅光集成芯片，说明报告期内不同速率产品单位成本的主要构成，料、工、费变动原因及合理性，直接材料占比是否与同行业可比公司存在较大差异
	（1）报告期内不同速率产品单位成本说明
	（2）成本构成具体分析
	1）400G硅光集成芯片
	2）800G硅光集成芯片
	3）1.6T硅光集成芯片

	（3）公司原材料占比与同行业可比公司变动情况如下

	2、晶圆等主要材料的采购数量与产品产量、销量、库存数量的匹配性
	3、报告期各期不同产品单位成本与库存商品单位成本的差异情况及原因，发行人成本结转是否及时、准确
	（1）不同产品单位成本与库存商品单位成本的差异情况
	（2）发行人成本结转是否及时、准确


	（二）发行人产品单价、成本的具体影响因素，并量化分析报告期内400G/800G/1.6T等不同速率产品平均单价逐年下降、平均成本变动的原因，是否与同行业可比公司同类产品变动趋势及下降幅度基本一致
	1、发行人产品单价、成本的具体影响因素
	（1）公司产品单价的具体影响因素
	（2）公司产品成本的具体影响因素

	2、并量化分析报告期内400G/800G/1.6T等不同速率产品平均单价逐年下降、平均成本变动的原因
	（1）400G硅光集成芯片
	（2）800G硅光集成芯片
	（3）1.6T硅光集成芯片

	3、是否与同行业可比公司同类产品变动趋势及下降幅度基本一致

	（三）不同速率产品毛利率差异较大的原因及合理性，发行人高速率产品毛利率低于低速率产品的原因及合理性，结合行业竞争情况、产品迭代情况等分析发行人不同产品及公司整体毛利率的预计变动趋势
	1、不同速率产品毛利率差异较大的原因及合理性，发行人高速率产品毛利率低于低速率产品的原因及合理性
	（1）产品处于不同商业化阶段，定价策略存在差异
	（2）新产品良率及成本尚处于优化阶段
	（3）客户结构不同导致毛利率存在差异

	2、结合行业竞争情况、产品迭代情况等说明发行人不同产品及公司整体毛利率的预计变动趋势

	（四）结合目前所选取财务可比公司主要产品、财务数据表现与发行人差异较大，以及硅光集成芯片领域其他可比公司的情况等，分析公司财务可比公司的筛选过程，确定依据是否充分、合理；发行人与同行业可比公司相同或相似产品毛利率的差异情况及原因，并结合上述情况进一步分析发行人主营业务毛利率远高于同行业可比公司的原因及合理性
	1、结合目前所选取财务可比公司主要产品、财务数据表现与发行人差异较大，以及硅光集成芯片领域其他可比公司的情况等，分析公司财务可比公司的筛选过程，确定依据是否充分、合理
	2、发行人与同行业可比公司相同或相似产品毛利率的差异情况及原因，并结合上述情况进一步分析发行人主营业务毛利率远高于同行业可比公司的原因及合理性

	（五）经销、贸易商模式下毛利率高于直销模式的原因及合理性，同类产品针对不同销售模式、不同客户的价格、毛利率是否存在较大差异及合理性
	1、经销、贸易商模式下毛利率高于直销模式的原因及合理性，同类产品针对不同销售模式的价格、毛利率是否存在较大差异及合理性
	（1）400G硅光集成芯片
	（2）800G硅光集成芯片
	（3）1.6T硅光集成芯片

	2、同类产品针对不同客户的价格、毛利率是否存在较大差异及合理性

	（六）区分细分产品类型分析境内外产品毛利率差异情况，2023年、2024年400G硅光集成芯片境内毛利率远高于境外的原因及合理性，2025年1.6T硅光集成芯片境内毛利率远高于境外的原因及合理性

	二、中介机构核查
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	7.关于采购和供应商
	一、发行人披露
	（一）区分晶圆采购、流片工程费、服务采购等，列示报告期内主要供应商的具体情况；向主要供应商采购金额的变动原因，相关材料、成品等的后续使用情况；
	1、区分晶圆采购、流片工程费、服务采购等，列示报告期内主要供应商的具体情况
	（1）晶圆采购
	（2）流片工程服务
	（3）和生产经营相关的服务采购

	2、向主要供应商采购金额的变动原因
	（1）晶圆及流片工程服务供应商采购金额的变动原因
	（2）外协服务及其他服务供应商采购金额的变动原因

	3、相关材料、成品等的后续使用情况
	（1）晶圆后续使用情况
	1）2023年度晶圆采购后续使用情况
	2）2024年度晶圆采购后续使用情况
	3）2025年度晶圆采购后续使用情况

	（2）流片工程服务后续使用情况
	（3）外协服务采购后续使用情况


	（二）报告期内公司主要原材料采购价格变动情况、原因及合理性，是否与公开市场价格变动趋势一致
	1、晶圆采购价格持续下降
	2、流片工程服务价格变动
	3、外协服务价格小幅波动
	4、报告期内，公司各类采购价格变动趋势与公开市场价格变动趋势是否一致

	（三）报告期内公司预付款项、预付长期资产款对应的主要供应商情况、采购内容、账龄及是否逾期，期后到货及结转情况，预付比例是否与合同约定一致
	1、 报告期各期主要供应商情况
	2、公司预付款项、预付长期资产对应的前五大供应商采购内容、账龄及是否逾期，期后到货及结转情况，预付比例是否与合同约定一致


	二、中介机构核查
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	8.关于存货
	一、发行人披露
	（一）区分不同芯片速率的硅光集成芯片，列示各类产品对应的存货构成情况、库龄、在手订单支持率、期后结转/销售情况、跌价准备计提情况，结合在手订单及对应的主要客户、采购生产周期、备货政策等，分析报告期内存货余额快速增长的原因及合理性
	1、公司各类产品对应的存货构成情况
	2、报告期内公司存货库龄情况分析
	3、各类存货在手订单情况及主要客户
	（1）公司主要产品在手订单情况
	（2）公司各期末在手订单主要客户情况

	4、报告期各类存货期后结转/销售情况
	5、存货跌价计提情况
	6、生产周期、备货政策
	（1）公司的生产周期和备货政策
	（2）存货周转率情况及同行业对比情况分析

	7、报告期内存货余额快速增长的原因及合理性

	（二）发行人各类存货的跌价准备计提政策，是否与同行业可比公司之间存在较大差异；报告期内发行人各类产品存货跌价准备的计算过程，采取早期设计方案版本产品的对应存货情况及相关产品、原材料存货跌价准备计提的充分性；结合各存货类别的库龄情况、订单覆盖情况、单位产品结存成本与预计售价等因素，量化分析存货跌价准备计提是否充分
	1、发行人各类存货的跌价准备计提政策，是否与同行业可比公司之间存在较大差异
	2、报告期内发行人各类产品存货跌价准备的计算过程，采取早期设计方案版本产品的对应存货情况及相关产品、原材料存货跌价准备计提的充分性
	（1）报告期内发行人各类产品存货跌价准备的计算过程
	（2）采取早期设计方案版本产品的对应存货情况及相关产品、原材料存货跌价准备计提的充分性

	3、结合各存货类别的库龄情况、订单覆盖情况、单位产品结存成本与预计售价等因素，量化分析存货跌价准备计提是否充分

	（三）结合与可比公司存货库龄结构、毛利率对比情况、跌价计提政策差异情况等，分析发行人存货跌价准备计提与同行业可比公司之间存在较大差异的原因
	1、公司与同行业可比公司存货库龄结构对比
	2、毛利率情况与可比公司对比

	（四）报告期各期末存货存放地点、金额及占比，委托加工物资相关内控制度及执行情况
	1、报告期各期末存货存放地点、金额及占比
	2、委托加工物资相关内控制度及执行情况
	（1）委托加工商的选择
	（2）委托加工物资发货和领用
	（3）委托加工物资生产过程管理
	（4）委托加工物资的完工入库
	（5）委托加工物资的对账与盘点



	二、中介机构核查
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	9.关于研发人员和研发费用
	一、发行人披露
	（一）研发测试和生产测试工作内容的区别，上述测试工作量是否分别与研发项目数量及进展、已生产完成产品数量相匹配，是否能够区分研发活动及售前支持、售后服务等其他活动，报告期内为客户提供定制化开发的具体情况，相关人员工时及相关支出的核算情况
	1、研发测试和生产测试工作内容的区别
	2、测试工作量是否分别与研发项目数量及进展、已生产完成产品数量相匹配
	3、是否能够区分研发活动及售前支持、售后服务等其他活动
	4、报告期内为客户提供定制化开发的具体情况，相关人员工时及相关支出的核算情况

	（二）研发投入的成果转化是否与同行业可比公司存在较大差异，报告期内研发费用绝对值、2025年研发费用率低于同行业可比公司的原因及合理性，对公司持续研发能力及市场竞争力的影响
	1、研发投入的成果转化是否与同行业可比公司之间存在较大差异
	2、报告期内研发费用绝对值、2025年研发费用率低于同行业可比公司的原因及合理性及对公司持续研发能力及市场竞争力的影响

	（三）报告期各期研发人员平均薪酬显著高于同行业可比公司均值的原因及合理性；报告期内公司光罩及流片费用的具体情况，相关费用变动与研发项目数量及所处阶段的匹配性；发行人研发领料与各研发项目所处阶段是否匹配，各期研发领料进销存情况、废料占比及处理方式、后续去向，研发领料相关内控措施是否能够有效执行
	1、报告期各期研发人员平均薪酬显著高于同行业可比公司均值的原因及合理性
	（1）硅光集成光电子与集成电路复合背景，研发人员整体要求较高
	（2）公司坚持自主研发，技术创新驱动的发展策略
	（3）地域经济发展水平差异导致的基础薪酬溢价

	2、报告期内公司光罩及流片费用的具体情况，相关费用变动与研发项目数量及所处阶段的匹配性
	（1）2023年度：核心项目进入流片期，驱动工程费大幅增长
	（2）2024年度：多项目并行推进与阶段性转换，工程费逐渐增加
	（3）2025年度：新项目密集立项与老项目迭代并行，工程费进一步增长

	3、发行人研发领料与各研发项目所处阶段是否匹配，各期研发领料进销存情况、废料占比及处理方式、后续去向，研发领料相关内控措施是否能够有效执行
	（1）发行人研发领料与各研发项目所处阶段的匹配情况
	（2）各期研发领料进销存情况、废料占比及处理方式、后续去向
	（3）研发领料相关内控措施是否能够有效执行


	（四）研发人员的认定标准及认定的准确性，非全时研发人员占比高是否符合行业惯例，研发人员相关背景经历是否与研发工作相匹配，是否实际开展研发工作
	1、研发人员的认定标准及认定的准确性
	2、非全时研发人员占比高是否符合行业惯例
	3、研发人员相关背景经历是否与研发工作相匹配，是否实际开展研发工作
	（1）发行人研发人员具体来源情况
	（2）发行人研发人员学历背景情况
	（3）发行人研发人员工作经验情况
	（4）相关背景经历是否与研发工作相匹配，是否实际开展研发工作



	二、中介机构核查
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	10.关于控制权
	一、发行人披露
	（一）上海羲景等5个持股平台的合伙协议/公司章程主要内容、内部决策机制及实际执行情况，武爱民是否持续控制前述平台
	（二）结合创始团队共同设立公司并承担对赌义务、直间接持有发行人和上海羲景的股权比例及出资来源、参与前述主体日常经营管理情况、对应决策机制及实际履行情况、所担任职务及王奕琼、梁虹辞任发行人董事的原因等，说明未认定冯大增等三人与武爱民共同控制发行人及上海羲景、或存在一致行动关系的原因及合理性；公司设立以来控制权是否发生变化、实际控制人认定是否准确，一致行动关系披露是否充分，是否存在未披露的股份代持或其他特殊利益安排
	1、结合创始团队共同设立公司并承担对赌义务、直间接持有发行人和上海羲景的股权比例及出资来源、参与前述主体日常经营管理情况、对应决策机制及实际履行情况、所担任职务及王奕琼、梁虹辞任发行人董事的原因等，说明未认定冯大增等三人与武爱民共同控制发行人及上海羲景、或存在一致行动关系的原因及合理性
	（1）创始团队共同设立公司并承担对赌义务
	（2）直间接持有发行人和上海羲景的股权比例及出资来源、参与前述主体日常经营管理情况、对应决策机制及实际履行情况、所担任职务及王奕琼、梁虹辞任发行人董事的原因等
	（3）说明未认定冯大增等三人与武爱民共同控制发行人及上海羲景、或存在一致行动关系的原因及合理性

	2、公司设立以来控制权是否发生变化、实际控制人认定是否准确，一致行动关系披露是否充分，是否存在未披露的股份代持或其他特殊利益安排

	（三）申报前12个月内开展股权激励并新增设立上海晗矽、上海晗玚的原因，上海晗玚仅包括武爱民和吴蒙并持有上海晗矽较大出资份额的原因及合理性，前述平台及其上层出资人的出资来源、实缴情况，是否存在未披露的股份代持或其他特殊利益安排
	1、申报前12个月内开展股权激励并新增设立上海晗矽、上海晗玚的原因，上海晗玚仅包括武爱民和吴蒙并持有上海晗矽较大出资份额的原因及合理性
	（1）新设上海晗矽、上海晗玚的原因
	（2）上海晗玚仅包括武爱民和吴蒙并持有上海晗矽较大出资份额的原因及合理性

	2、前述平台及其上层出资人的出资来源、实缴情况，是否存在未披露的股份代持或其他特殊利益安排

	（四）上海晗睿层面员工期权激励、转换为限制性股票及股份代持等的形成、行权、转换及解除等具体过程，决策程序的合法合规性、是否存在纠纷或潜在纠纷，工商显名登记的办理进展，是否影响发行人股份权属清晰
	1、上海晗睿层面员工期权激励、转换为限制性股票及股份代持等的形成、行权、转换及解除等具体过程
	（1）2022年，上海晗睿期权授予
	（2）2025年12月，股票期权转换为限制性股票及部分新增授予
	（3）2026年，新增股权激励授予

	2、决策程序的合法合规性、是否存在纠纷或潜在纠纷，工商显名登记的办理进展，是否影响发行人股份权属清晰

	（五）方金海、郎舫的基本情况、投资背景及与创始团队的关系，方金海投资上海羲景并由创始团队代持的原因、资金来源、入股价格的公允性；代持比例的分配及对应比例的还原过程，未还原至方金海本人并形成上海垚琮现有出资结构、其他创始团队人员未出资的原因，股份代持是否彻底解除，是否存在未披露的股份代持、特殊约定或股东适格性问题
	1、方金海、郎舫的基本情况、投资背景及与创始团队的关系，方金海投资上海羲景并由创始团队代持的原因、资金来源、入股价格的公允性
	（1）方金海、郎舫的基本情况及与创始团队的关系
	（2）方金海投资上海羲景的背景并由创始团队代持的原因、资金来源、入股价格的公允性

	2、代持比例的分配及对应比例的还原、资金流转过程，未还原至方金海本人并形成上海垚琮现有出资结构、其他创始团队人员未出资的原因，股份代持是否彻底解除，是否存在未披露的股份代持、特殊约定或股东适格性问题
	（1）代持比例的分配及对应比例还原、资金流转过程
	（2）未还原至方金海本人并形成上海垚琮现有出资结构、其他创始团队人员未出资的原因
	（3）股份代持是否彻底解除，是否存在未披露的股份代持、特殊约定或股东适格性问题



	二、中介机构核查
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	11.关于股东股权
	一、发行人披露
	（一）结合发行人各次融资阶段的公司业务开展情况、业绩表现及行业发展状况等，系统梳理公司设立以来历次股权变动的估值情况、定价依据及公允性；
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