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R4 ELDAN LAW LLP - 2026 4 5 5 19 H K CHrnsaEmz w43y
By 2z BlEi “ there have been no administrative penalties or
administrative regulatory measures by the local government
authorities in Singapore with regard to Zycraft and its directors
since its incorporation, and there are no pending or foreseeable
administrative penalties or administrative regulatory measures by
the local government authorities in Singapore with regard to
Zycraft and any of its directors.” (ZH¥E: HKSLLIK, #Hibn
SR BT 24 5 AR X N8 % B B JH o S S Bt (e AT A ) AT
AT, T BRI 28 R S FLAT A o o S AT ) AR R B AT AL
ITBUE DT BT U E i, ) , H “Zycraft is not involved, whether
as plaintiff or defendant, in any legal proceedings in Singapore
for the calendar years of 2022, 2023, 2024, 2025, and 2026 (as at
15 May 2026). 7 (ZF L #E 2026 45 H 15 H, HnEREiE
2022 . 2023 . 2024 FF. 2025 4F K 2026 SF P AE A A R ARAE N R A BR
W RTINS AR PR AR . D

#4% MIDDLE EAST & PARTNERS LAW FIRM -F 2026 4F 4 H 26 HHEM (Fk
BREEENLD)Y , RE/REMA AR “have operated in compliance with
applicable Qatari laws and, to the best of our knowledge, no
material tax or employment disputes or proceedings have been

disclosed to us as at the date of this opinion.” (ZFEFE L. &
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	目  录
	引   言
	正  文
	一、 本次发行上市的批准和授权
	（一）  2026年3月18日，发行人召开第二届董事会第十七次会议，审议并通过了《关于申请首次公开发行人民币普通股股票并在科创板上市的议案》等与发行人本次发行上市有关的议案，并决定将上述议案提交于2026年4月2日召开的2026年第一次临时股东会审议。
	（二）  2026年4月2日，发行人召开2026年第一次临时股东会，逐项审议并通过了与本次发行上市有关的议案。
	（三）  根据《公司法》等相关法律、法规、规范性文件及《公司章程》的有关规定，并经本所律师核查上述董事会、股东会的会议通知、会议记录、会议决议等相关文件，本所认为，发行人2026年第一次临时股东会已经依照法定程序作出批准本次发行上市的决议，决议内容合法有效；发行人2026年第一次临时股东会已授权董事会办理本次发行上市相关事宜，该等授权的范围、程序合法有效。
	（四）  2025年9月24日，国家国防科技工业局核发了军工事项审查意见，确认发行人相关军工事项审查的申请已获得国家国防科技工业局的同意。

	二、 发行人本次发行上市的主体资格
	（一） 发行人系依法设立且合法存续的股份有限公司
	1. 发行人以云洲有限截至2020年9月30日经审计的净资产值在扣除专项储备后按比例折股整体变更为股份有限公司。2020年12月24日，珠海市监局向发行人核发了《营业执照》（统一社会信用代码：91440400553668764B）。
	2. 根据珠海市监局核发的发行人《营业执照》、工商档案等资料，并经本所律师查询企信网，发行人自成立之日起至本法律意见书出具之日依法有效存续，不存在相关法律、法规、规范性文件及《公司章程》规定的应当终止的情形。

	（二） 发行人持续经营时间在3年以上
	（三） 发行人具备健全且良好的组织机构，相关机构和人员能够依法履行职责

	三、 本次发行上市的实质条件
	（一） 发行人本次发行上市符合《公司法》和《证券法》规定的相关条件
	1. 如本法律意见书正文之“二、发行人本次发行上市的主体资格/（三）发行人具备健全且良好的组织机构，相关机构和人员能够依法履行职责”所述，发行人具备健全且运行良好的组织机构，符合《公司法》关于上市公司组织机构的特别规定及《证券法》第十二条第一款第（一）项的规定。
	2. 根据《审计报告》《招股说明书（申报稿）》、发行人现行有效的营业执照和《公司章程》及发行人确认，并经本所律师访谈发行人的财务总监和查询企信网，截至本法律意见书出具之日，发行人依法存续，不存在因违法经营而被相关主管部门责令停业整顿或吊销营业执照的情形，不存在根据法律、法规及公司章程规定需要终止的情形，发行人具有持续经营能力，符合《证券法》第十二条第一款第（二）项的规定。
	3. 根据《审计报告》《招股说明书（申报稿）》及发行人的确认，并经本所律师对发行人的财务总监和天健会计师进行访谈，发行人最近三年财务会计报告被出具无保留意见审计报告，符合《证券法》第十二条第一款第（三）项的规定。
	4. 根据发行人取得的《公共信用信息报告》、无犯罪记录证明、发行人及其实际控制人出具的承诺，并经本所律师访谈发行人的实际控制人、财务总监及法务负责人，以及查询企信网、证券期货市场失信记录查询平台、执行信息公开网、裁判文书网、人民法院公告网、中国检察网、信用中国等网站，发行人及其实际控制人最近三年不存在贪污、贿赂、侵占财产、挪用财产或者破坏社会主义市场经济秩序的刑事犯罪，符合《证券法》第十二条第一款第（四）项的规定。
	5. 根据《招股说明书（申报稿）》及发行人于2026年4月2日召开的2026年第一次临时股东会的会议文件，并经本所律师核查，发行人本次公开发行的股份为同一类别股份，即人民币普通股（A股），同股同权，每股的发行价格和条件相同，符合《公司法》第一百四十三条的规定。
	6. 根据发行人于2026年4月2日召开的2026年第一次临时股东会的会议文件，发行人股东会已就本次发行股票的种类、数量、价格、发行对象等作出决议，符合《公司法》第一百五十一条的规定。

	（二） 发行人本次发行上市符合《首发管理办法》规定的相关条件
	1. 如本法律意见书正文之“二、发行人本次发行上市的主体资格”所述，发行人系依法设立且持续经营3年以上的股份有限公司，具备健全且运行良好的组织机构，相关机构和人员能够依法履行职责，符合《首发管理办法》第十条的规定。
	2. 根据《审计报告》及发行人的确认，并经本所律师对发行人的财务总监和天健会计师进行访谈，发行人会计基础工作规范，财务报表的编制和披露符合企业会计准则和相关信息披露规则的规定，在所有重大方面公允地反映了发行人的财务状况、经营成果和现金流量，并由天健出具了无保留意见的《审计报告》，符合《首发管理办法》第十一条第一款的规定。
	3. 根据《内控报告》及发行人的确认，并经本所律师对发行人的财务总监和天健会计师进行访谈，发行人的内部控制制度健全且被有效执行，能够合理保证发行人运行效率、合法合规和财务报告的可靠性，并由天健出具了无保留结论的《内控报告》，符合《首发管理办法》第十一条第二款的规定。
	4. 根据《审计报告》及发行人的确认，并经本所律师对发行人的财务总监和天健会计师进行访谈，发行人资产完整，业务及人员、财务、机构独立，与实际控制人及其控制的其他企业间不存在对发行人构成重大不利影响的同业竞争，不存在严重影响独立性或者显失公平的关联交易，符合《首发管理办法》第十二条第（一）项的规定。
	5. 根据《审计报告》、发行人提供的工商档案，董事、高级管理人员及核心技术人员填写的调查表及发行人的确认，并经本所律师查询企信网，发行人主营业务、控制权、管理团队和核心技术人员稳定，最近2年内主营业务和董事、高级管理人员及核心技术人员均没有发生重大不利变化；发行人的股份权属清晰，最近2年实际控制人没有发生变更，不存在导致控制权可能变更的重大权属纠纷，符合《首发管理办法》第十二条第（二）项的规定。
	6. 根据《审计报告》、发行人提供的产权证书、重大债权债务合同及发行人的确认，并经本所律师对发行人的财务总监、董事会秘书和天健会计师进行访谈，发行人不存在主要资产、核心技术、商标等的重大权属纠纷，重大偿债风险，重大担保、诉讼、仲裁等或有事项，经营环境已经或者将要发生重大变化等对持续经营有重大不利影响的事项，符合《首发管理办法》第十二条第（三）项的规定。
	7. 根据发行人的《公司章程》《审计报告》及发行人的确认，并经本所律师查询企信网，发行人的经营范围为“无人船（艇）及其控制系统、通讯系统、雷达系统、智能避障系统、专用装置的设计、开发、生产、批发、零售和服务；水面机器人及其控制系统、通讯系统、雷达系统、智能避障系统、专用装置的设计、开发、生产、批发、零售和服务；无人船（艇）应用系统及软件的设计、开发、生产、批发、零售和服务；电子智能设备、电子机械设备的研发、设计、批发、零售；计算机、软件的开发、批发、零售及售后服务；其他商业的批发、零售（不含许可经...
	8. 根据发行人及其实际控制人出具的确认和承诺、《公共信用信息报告》、个人信用报告、相关公安机关开具的无犯罪记录证明并经本所律师查询企信网、证券期货市场失信记录查询平台、执行信息公开网、裁判文书网、人民法院公告网、中国检察网、信用中国等网站，并经本所律师对发行人实际控制人和法务负责人进行访谈，最近3年内，发行人及其实际控制人不存在贪污、贿赂、侵占财产、挪用财产或者破坏社会主义市场经济秩序的刑事犯罪，不存在欺诈发行、重大信息披露违法或者其他涉及国家安全、公共安全、生态安全、生产安全、公众健康安全等领...
	9. 根据发行人董事和高级管理人员出具的确认和承诺、个人信用报告、相关公安机关开具的无犯罪记录证明、广东证监局出具的《证券期货市场诚信信息查询结果》并经本所律师查询证券期货市场失信记录查询平台、证监会网站、裁判文书网、执行信息公开网、信用中国等网站，发行人董事和高级管理人员不存在最近3年内受到中国证监会行政处罚，或者因涉嫌犯罪被司法机关立案侦查或者涉嫌违法违规被中国证监会立案调查且尚未有明确结论意见等情形，符合《首发管理办法》第十三条第三款的规定。

	（三） 发行人本次发行上市符合《科创板上市规则》规定的相关条件
	1. 如本法律意见书正文之“三、本次发行上市的实质条件/（二）发行人本次发行上市符合《首发管理办法》规定的相关条件”所述，发行人已符合中国证监会规定的发行条件，符合《科创板上市规则》第2.1.1条第一款第（一）项的规定。
	2. 根据发行人的《营业执照》《公司章程》《招股说明书（申报稿）》《审计报告》及发行人于2026年4月2日召开的2026年第一次临时股东会的会议文件，发行人本次发行上市前股本总额为36,000万元，本次拟公开发行不低于4,000万股股份，若全部发行完毕，则本次发行上市后股本总额不少于3,000万元，符合《科创板上市规则》第2.1.1条第一款第（二）项的规定。
	3. 根据发行人于2026年4月2日召开的2026年第一次临时股东会的会议文件，发行人本次拟公开发行不低于4,000万股股份，若全部发行完毕，则发行人公开发行的股份达到发行人股份总数的10%以上，符合《科创板上市规则》第2.1.1条第一款第（三）项的规定。
	4. 根据《招股说明书（申报稿）》《审计报告》《市值分析报告》及发行人确认，发行人符合“预计市值不低于人民币15亿元，最近一年营业收入不低于人民币2亿元，且最近三年累计研发投入占最近三年累计营业收入的比例不低于15%”的科创板上市标准，符合《科创板上市规则》第2.1.1条第一款第（四）项及第2.1.2条的规定。


	四、 发行人的设立
	（一） 经本所律师核查，发行人系由云洲有限的股东作为发起人，以云洲有限截至2020年9月30日经审计扣除专项储备人民币730,549.37元后的净资产887,717,091.84元折股整体变更为股份有限公司，发起人共计48名。本所认为，发行人设立的程序、资格、条件和方式，符合当时有效的法律、法规和规范性文件的规定。
	（二） 经本所律师核查，本所认为，《发起人协议》符合当时有效的法律、法规和规范性文件的规定，发行人设立行为不存在潜在纠纷。
	（三） 经本所律师核查，本所认为，发行人设立过程中已经履行了有关审计、评估、验资等必要程序，符合当时有效的法律、法规和规范性文件的规定。
	（四） 经本所律师核查，本所认为，发行人设立时创立大会的程序及创立大会所议事项符合当时有效的法律、法规和规范性文件的规定。
	（五） 经本所律师核查，本所认为，发行人整体变更相关事项已经董事会、股东会表决通过，相关程序合法合规，改制中不存在侵害债权人合法权益情形，与债权人不存在纠纷，已完成工商登记注册和税务登记相关程序，整体变更相关事项符合《公司法》等法律法规规定。具体情况详见《律师工作报告》正文之“四、发行人的设立/（五）整体变更存在累计未弥补亏损”。
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	（四）  为本次发行上市之目的，发行人已按照《公司法》《科创板上市规则》《章程指引》等法律法规及规范性文件的规定制定了《公司章程（草案）》，《公司章程（草案）》已获发行人2026年第一次临时股东会审议通过，待发行人完成首次公开发行股票并在科创板上市之日起生效。

	十四、 发行人股东会、董事会议事规则及规范运作
	（一） 发行人的组织机构
	（二） 发行人的股东会、董事会议事规则
	（三） 发行人的历次股东（大）会、董事会会议的召开情况
	（四） 发行人股东（大）会或董事会历次授权或重大决策

	十五、 发行人董事、高级管理人员和核心技术人员及其变化
	（一） 发行人的现任董事、高级管理人员和核心技术人员的任职情况
	（二） 发行人最近两年董事、高级管理人员和核心技术人员的变化
	1. 董事近两年的变化情况
	2. 高级管理人员近两年的变化情况
	3. 核心技术人员近两年的变化情况

	（三） 发行人的独立董事

	十六、 发行人的税务
	（一） 根据《审计报告》、相关税务机关出具的合规性证明、发行人提供的纳税申报表及确认，并经本所律师核查，本所认为，发行人及其境内下属企业执行的主要税种、税率符合现行中国境内法律要求。具体情况详见《律师工作报告》正文之 “十六、发行人的税务/（一）税务登记及税种、税率”。
	（二） 根据《审计报告》、发行人提供的纳税申报表、认证证书及发行人确认，本所认为，截至2025年12月31日，发行人及其境内下属企业享受的税率优惠政策合法、合规、真实、有效。具体情况详见《律师工作报告》正文之 “十六、发行人的税务/（二）税收优惠”。
	（三） 根据《审计报告》、发行人提供的政府补贴批复文件、银行收款凭证等文件，发行人及其境内下属企业报告期内取得的100万元以上的财政补贴的具体情况详见《律师工作报告》之“附件九：发行人及其境内下属企业的100万元以上的财政补贴”。经本所律师核查，本所认为，发行人及其境内下属企业报告期内取得的上述财政补贴合法、合规、真实、有效。
	（四） 根据发行人及其境内下属企业所在地的税务主管部门出具的证明，并经本所律师查询相关税务主管部门的网站，本所认为，发行人及其境内下属企业不存在重大税务违法违规行为。
	（五） 根据发行人及其境内下属企业所在地的税务主管部门出具的证明，并经本所律师查询相关税务主管部门的网站，本所认为，发行人及其境内下属企业在报告期内已依法纳税，不存在受到税务部门重大行政处罚的情形。

	十七、 发行人的环境保护和产品质量、技术等标准
	（一） 发行人生产经营活动的环境保护情况及发行人募集资金投资项目的环境保护情况详见《律师工作报告》正文之 “十七、发行人的环境保护和产品质量、技术等标准/（一）环境保护”。
	（二） 经本所律师核查，本所认为，截至本法律意见书出具之日，发行人及其境内下属企业报告期内未发生环保事故或重大群体性环保事件，不存在因违反环境保护相关法律、行政法规而受到环保部门行政处罚的情形，亦不存在有关发行人及其境内下属企业环保情况的媒体负面报道，发行人生产经营总体符合国家和地方环保法规和要求。具体情况详见《律师工作报告》正文之 “十七、发行人的环境保护和产品质量、技术等标准/（一）环境保护”及“二十一、诉讼、仲裁或行政处罚”。
	（三） 根据发行人提供的内控制度文件、珠海市监局出具的证明及发行人的确认，并经本所律师查询相关市场监督主管部门的网站，发行人已取得从事军品业务应当具备的资质，产品符合国家军用标准；发行人产品质量检测的内部控制制度有效，报告期内不存在因产品质量问题导致的事故、纠纷、召回或涉及诉讼、行政处罚。

	十八、 发行人募集资金的运用
	（一） 根据发行人2026年第一次临时股东会审议通过的关于本次发行募集资金投资项目及使用可行性的议案、《招股说明书（申报稿）》及发行人的确认，发行人本次发行上市后的募集资金投资项目情况详见《律师工作报告》正文之“十九、发行人募集资金的运用/（一）募投资金用途”。
	（二） 根据发行人相关募集资金投资项目已取得的投资备案文件及环评批复、相关投资和环境保护主管部门就发行人相关募集资金投资项目出具的确认函等资料，并经本所律师核查，截至本法律意见书出具之日，发行人本次募集资金的运用已经股东会审议批准；除由合肥云水实施的高性能无人艇产业化（二期）项目正在办理环境影响评价相关审批手续外，其余需要办理投资项目备案手续、环境影响评价手续的项目已依法在有权部门办理备案手续并已按照规定取得主管环保部门审查同意；由合肥云水实施的高性能无人艇产业化（二期）项目尚未取得环境影响评价文...
	（三） 根据发行人提供的资料及确认，募集资金投资项目所需的土地、房产情况详见《律师工作报告》正文之“十九、发行人募集资金的运用/（三）募投资金投资项目相关的土地、房产。”截至本法律意见书出具之日，合肥云水尚未取得高性能无人艇产业化（二期）项目用地的土地使用权，合肥云水拟通过参与公开拍卖或者挂牌出让方式取得该地块土地使用权。根据《巢湖市人民政府、合肥云水数据科技有限公司关于高性能无人艇产业化（二期）项目投资合作协议》及发行人确认，合肥云水正在与巢湖市相关主管部门积极推进高性能无人艇产业化（二期）项目...
	（四） 根据《招股说明书（申报稿）》、股东会会议文件及发行人的确认，并经本所律师核查，发行人募集资金投资项目分别由发行人及/或其全资子公司实施，不涉及与他人进行合作的情形。
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