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EHRHE . BT/ IR T RGNS, MTATRSRISMANTHEEHRT
AR

DA FETEIANE PR R, BT 1B B AR AR AR S B AR i, JE
FREE A T2 AR, T S B B T, 1oy RHEEM 252 KX [H
BRI IR A~ R IAZ O BERIR, DR RN ERIENE, 2024 SF 4 mIESCH
AR A AE BH AR i o 56 B UK SAAE B T3 1 20 37 %, £ 3% L RH AR
A 5 15 A 35N B B R AT Az

AR EER P OREER RHEEM. GMS 1 ACC (IX = /A FRIfEEHE
HIailae ), RSN, AR BN E R P BN S M <A LB
5351089 99.00% 98.78%. 98.49%F1 97.69%. A FINATIAR I I BN R,
AR R, AR LRI ik R RHEEM 3% [ 17 37 R WA A4 BH AR 7 i
[K12) 50% 3t A, 2272 GMS £ [ e KA I & VR4, Frbla =] 5 F
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1. KBBUEREN

2025 4 2-4 J1 S EBUF B2 B X o (1 77 i ok Bt s 2025 4 2-3 H, S EEX
IFCASTF R JE Ry, EATR A o S SS R NIk 20% 68 2025 4 4 H,
R W8 2 SFAT AT S, BB S s E AR AR B . ELR 2025 4 5 ] KA
BURIZEL G, 2025 4 6 F], mRAHN LT SESR, Ik (h3k
HAN ARG FY) » X 4 AIERoBit T e, UORE T 10%H
KB, TiHh 24%HIRME 2% 90 RENSLHE, HrlAScHi % 55%. 2025 4 10
H 30 H, HSEREINA SRER AR B0 TN 45%, IFFiitRFsnE 2
2026 4K, H AR BEsE o Bk i e .

2. 2025 %19 AFXEZPFPIRAKHEERR

fr: g, M

Zp | R 2025 FH=FF 2025 FHE_FF 2025 FH—FK

E AR | g | pE B #HE | BN | PR
'}E",:,,E BEBR | 1,320.44 | 360.00 | 1,723.76 | 366.84 | 1,146.15| 24575
BERHR 449.98 | 151.61 65.67 | 21.96 165.04 |  53.76
ons SRBH R 974.02 | 315.72 429.59 | 133.09 20043 | 59.83
BERH R 8.10 |  42.99 12.58 | 165.03 080 | 7247

ACC | i 0.11 0.49

e R 0.02 0.00 24.09 8.17 3259 |  10.89
it 2,752.66 | 870.81 | 2,255.70 | 695.08 | 1,545.01 | 442.71

TE: 2025 5 =F LA RS R L FH 1T

H 2025 4 2 H, SEEHIRS o EBEC o8, TR T R BISRBUR R
Wi Bef AR B2, o BT AL B B A7, 380 2025 58— ZF LA B AN AU R
H 2025 54 5 H, "PRIBESRER 1B BUERE, FridES TirE . gioefiis
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BB 202549 A 30 H 202546 30 H | 2024412H 31 H
RHEEM 3,793.13 3,745.58 3,396.65
GMS 156.74 361.71 310.20
ACC 18.46
&t 3,968.34 4,107.29 3,706.86

#ZE 2024 4512 A 31 H. 202546 A 30 H. 202549 H 30 H, A
FESRANE PAETFAT 508 3,706.86 it 4,107.29 JiyuHl 3,968.34 JiJt.
2025 F 6 H ABIBUE IR E G, 2 A& EIREIES, WiERHE TT 8
SHREIEH K. 2025 7 H1 HE 202549 H 30 H, Ar#a5 25
AR T A BH AT 5 2,660.58 3G, BT B & B K R IEH KT

A FNEFETFRAEI . RPN A B AR T 3% 7, BN 2 w] & B3R5
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K FIIE Corrosion Control Engineering (NSW) Pty Ltd Z5% /7 (R 55 1T #.,
CLR ) 5 VD REBT R A B AR LR 8538 0 4 Aol ZAMIL 80l A JlIA Syl &R &,
DA 3 2 7 B o FE v BT SR R, o TR, A RIS A ™ i 254, s
TR P SRR, ARG & R EE AT 27 7 RHEEM 2 78 i i 2 SH AR Y
TP R, SEELS R T IR SR E .
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GMS X7 5 7 RN FOB, %8t GMS &+H
ACC KT 577 RN FOB, FBil ACC 7#&4H

AFHELS GMS Fl ACC ¥R FOB M, SRiHZ& &M, KiE
RHEEM 22 75 & £ 22 (044 BH AR = i AN 2 eSS o A A =] R A% P RHEEM 35
] €0 P (R PH R 75 B2 8 W] 5 2 P SR RIEAT R o i, iR, A W)= b e
10.5%, KBiH RHEEM 7K{H. I A w] S E XA FOB % (%F RHEEM 4
) M 10.5%M5, X 2022 4£3 2024 £/ 2025 4 1-6 H AR &

N453-A I
S 2025 £
BiH AR 1.6 | 2024%FEE | 2023%FRE | 2022 47f%
£|
fﬂm#mm& ® 901.49 1,867.29 | 2,080.25| 4,528.26
RN @ 24.010.09 | 60,963.98 | 49,796.87 | 41,435.41
R ® 1,416.39 6,843.85 | 6,191.44 7,510.59
BRI &8 | @=0%10.5% 94.66 196.07 218.43 475.47
B SR L] | ®=@I@ 0.39% 0.32% 0.44% 1.15%
o ®=1*10.5%"*
G~ 113 I
PETCRIRRIEE | pwprm | 73.80 153.99 |  187.41|  405.44
i oo
(Y]
/\EZHH\ IS‘
ﬁ{”'ﬁ* ML | o 6@ 5.22% 2.25% 3.03% 5.40%
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PR GEN G2 IE R KA o

= PR ERR
(—) Xt EREIHATREIFRRUHERL

1. BEEF

RAFHUHE b AR 2 T B AT 1 I MR B RE 7
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WHEHE, A "SI AR S %
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RIFEREAEE: (1) REHAA, 2REEWSEFRZZATE, 535
A 26.93%. 27.45%, 25.97%%F1 24.93%, MY THEMNEREREABEE—
ERE; (2) IREHAN, AREmFHEF 55515 53.04%.49.58% . 46.60%
#133.34%, STEATW AR AL FFIHKTE.

WBEITAHEE: (1) ATREGKEMNEZTHNFTEZWERRIERANG, H
FEFRENREIEFRENETHER, AN TIREHSHEE L ZERER
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EFFETENKE, HHEITEHIMEXERR; (2) FemaEFEE. mmEAR
HE . £ HERNE, oA ERISZSEANESTRITI AT AT ST
KENEEREEM.
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E=R
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REEFFENEZZHNREA, BASTREPSHEELSERNRTRENEE
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R XS, FEHEATEE X XSRS

1. AFBEEBRRZHNEELmMER REHAG, FEE-REHMAE
BErEREANEZFHERE, BAMTREHSHEEVSERNRTENEERR

NEKIALET &8 5 SR 5 RS R €64 8 A 4 i) R AIE & fn
btl, FRIET 1992 RS E X E G MR TREF L, EVNEEBEE AR
WAL ZE BN, 4R 24 )R 5 HESh Je MR R B0 IR 55 7=l 5] 45 1) B B AT iy, RF4E
AR 55T B 2 R 75 2K
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FEBL R A V) T B TR AR, A R VA el AR TN 8 i, T
TEOIH RN RO R AL, TR E SR R . 254
SL BTSRRI, B U TR IE2 SR BRI A B 1L,
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WE N, 2 m] 5B fh S5 R dh B ARG DL T

2025 4E 1-6 A 2024 4EPE 2023 & 2022 SEFF
[m] [m]
PERAR | TRER | eqgm | BRE [ BN [ oo [EAE D BOu [ o [ERE | BN [ o [ BRE
HEe DAy 8 =4 TR -4 TR h e TR
A AT A
P ﬁ;j%%;f 9.70% | 40.60% | 3.94% | 10.96% | 50.85% | 5.57% | 13.63% | 55.27% | 7.53% | 7.68% | 68.88% | 5.29%
251
é‘gﬁﬁ G 8.06% | 23.94% | 1.93% | 7.49% | 31.69% | 2.37% | 14.68% | 23.17% | 3.40% | 0.06% | 87.82% | 0.05%
Jam
HoAthy 14.89% | 29.94% | 4.46% | 9.07% | 33.47% | 3.04% | 4.72% | 35.09% | 1.65% | 5.36% | 56.67% | 3.04%
FHLHAHE 9.46% | 16.15% | 1.53% | 20.88% | 17.61% | 3.68% | 0.01% | 95.51% | 0.01% / / /
PUE 3 EBH AR 15.58% | 24.26% | 3.78% | 15.32% | 18.33% | 2.81% | 21.29% | 23.28% | 4.96% | 27.72% | 22.57% | 6.26%
G
), ER A 4.00% | 20.78% | 0.83% | 7.67% | 18.81% | 1.44% | 8.88% | 14.96% | 1.33% | 14.63% | 16.77% | 2.45%
HoAthy 1.63% | 7.04% | 0.11% | 1.41% | 23.19% | 0.33% | 3.49% | 29.96% | 1.05% | 3.75% | 50.92% | 1.91%
L ERAGRE 4.92% | 54.03% | 2.66% | 4.13% | 43.43% | 1.79% | 4.00% | 17.37% | 0.69% | 6.07% | 6.35% | 0.39%
AN =
szl it HoAthy 6.42% | 21.55% | 1.38% | 3.12% | 47.33% | 1.48% | 4.90% | 40.94% | 2.01% | 8.33% | 28.91% | 2.41%
SE:] 15.76% | 10.15% | 1.60% | 12.98% | 9.47% | 1.23% | 15.81% | 8.03% | 1.27% | 17.02% | 10.52% | 1.79%
-+ FPAY
@Eﬁf EE AT 8.63% | 29.68% | 2.56% | 6.01% | 31.97% | 1.92% | 5.47% | 29.26% | 1.60% | 7.79% | 29.66% | 2.31%
S HH
HAth - - -| 0.13% | 39.95% | 0.05% - - - - - -
HAMREFR & 4] i 0.94% | 15.33% | 0.14% | 0.84% | 35.34% | 0.30% | 3.11% | 62.66% | 1.95% | 1.59% | 65.21% | 1.04%
J 0 . 0 . 0 0 . 0 . 0 0 . 0 . 0 0 . 0 . 0
ik 100% | 24.93% | 24.93% 100% | 25.97% | 25.97% 100% | 27.45% | 27.45% 100% | 26.93% | 26.93%

TE: 1. BAZRTTIRFR =N S ExBHRIE; 2,0 2022 1, b fae TOMEEM SN B, 74 24.90 JiooiEON, HHABIREGEA BA

AILEPE; 3. 2023 FEJE, FHUFHE AL T/ ML RS BT

BB A 419 TIonH BN, 5 HARE B R AW AR A R L.
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WE AN, A7 FE S TBHZI 54 26.93%.27.45%.25.97 % 24.93%,

FAREL TR E
(1) 2023 F5
2023 FEJF, Aa] FENE BRI W N BRI RS AR
2023 FpF
PR | PR [N | AEE qm | OE EXES
HEe ABHER LR AN 53 HT
=824 N SRR
GRES | pseer | 13.63% | 5.95% | 55.27% | -13.619 | R TR B
EMEL B VRS E R AS % NN
1] fi EHH T
LB 14.68% /| 23.17% I/
W R e FHUHAE / / / /11
MR | B 21.29% -6.43% | 23.28% 0.71% | BNFaE
]
il i FERAR 8.88% | -5.75% | 14.96% | -1.81% | & MFase
A AR
| B 4.00% | -2.07% | 17.37% | 11.02% | =GR 58 & 5t
Sl
T+
AR 2 Bk 15.81% | -1.21% | 8.03% | -2.49% | BhFaE
S b4 5.47% | -2.32% | 29.26% | -0.40% | kR
HAth 16.22% -2.82% | 41.04% -3.06% | /
Bit 100.00% /| 27.45% 0.52% | /

. bR 2023 FREENFARFHR I HEERET 2022 B R B BB IR F AR

gk,

2023 fEE, AR FENSBHFEFLEMN 0.52 ME A, FEZNTEE
— 7, iR

FORMEE B P RON s B BRI LTt
PORMEE B PR B RIS BT, T2 P HE e Hl 4 S S R, %

WO o L3R

ez ANEY

=] };_rl/[]]ﬁ]o

H—J7HL, EEEMENRME B P IR BT, R

AL bt B BN TANE S R B, BRSO FRAR, 2 880™ dh B 2 (7] LE 3
6.68 I~ 70 M.

(2) 2024 F£F

2024 FFSE, A FEAL S BAE
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PR R

7= AR

2024 FEF
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WA WA G A% EVIES EViES
=14 BTl BTk ZF 5T
MEE4E T SR
PR A 10.96% | -2.67% | 50.85% | -4.42% | 3R N I%, HURE RN 4
SRR B K FECRAL R A BT
AR AR ZR N«
il i . e 2 b Ak
Hth 6 7.49% | -7.19% | 31.69% 8.52% T s JERTERRI
B R B, PR R %
FHLFHE | 20.88% /| 17.61% /|1
PIEA ] AR L ZR i«
GMEL | BERHK 15.32% | -5.97% | 18.33% | -4.95% | i§iz A T AT R
il A Tt
ERFHAR 7.67% | -1.21% | 18.81% 3.85% | BoNEaE
q:j:ﬁj%nA F%éﬁ*@%ﬁuﬁ:
YO | ek 413% | 0.13% | 43.43% | 26.06% | i E R LAY 6 0 L
ﬂi%ﬂun TE
e
AR 2 14 12.98% | -2.83% | 9.47% | 1.44% | BohFaE
Sl 6.01% | 0.54% | 31.97% | 2.71% | Bkkas
HAth 1458% | -1.64% | 35.34% | -5.70% |/
Bt 100.00% /| 25.97% | -1.48% |/

2024 1, AR FE S ERZREK 2023 FFE T 1.48 NE A, FEE
DIEfG: /= dh &SRR, SR e LA HE S il B R A U, U &
tLRERTE, M E SR B A B A B m, N &
LA T R OB ZE SRR B 77 532 T % 7 He vk RIS 24 14
BN, SECT RN ST @B BRI FAL R s AT & T AL
A5 A1 2023 £ Bl REHE MR, SIS OFHLHE
PER SR FAL) R AL B1 T 2024 4F LTSRN, SO
BT R R RO BALRA RIS SIS E SRR B 7 il IR
NEE, AR AL R B BN TAE S BT, BALER BT, BT ARE
HIZ R LN % 4.42 N E 7

(3) 20254 1-6 A

2025 £ 1-6 H, A B S5 BHRIE dh a5 b mh BRI AR E IR -

20254 1-6 A
PR | FRAK KA W & B A% FEHER eSS
e a BIIES BIIIES AN 5y i
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2025 4¢ 1-6 A
PR | PR [N | AEE qm | OE EXES
HEe AR LR BN AT
MrEEH N SR E W .
SR MRl A 9.70% -1.26% | 40.60% | -10.25% | 4R T, FAERL
e Mj % B NS 8RR A BT
e T TR
" Ly 8.06% 0.57% | 23.94% -7.75% | AT R T, ML
NS B SAS BT
W R FHLAHE 9.46% | -11.42% | 16.15% -1.46% | BONFRE
EMRL | BERHAR 15.58% 0.26% | 24.26% 5.93% | AR RS T B
il FRRAR 4.00% | -3.67% | 20.78% 1.97% | BN
‘ oy L AR 4.92% 0.79% | 54.03% | 10.60% | = EH/= fhay 6 5t
e =Tt
R 2 Bk 15.76% | 2.78% | 10.15% | 0.68% | B hFaE
Sz i ST 8.63% | 2.62% | 29.68% | -2.29% | #HMFa
HAth 23.88% 9.30% | 25.55% -9.79% | /
Bt 100.00% /| 24.93% -1.04% | /

2025 - 1-6 H, A" FEEWSENHE 2024 FE FF1.04 MEy A, T
BRRAHE: 2 ahai s, B SRt B ™ d BRI R B
S Nl P HeE RIS R RS, IR R, RRON  ERREG RTR
i i RO AL A S . OIS B M ENESE B P b /K N, o=
BT ) BB N AN S BT B AR BT, S BB AR A R F£ 10.25
NET R QBILE fBEERSLI T M e B TS A1 N
SR HYI R e 3915 SOV BH AT P T B, A5 0 i 2 R e Y L N AN I 2 )
Tt SHEREFELL TR 7.75 NE 5.

2. FIREZFNFE R KRR SES K AT KIRLRNG, BEFEFET
FERS, FHEATEXHERE RS
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NI 55 Bt ok, 2025 £ 1-9 H EEN S BAIR 24.18%, i 2025 4F
1-6 H EEN S BHIZR 24.93%H AT E -
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MHBA R FNFTEFEIEEREARELEEN . AKE HIT IS
IR SR FH 7= B R IR S E B e N R TR R . AT
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AT REH I i B 2R ACEE AN NI R 7

(2) ZAWHRFEER. PREARERE. E-HERAE, HHAXAFAE
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SEMEL RS, Hhiis S amEBg By B C 051, AR
ARG A MR TR SLIL T B SR A A e T R 4 S AR IR B R SR, 4T
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IR OMREAE B M SR AR, A 1O %2 e —
Rips, Bk, AR HTR G G MORHG TT3 56 4 R AR R UK RE65ETT
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X HAE AT

2025 4F

AT WIS o

2024 4EJ¥ | 2023 4EF | 2022 £ F

WS w3 ONER
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kK il iy
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P e ~F
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Wy | FFiE RS S 31.62% 35.05% 31.72% 26.28%
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	1、公司针对2025年上半年业绩下降正在采取或拟采取的改善措施及预计效果
	（1）加大市场开拓力度，抢占市场份额
	（2）加强内部经营管理，控制期间费用
	（3）加快推进各项研发项目，加速研发成果转化，持续提高行业竞争力

	2、预计2025年全年业绩情况及相关依据，并进一步分析经营业绩下降趋势是否已扭转，是否存在对持续经营能力产生重大不利影响的事项
	（1）预计2025年全年业绩情况及相关依据
	1）营业收入
	2）营业成本
	3）销售费用
	4）管理费用
	5）研发费用
	6）财务费用
	7）信用减值损失
	8）所得税费用

	（2）经营业绩下降趋势已有所扭转，不存在对持续经营能力产生重大不利影响的事项
	1）在手订单、新增订单有所增长，期后销售情况有所好转
	2）行业需求稳步增长
	3）公司与下游客户合作关系稳定，并通过开发新客户、研发新产品扩展收入新增长点
	4）关税政策情况



	（三）报告期内其他业务收入及毛利额贡献情况以及对公司经营业绩的影响，结合前瞻性信息进一步分析该类业务需求波动对2025年全年业绩是否存在较大不利影响
	1、报告期内其他业务收入及毛利额贡献情况以及对公司经营业绩的影响
	2、结合前瞻性信息进一步分析该类业务需求波动对2025年全年业绩是否存在较大不利影响
	（1）技术服务
	（2）铝合金粉材



	三、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见



	问题3.关于收入
	回复：
	一、发行人披露
	（一）结合在手订单、发货量等变动情况，说明发行人与主要境外客户的合作关系是否稳定可持续，关税政策对下游需求的影响是否已趋于平稳，并结合期后销售、新客户开拓及新增订单情况等，分析公司境外收入下降趋势是否有所扭转
	1、关税政策情况
	2、2025年1-9月主要客户收入及销量情况
	3、在手订单情况、新增订单和新客户开拓情况

	（二）按照关税分摊的实际协商情况，模拟测算关税政策对报告期内公司经营业绩的影响

	二、中介机构核查意见
	（一）对上述事项进行核查并发表明确意见
	1、核查程序
	2、核查意见




	问题4.关于成本及毛利率
	回复：
	一、发行人披露
	（一）公司整体毛利率变动的主要影响因素及作用机制，并结合产品结构及主要产品毛利率变动原因，归纳分析报告期各期主营业务毛利率下降的主要原因，前述主要影响因素的未来变动趋势及公司的应对策略，是否存在持续下降风险，并进行针对性风险提示
	1、公司整体毛利率变动的主要影响因素及作用机制，并结合产品结构及主要产品毛利率变动原因，归纳分析报告期各期主营业务毛利率下降的主要原因
	（1）2023年度
	（2）2024年度
	（3）2025年1-6月

	2、前述主要影响因素的未来变动趋势及公司的应对策略，是否存在持续下降风险，并进行针对性风险提示
	（1）产品结构方面
	（2）下游需求方面
	（3）成本要素方面


	（二）结合市场竞争程度、产品技术难度、生产销售模式等，说明公司军品业务毛利率高于同行业公司可比业务平均水平的原因及合理性
	1、市场竞争程度方面
	2、产品技术难度方面
	3、生产销售模式方面


	二、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见



	问题5.关于应收账款
	回复：
	一、发行人披露
	（一）报告期期末主要应收账款客户的性质、应收账款余额及占比、逾期款项金额及占比、期后回款情况及后续回款安排，并结合前述客户的资信状况、经营情况等，分析是否存在较大回款风险
	（二）通过中国有研销售剩余应收账款的具体回款安排及可回收性，相关产品是否存在质量纠纷，收入确认金额是否准确。

	二、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见



	问题6.关于存货
	回复：
	一、发行人披露
	（一）区分存货类型，披露可变现净值的确认方法、过程和依据；报告期内长库龄存货的跌价准备计提比例变动较大的原因及合理性，并进一步分析长库龄原材料及库存商品的存货跌价准备计提的充分性
	1、区分存货类型，说明可变现净值的确认方法、过程和依据
	2、报告期内长库龄存货的跌价准备计提比例变动较大的原因及合理性，并进一步分析长库龄原材料及库存商品的存货跌价准备计提的充分性

	（二）结合产品成熟度、订单覆盖率、存货周转率、存货库龄结构等对比情况，分析发行人存货跌价准备比例低于同行业平均水平的合理性，报告期内存货跌价准备计提是否充分
	1、产品成熟度情况
	2、订单覆盖率情况
	3、存货周转率
	4、存货库龄结构

	（三）2023年小批量试产新产品的后续量产及销售情况，相关产品各期末存货余额及跌价准备计提情况，对应可变现净值与期后实际情况是否存在较大差异，并结合产销量、单价、单位成本等变动情况，分析相关产品集中在2023年计提存货跌价准备的原因及合理性。
	1、2023年小批量试产新产品的后续量产及销售情况
	2、相关产品各期末存货余额及跌价准备计提情况，对应可变现净值与期后实际情况是否存在较大差异。
	（1）石墨铝
	（2）梯度硅铝

	3、结合产销量、单价、单位成本等变动情况，分析相关产品集中在2023年计提存货跌价准备的原因及合理性。
	（1）石墨铝
	（2）梯度硅铝



	二、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见



	问题7.关于无形资产
	回复：
	一、发行人披露
	（一）新增土地使用权的主要用途及成本效益测算情况，新增摊销金额对公司未来经营业绩的影响
	1、新增土地使用权的主要用途及成本效益测算情况
	2、新增摊销金额对公司未来经营业绩的影响


	二、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见



	保荐人总体意见

