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OLED T R ITASRRHEERLM, EZERERE. . =&, ZRAFE
H/EAREE LED. LCoS AR\ AMOLED, Fast-LCD Z#MEREA.
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EHFERALR RAGH 8] FEEfE A 7= i L i MBS ARBLE RN BRI
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AFE - HSEER S REFZ, HARRGOE 2R HOR B2 K i3k OLED.
2 BHAMBRIT TS R R RAT NI it br

T, ARZIMAFHAN G AN XR R, HESH R R AT VR PROE K

7E VR 4K, 54t Fast-LCD i ARRF L H . AR Y 55— & a5,
{HREIE OLED AR Sk WonSUR . mdt ELE . IRIEIR 2034, Bl XR W4
FERMBPARFES T 7. 2023 4F, SER KA Vision Pro NE @l iR OLED sk
P H 8K R VR 77, FHm ki) SR RUR 78 /0UE B 7 RS OLED sk $2
R S1. R, HEHE OLED $iARZE VR A0l b & 4% Fast-LCD & AT W3t
He

7E AR AT, AT ER S MBI A, T LIS BirdBath ¥ & FlRE
5 OLED TENE/RFTE. KK, BEEREBIIRIST FIZH s, i OLED
5rEd LED BAE ik ir =2 w4 .

TERTIA XR A8 R £ P 27, BEE OLED FAR I 3 T4k
BN RBMEITN, FOEI T A FEME R A .

i b, AR ERCH AR TR, AR s TR
OLED i ARLERE ARAT N RIS A T2 N, A8 H BN R AT kB AR 3R Y
B 5 TR 22—

() 2021 FEPARERR XR B8 S8 sl T R EE RS OLED 11
BRI, FAEBARRRE Fast-LCD 3 5|/WHHERBPER, KK XR &
£ AR OLED B4R & R KB K KKIE, E&E8MERTIAFS:
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BWERBIOR AL, TRRIFREMIRIT. 5% FRIAHAS, EREZINR
AR, HAEROE T 2R SN 7. SUbFEN, A3 PSRRI
EHE . TR ATREIG, H XR WA EHEE EAE S AR S, B T4
BN . ERRYMES R, AT I AR B T B

2023 5, XR W& I BRI B 1 IR AN, EEARUNEHEN
ZOH) VR BB 3] 1 R iSRS VR W& I 2R A I 5e AT 2t
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HIERIT R, BIIAERR 7095 SZH HARVESE DT R RESE LB KRB, 33X
MRS IRTIA R 53— J51i, Meta fENAESE R EWMBER) 7RI, BRI
FE LA KRR VR BRI, {Hik = H LR IXa) - FF s A
PR “RTH WE. [, PICO 1EJYE A RSk ER L, i E AL
el SR HAEE A TIZH RO E, EASRTISNES AL, HAE
PR SRR B8 7 T R BT G2 06 B L3
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(2) XPRER OLED Tz #iiE i m

FRAE CINNO 17k 15, 2021 & 2024 4, 4Bk XR %45 M FH AT, i f: % OLED
M7 AN N R AT

Bz {4t

W H 2021 4F | 20224F | 20234F | 2024 4
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2021 & 2024 4, XR SIEHESE OLED Hi AR 2R 1) 5f %o a5 541 2 00 H Fasb
MRS XK AR FEZE TR OLED HARTE Bortkge. Dhkes
A K/ NBIAR S8 7 TR 1 S ) 25 0 3, (LA XR e H iz i 52 21 B 22 ST A
RIH o SICEIRE, 4Bk XR %A 14H & AUk 20 H — & sl TR, (HiX
—HaFA X EEHE OLED Mg SE AR /)y, FEFER 2021 4F & 2024 FREH:
OLED Wi RAL T ReEE R RIY BL, 12315 3 BIG KA HA o i T i MLk
I

PRIk, & XR e B B A0 Fripial, (HfESE OLED BRI /5K K
SAORIFRE GG, i AR A5 DLRF SR, JRBILHH R4F AR T 71 AT 3 i

=N
Ro

2021 4F %2 2024 4 FE 5L OLED $iA (5 LU 82 4k Ji R = 2 R A SL P AR 52
Wi, BEARS WABEE 2 “— (=) /1 (1) 2021 ELSRAER XR % &4 &40
RBEIEE 7 o MAh, RARERE OLED BARBAEME AT XR B 458
R R IE SR, BARRR S WA S 2 “— (2D 14, EMERITIAFE
BAR B TS IEAR A S, UL EAR B 2R 3 Gt R AT A AR SR T 325
IR M

2. REBARIRE Fast-LCD 1 S T ER KR EH

XR WA B N F B, WA RGBS RE, XR K& T
BRI N VR &5 AR &Mk, Horp, VR e TN IAETH, B AR
WABE R, SoRTURET M, VR BT HBIURE. fPErEmag ai:, i
W E R RBERIRT LGRS . A AR 53 B R R SR A v

Fast-LCD Hi T H A #i A%, XA, RS DR m S 2 i, ke
2 VR AT R TR . MRIE CINNO 47 kR, 2019 4EE 2024 ERUE R
RKE, Fast-LCD £ VR S0k 4 = FHhfr. Hr, 2024 4, Fast-LCD f£
VR Skt 57 5 5 404 80.80%.

Fast-LCD H HI7E VR &Ug AT 548 £ A7, FERAE VR AT R R H W1
Bt Fast-LCD AR B H AR, RS OLED HoR i 4k T i )T #h
BB BN HRRAS TG, eI A VR IR IR, ILVF2) Rk 1
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Fast-LCD $5 A i £ Sk fill ik 7= i

SR, BEE VR WX B PEREE R I AWHR 5, Fast-LCD BARMRIRTE
BTN . Fast-LCD AR R HERAEE— D4/, SEUR=0 PRSI IR,
HMELATH 2 VR BEE&R =0 R IR K. IbAh, Fast-LCD BEsfERiEizahg it T
B o MG, R BCR R E. 2% RN 2 Fast-LCD ELLSE ik
IRz —, XFPEILR KRR T VR S TTRE. [, Fast-LCD &% 5
FURHZ R, XA ERRE R 7P X VR BEE A B o AEXT LU
Bl PRBIRITHAESE 7T, Fast-LCD AR HE LA 2 i VR B %
i R ERERI T oK. AHELZ R, fEH: OLED FEs A A MR, mxftuE.
TR IR RS, EE T VR W

BeAh, fERH, VR B M EORJETUR IR BRARERE AT N S, o
FOR B EEHARE E KK . Fast-LCD FEfH LW I FER AR 2, i /3K
BIRT R, FRAE T AR R ARG . RIS, 2 R EK A A SRR 1
KRR, TCIESCHFES: OLED M SR s SR AR 2% i e i, A1 AR SR
£ Fast-LCD, fHAEERBOARIESF EEWREN. WS, SFSREZFLED, B
R E A S A SCRFIESE OLED R A% B R oK, IEREE DB ORI AT
flife, HEShHESE OLED SR 2N . BEE VR B B8 K, PR 70 9
TR ARIEIR S R R EZOR S vy, ik OLED fEIXSLTmfes Wi, fE
ROLEIEMW . il VORISR, W miERRTHR, EF WG R,

PRI, BEE A OLED HiARMIE D B Bf A I FEAIG, HAE VR B B
FoP ) BB RSN, T Fast-LCD (TTa i @il 25350 R R, IR AN H 5 E
ERHAL o AR HE A TR R SCIR A, ST VR B4 EREERE OLED o fif
TREKE 2024 4R 183.8 J7HUM K % 2030 4F 1 29,590.3 JiH, EEAMKRKIA
133.2%, FHIE)y VR AT T2 00 8l R IR /R BOR . ARk Fast-LCD HfE%E
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#4E A BIRIEE BRI AR TT . 235N ¥ R itk AL A HE PR AN i 1k
LHMARIHEERME 1. E£HE. B7. TS0, XR &4 E
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PE P WG Py SRV Gs, ST & P X081 3D N &, JFAENE T
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Rokid 58 5% Mg fEe B ES “AI+AR” IRE™ i, R T XR &
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PR BRI A, GF T 5
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XR AERIELL “BOB TR AL TEARA” G EIE R SR T
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RN Z —, B =5 0" BN E R ARBORRE

2) B =I5 N B ARBEE R RARR

%= DRFT AT NIE B LIFR BN T F RN B0 X Fed i
OLED LRI, F 46167 h AU 5 U9 2 0 S B OB
SR TR S B SRR SO PERE B TP BRI 1) R 2%
AT PSSO, R = LRI S, REaSIR
BERLE R P B R TR

T, MR R A AR T RIEREE OLED MUMINHAME, §xi%
P TR MIILIT LT JOR R T A P L B I T 2T 61 0 P

FOBERIE P SRR, — LSRRI E P E .
Sy A LT P RERAE YL, SUR BRI AR AEEOR L2 3076
B TS g L R R B R (T R R 1 I
W WO ORI 55— 7T, RS IE RSB RE AT
B B Pt TR, SR 2 S AN R PR IS &
FIBAFAL

N
H

=

J

BE

PRl ZREm S % KA R 5 R SRR G AR =
3) BF=MmPEHERE R, RRM G

B AMAAN, 1E ARIVR T IREE T EUFRIH B LK. T XR EHL
24 i ot A AR AR PRV 8 D SR B RO A R T R e AR E SE AT RE T IR R FE AT
P =T 2025 I 2 R L 5E ) 2\ SR REARIE G R8I A SR — e TR 7=
FERE M TR 2025 EEFLE, BB S5 ARSENTI TS
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PRt — iR . B3R AR 7 5278 0 R B e 7 =0 T — A 077 dh BAT AR T

LR EPTIE, IRYEE T =AE XR GBI BB L I N BRBOAR B 2 5] 22
FRIBRAS  HI 17 b 4 B 1 DU T DA & 2 "IN R OLED fltitn) FIEOR
FMENIREST, 7 = BAA T8 R RF BB AT RE PR UL B o

(2) FEFLEBRENF=RENEE S, HRF=RAFERERNR
1) ®EZE OLED EA) FEIN AR R %2 H

AFFERE OLED i R B~ i B i 0.3 21 & 1.4 S5 2 Mg, H&/
JOF ARTHRE. SRS e, s SE RIS, PR Bt . TZ
FasE s B RIFR &, w M TRR AN ey HEL Dk, &
J7 5 2 R A B g, T I N AT SR o

AT, TR AT MY I AT A R A UALAL N AT HRY B AR4E CINNO
PR, 7E VR A, 2024 £ % 2030 EREH: OLED Wont i e B EE &
KRN IE 132.8%, F45 BN VR AT ML T 3740 B K ORUE A~ B s 78 AR Aiids
[A]—Bf #iRERE OLED B/n b B IR B FEE G KR 113.4%., KK, &M
R B 5 AN BT A5 T 37 75 SR B Rr 2B, o A AR FEIR B BAZ O H AR AR
R BRI A E I RE ) MR R AR R, S N YR B 7R
POEIE T 5 A &,

Rk, BIER P = TR BAT P RELRIE MY, AR & i i FH A5k 1) 43 =1
KABRE IR AL A T P2 RE, HEh AR EEE OLED W fe A N IR FREE K- .

2) AFCRERTAZIE TR TSR, EFITEERBHEFA AL

INFEIA — 25k OLED F24k, T 2845 By L WA 7 B ek — IR
M BHA B = BE R A FRYE H & T2 T RIT 6 W & KW, 2 74K AT MR 51 K&
LE T ORIEFRY R P, SRR T 2 BB — BN R A
H PPRE AN, 2025 4F 1-6 A, AFEFEREFIHZE N 98.92%, SRR TZB—
EREE EHIZ) T A FUR R BEHE R 1 A8 T IR R

Kok, WEESERANRY P H . B ERRY P20 H 2k rs, 2 &7 5o
W L 2B Re MBS BN RFEE 22, FRfE AR EER: OLED WM BoRBEgie
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FERER K. BMER P = TE AT =R RIETM, LR AT Remigm, AF]
YA S sRAe ) AR & AT IR R R S, BRI

—J7 M, ARBUAEFITRAE, ERMEINE. F=aef 0Tt s a %
PR RIL AR, % =R EAT P RE LR UE PSSR AR i 1 0L R 1 Be VAL RE
PRULE 7. #% 2025 45 9 H 30 H, AwlfEdk OLED #AY o Rk BREFiT 5
4t 16,043.88 JiJt-

F i, WEMIN A RS XR SKEZE SRS EARIE, BmtiEoh, o
m A A SRR T MR R RN P =F R H .

LR EPTIE, AR AR RS, AR TR AROR B ST K
ANFIFE o

3) AR JFAEN R RIE WA BRI B & S

2w CE R P RERIE MM S 2 7 =208 R B AT T B TR IiAL
H, MRHATIRC R P = RIE LA E T 2025 F EPEFEMZ. AF 5%
= RIS U LSRR R IR F P REORIE M, W)
ZHAEBATRERAEYI N, A FIR A8 AR B L) S5 AKH R IR bR B B ARG
kN AR S T SR (AN A R o

(3) AT E#—PEEMRNEER

N DR B . NSRBI R Y, AR AR A2 “ 28

Il (=) 13, FAA B P B BB 5 BRI R
7.

o

Gk L FTRR, ARAR P = 0 R T B R AT R, o AT
RERE OLED 7 fh i RIUNIHONASE, 47 7570 BUBFREE I AT 7 REIRIE RS ills DAt
WML T, %7t = T RAT P REARAE AL, 24 R TR L1 AT 7 2 7
B R 7, OR AP LA SR, A5 SRR B LA Ky A AL R
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() RATAEEE 2025 48 1-6 ARG T FEMEAERER, FRe1E
TRIRITREREN: SaRITANEER S BRES) EHE BT R
B, B/ RIEAERERFEREER. EFTERRALRHBERE,
RAT N P R ERS R M e AR SRW B B W] R A

1. RITAFRERF 2025 4 1-6 ARBEH M EERRE, FRE1ETR
QAR )

2022 FFREER 2025 4 1-9 H, RAT AR E N £ 8% 7 B SR A AR
SR N RN

HA7: St
1 | &F— fi: 4 OLED 1 Won bt 2,190.40 | 1,502.95 | 8,594.57 | 8,496.10 | 7,246.72
2 | B fi: 3% OLED 2l &os bt 561.71 182.72 | 3,496.65 85.41 12.55
3 | B e RGN XR BEAR MR 7 &= 54.34 54.34 | 2,117.90 | 2,694.99 | 458.41
#:J& OLED 1Y B7R bf 108.31 | 1,250.69 94.78
4 | ATHEICHE
H2E RGN XR BEAR R 7 % 1.93 47.08 | 495.32
5 | BUMNREE | F RGN XR BRI T E 7.64 | 319.51 | 2,821.82
6 | IRYIFER | e RGN XR BARMARRTTF 119.89 | 1,038.68
7 | &Py AR 7 TR 479.84 479.84 | 2,046.24 | 1,730.79 | 1,278.64
8 | BIEEIRE | BESRE OLED W IR Bt 2,135.31 | 1,272.90 | 4,295.60 | 2,233.04 | 2,006.23
9 | HY fi: 4 OLED 2l Won bt 6,044.93 | 4,711.66 | 488.18 61.04
10 | ZsflHr | RSk OLED 2 W bf 2,295.76 1,141.70 | 691.27 | 777.37 87.08
11 | Yukon ik OLED fi ! i /R B# 1,178.72 993.48 | 737.69 2.55

e LR 2025 4 1-9 A4S HHE S W .

WA HIN, B TN 75 R+ il R OLED ft Y om BRIION
B, RATANFEN SN RIIG G, KW EE B 7]0y 19,039.10
JiJG. 21,544.56 Jjot. 28,005.51 JjJGH 15,049.57 JiJt; 2025 4E P4, RAT
N BN SN AR b4 R 13 K 30.35%, 2025 4E 44 45 S SE BN [A] b
#K: 60%2 80%.

MBI, RAT NEZR U BR R, T RIT N N EZE T
XR GURIEAL TP A Y 7K, 5 5. SLRA0H. Yukon 287 7 it I P
AIGRAELR, B v w] 2025 4F EFEEZR PTH. FR, 2Tt
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WEn. ek rE I R . BARER T RS L ERREW, o EEEFNE
Jr—. BRI 2025 4F 1-6 HASESEE T Mg, BARE N

(1 BpP—

AN, RAT AN P —8ER 20O OLED W B R,
BB HIN 7,246.72 757G 8,496.10 Ji 7t 8,594.57 JiJu Al 1,502.95 }i G, 4
BAR D) B A A AR . KAT NS i B R R S L PR KGR 2 0 3
& FPV LB W &N TR, wahir= IR E&RA. &7 — 2022 f£EE 2024 4F
JEE RATA) ST 28 ] 77 i )R I 4 AR AE 2 T

2025 £ 1-6 H, & — [ K47 AR &85 2 mARPRIEARTT 22 Hrre i
KE AT, R —E N IBER, FPV AL FE TR sURIG AR 35 se il
K, I SRS IR S5 ) BNJR), A7k 5 4eA% SR iz T el
Sk EE R R Z e E AR F AR AR ST, APEIERA TGRS
71, B —HBEAATI N FET AR R BORE LA R ST R AT 2R,
X = SR ORI AR AZ . BT ThRE . P RS ZE 5 T TIR AN T, S B
i AR R SR T e K, TR BE MR 7 %t Byt 3 OLED i &
7 5 B R ) A

2) BFR

WEMN, RATANRES BAEREEROVEERE OLED AR R,
B2 45513 A 12.55 J376. 85.41 Ji7t. 3,496.65 JJuAl 182.72 JiTt. &5 AAE
RAEBRIN AL ) B Be IR v 7 Ay, TE 22 Va4 . B REVIIEES: 2 A0k 5 4 B
B, RAT AT RGNS % P AR AE, 2024 2 oy H G re
o AR R, A M E U T

2025 5F 1-6 H, & T2 HAtAZ O A AR 7 8 2 35 DR R 52, A S 1 B A 5%
PAG R A= SR P TR, SR R R AT A RERE OLED Y BoR
BEPE S R G AR b . 2025 LK, BEEZOHE KGR, BB
SR E A MR I, H5 kAT N A E RS Fr it

) B
WEN, KATANHZE S SR EE N AR M IRE, MESH
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SN 458.41 FiG. 2,694.99 Fiot. 2,117.90 FicH 54.34 Fiot. KT ANEAR
PGLASS Btk 7 RGN IE S &= Hm &P 8k, 8P Nt
SREial, 2023 HEA1 2024 A& AN E A KL,

2025 4 1-6 J1, 77 At ARBRIEARTE I, 12525 77 T80 AT NR I 8006 BT B
BR T 4, EZSLETAL R ek AR XR F8E. EIXEBHETN, B
TR XR WA K AT R0 &, SEIL “AI+XR” fBlG, FTIE R
REAEDS, RITASED “EFASRENE. HArRIT NC o2 7 58 A0
IR SRIERE, JJa g% 7 — XR P ihis AT S Ja IR E SR B8 1 I8 stk
fiffo

BeAh, A HINATE ToEE . UM R AR BRINPRHE = AL kS i
IR 2025 4 1-6 H B AR KT N dhe RIIHREREAT NRIE T, 2023
FERTAG FPAT B G, BRI R XR SUSAR IO SS, XFT R AT NZ 0 il
RS TR, X7 E R ERR; T8l PN RS RATA
BEAT EARER, SR ILIEA A AR R 7 3RIE 77

2« BERITNEEZ P FEREHFEF LTI LERREL. B0
BREERFFEREE R EFITREALENELE, WHRITAZITER
HIAR R ftE R SRS\ S O FT RS

SRS, R OLED N USFFEY & FXE il L Ae % 7 lk
B X A R SUE Y RS, 1R 7 IS BN F RS BAT B B .
BRI, RAT N LB TR BAAAER BUEE ), BN BT E 1S AR R
KonfFp B4 2 B iR

(1) THFRRRFEYH, BARSREITREZREG KT

4k OLED A Son B N F U 2 7T, il XR 40t 5 4% 45 % L A i 4 7
SREFSY 2%, AT R PRI SRR /R K. R4 CINNO 474k
&, AER XR &I B TITE A 2024 £E 1) 323.5 1278 A\ R T K & 2030 4
1) 6,972.8 {6 N, TEHE OLED Hidg#iArE XR A3 b7 ELobs i 2024 41
26.7% 5 LU RIRHETHAE 67.2%; fEALGT L VAT, FESE OLED HiAK: St mf
ks, FHTH 2030 HELELLAM PG SR SIS 5 %1% 56.67%, 1F HLF B 38
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QB 17 %95 65.59%.

N XR AU & G LU 7 W SR FF S A S T, kAT MBI ST
BEAN S HAEACH I TIPS GRS 2ot TR, OREER IRt s
WA, RATANEERE P REEHS WABEE 2 “— (D /1. AT NEEZ
2025 £F 1-6 J R # N R R, R E /R R ZaT R F GO .

WEIAN, RATALL 1.03 S~f 7 il AR I R RS 7= i IR SE i 5 N
B USRS OLED W RBiAR™ MR SIS F i, Mg 41 1T 347 JRi i 20 6
FRAL B TR, STEAIH. TS, Yukon & PR NI KD, &
THRON 5l 148.12 Ji76. 779.92 Ji7G. 1,917.14 570 /% 6,846.84 Ji7T, BF S A
F] 2025 4 FARAE R ER AT

Ak, TEFAT SR P it — B EHE T RAT ARG K 7)o 435
AR, AFRTEFITHREHH 2022 4K 0.68 AL PG K 4 2025 4F 6 AR
[¥) 3.06 170, F K BIE ST

AT ALTG
2025 £ 6 Ak 2024 4ER 2023 4ER 2022 4R
A &8 23 & 23 &5 5 &8
fi: 2 OLED 1! W f? 1.65 | 311.95% 0.40 | -41.07% 0.68 | 107.00% 0.33
A P T R 1.28 | 14.73% 1.12 | 401.59% 0.22 0.97% 0.22
N R G e XR BARMARIR T & 0.13 | 225.50% 0.04 | -64.76% 0.11 | -19.11% 0.14
HEFITBAT 3.06 | 96.43% 1.56 | 53.84% 1.01 | 47.91% 0.68

R WIS IR, ARETIT a8y 0.68 147t 1.01 {475, 1.56 147t
& 3.06 1270, 4uT, AR PR AT M A TR AT, AT B AR R
RO R, RAT NZ R Wi R IR S) T, N & il
AR RIRR S A BB U B, RAREE AT TAT B IR E FH SR B PR, B
R R L5 A S 30 R I BB AN R S TE F-AT SRRUSAR G B/ o A RIAE
FAT I RIS, AHECT 2024 42 6 AR, A7 2025 4 6 A RIEFITH
S 1.27 [ ot K 2 3.06 1270, [F LK 140.67%.

IR, A AT ST FIIZIN 35 AN A BT S MU B A
FIIISE, A RIET AT @A A AT 2025 NIRRT R, HE
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e SRR D SR TT BUE S, R ARBIL Y T3 R SRV IR T KR il % ) % 4 7]
77 b AR BN

LR EPTR, R WA 2 FIAE T T R 2 DU S KA S, R AR A
WHPAT T ZRE R o 1 7 AR 775K, ARBIL 1 20 P SRR E VE S5 T 3740
&1,

(2) &P Pbe i 588 ot R B S VER

1) RATAE XR £S5 B R EA

RATNAET AL PALEERN HJZ, #0077 itk OLED Ui n b2 Al sl i
£ XR WA RO IEE o AT ANMEA XR W& A ORISR, T 1) T Ui £ oy 4
PU R, BALU SR G WER. Al BAFSEIEFEM N T Z R XR £

.
2) RAT NMES SRR L#E  Frab i B R AEH

FAT NHT AR 7 = ML BE PR B3 G 35 v e SR A S 2 B 5 B 7 A S £
LR s 7 A i B AR R S B T S I L LB S HIE AT XR B
T BT S HE S TT B I (A AN R B AR ) 28 S AR a8 T

AT NN SRR BT S b Lo B T R S . BRI S
BLS AL Ak EBFRE ), B T B B b Lo ll, S48 T 7L R
WAL B AEOURE A3 IR BR L, HHEsh T i P o R
BERLRIGIHT.

AT AHE R LI BT F B A5 L LR LA XR 3
PRI B SR S . BB AR S, AT A ASEIL
ool 5 LSRRI, W T SR

3) EBZ L FWP LSRR

et P AT N\ T P LA AL TR, I & D R R 5 e
P LR AR E ST I, SORENL TR XR RS L U A
GRS AT ERIE OLED BUM R RIF#H, JFRETFRMS b
RGTF RS B T LIE TIHUBALRIE, 7 R B T 7
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RAT NEEZ P AEAE H AT S FfES: OLED Ui B SSUsk 4k AR 50k 55
BARR A R, OLED ittt s R AU AR SQML 35 s L. H AT R ) A
I 30 B s P AT P S MO B o5 AT A% L7 i 11 37 22 [ R KU 88/ 0 , T 22 i
K &: O OLED Ui FRATML BATEORKERE R . AT bk N BE 22 i AR A
KAT N CAEZ IS SR SRS LR MR 42, @X) T 4 im L
J R AL AN LR B R B AT PR SR IS A AR A 2 AR |
Aade e b L R, m] Rk Z SPLEEAT iR OLED &gk 5. Al
I, RAT N F B PSS 5 RAT ARG O S AR R, KAT N EER P A i
Pl s AT $ R HE T 5T 5 A AT ANAZ Qo it T 3725 18] B RS B0, 28 7 /SR L
e,

T RAT N F R A TR e i XR A A8E 4 T, Hom FiEdh
JE A (AN, AR AY 2 P AFAE ) XR AR ASHE N I AT )b A AT 43435 A o F) 15 050
B BPUOIRER SR A A, GRS F A m S 5 Fa 1t
P, A8 XRASEEP ] BRGNP G WA Al BTSS0I E
R P MG R B AE SR AT XR SRS A1 R SV, S S A S R
(NG ESIIRIS GER

BRI PR Ao, RAT NSy % PN AT B R, ¥R JERESRE OLED
AN R 22 oAU . SR PRV S5 4 e S E v M U IR EDIE 1 AT AR
RIBNIGK AT FREE1E

(3) ZPr=hiERFBR B RESEF B

2025 4F 1-6 H, RAT NEZZ PR RN R B2 Ri%% 5 2 HAbiz 04
T (AL IS99 3 S5 DR 3 52, AT TR A G R R i R AR P o B i
IS ) R e, 25 7 T e T 2025 AF =R R A OLED i BoR e 7 i e 1%
FHORF= R 4 40120 380 T3 76, 12T Rk ah & TRIME R, AFgm kAT AAK
WS K (AT RE SR

BEAL, REWIN, 50—y B L ATE T MM R AR RIS A%
P ARBRIEARTT 22 B st R I SE A Bzl (H B3R % sl 5 AT Nt
TEAREER, TSI A AR R 7 RKIE 77
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RAT N TR P iR E S, B SEBUEERIAEE), (BT 7
SRR, AT NAER RS T R B ek %, BrBcEfem b 1l 453e
il o

— 7, B TRAT NG B A AR SRR AR SRR KR R
RAT NAFERBEAT R 77 d i R Rl R E e 7 SRV T, 135 7% s 05 R Ja AT
NRESH I GIRRR, FFERUINZ P ARKRN B IKSS, FF8 T —Fr B
RS BIRE, REER T REE

FO7, RAT NRRIG AT N R . B FPV o, izl Ak
TRERBCEEN, HX RN SRR SRR OTRR, S
3 OLED S Rt BIARFFIER R G, HESIRAT N7 I A %A R R A RF
BUEE . BRAF BRI Ah, PN N TR SR B Al
WA B AR T 2025 F =R E ST BAIRNTAL, S1ER
WACHERERS P HERE o AT NIRRT ML N RT3 7 # e, G 17 B — % AR
B RAT NSRBI, TRk il 2 7 7 il s A I s B BOEsZ i, AT
OSTIPN:E SOIES S-S E

(4) T FERY B R AR TSR E IR K
1) 2025 4F 1-9 H gt

2025 4 1-9 H, KAT NEIHFAER T ZHIR 0T

Hfr: JiTt

HH 20254 1-9 B 2024 4 1-9 A 23 LBl

BN 29,275.49 18,927.16 54.67%
A L0 -16,653.11 -18,555.45 10.25%
i RINE! -16,653.11 -18,555.45 10.25%
A& T B ) BT & B A -16,653.11 -18,555.45 10.25%
zgéﬁgigziﬁ?ﬂ%$ -20,025.57 23650.12 |  15.36%

2025 4F 1-9 A, RAT ANBFSHAT TSI, SLBEMIRON 29,275.49 T5 7T,
5 AR R K 54.67%, SZELGFE-16,653.11 570, B EAEFI S 10.25%.
RAT NFE M SN2 77 i S AR 55 SR A S s
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BAL: TG

TiH 20254 1-9 A 2024 4E 19 A 2 LBl
i 5 OLED 2! 7R bf 21,691.86 14,692.84 47.64%
mHE 7 T K 5,740.51 1,732.15 | 231.41%
H2E RGN XR BEAR R 7 1,843.12 2,502.18 -26.34%
it 29,275.49 18,927.16 54.67%

2025 47 1-9 H, RAT N FEM S UONHUBLE 42 A R IR K, £ R T
3% T RSO A I RRGAT % 7 ¥, B~ 02025 45 1-9 A,
T4 OLED Wil piisifr ey ok (RRBMS AR E 2 “—1 (W) 12/ (D T
W da REFFELY 2%, BORIEM ST g ORI AT RF 2R ), S A G %
2 | R AR LR i, [N AL SRR L) I i 2 A T, 3R]
HAER: OLED ft 7R BRI 7 SR PO A . @AR/VR ] 1 s 72 54k
AiiJay, W BRI IR R BT, RAT NRREE BN = e kS A o
B SRR PR TR, TR &, S AN

2) 2025 ANV G TN I
BT HATRI L ERNATEIZIAEE, AR Tl 2025 54 5 £ B &8 an T

HiAr. HIG
WiH 2025 4EF5 2024 £ 257 E
RN 46,000 & 51,000 28,005.51 | 64.25% % 82.11%
NG ap
%’E$l/“ RELGELRI -22,000 %-21,000 -24,679.71 | 10.86% % 14.91%
HWRAEs w R s 7R
TR 5 A 2 -26,000 %-25,000 -30,829.89 | 15.67% % 18.91%

ST R =R CHOLA, A7 2025 45 DUZ RE LA AT S e P KA 38
i 4 7] 2025 4 BEE PO HOPOHARTF 4 A TR AR 2086 M 03 1 24
B PR T F S, SR

LR TR, RAT N B P AR BAEN BEEh, (B P 2
S B B4 T, LR AT TR A, B0 % L 17
PR TR R R, BT AT AR, B, RITAE P TR
BBt RTRUOKI K A TR
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=\ PV E

(—) BEER

{RAFHLA S BRIl £ AT T UL B RR T

1. RRAT NBEERIIITAN, THRRITASEN =0&EHR. B/ =
P2 e ARAIE UML) B 7 I8 20185 100 S At B 4T B B TR 0L ViR R AT NISE BT 147
TTN, T IRRAT N AT SR A= i i J s e 2e ks A% AT N BRI H 45
g, THFERTH SR =R R,

2. WIRKRAT ANBEARIIIARN, BEATE BT GR, 7R SR
AP R DA K T8 B ZE R L B, 45 & AT IR S B
AL S B WA PR R AR L AR R A B B R s

=
"

3. RAIHME B EME AT, R =77 i 7 51 BRI 2
% MAERTNREAR L. £FITRLERZ S EL, ERERE TRV
A, PRASAE G 2t T A SRR AU

4. FREUR A WA RAT N EEZ P S, @ AT BRI & U5k
& SMBPERRIN T RAT N BB P ISR OL. B RO P EEIn RS DL, 73
BT RAT N LB 7 R e A0 3 J PR S B B 156 s

5. IREE TN, TRAT ARRZ PIREROL. 207 7 biis AR [
FREERIATE R < B ST RO 55 B S Ol s SRIBURAT NAEFAT L, T
FEF R AR AT BB G 45 G AR A T IR 2 P f R AR
SE M SR ARG KA W] FF S

(2) BERR

aE, RAEIR KBRS THTA N

1o RAT AR B S5O0 H & B2 T3 @ = 28 TH 7 fg, AR I k)
A7 RAFRET, WE Al s 207 g il 20 E I AL 0T oK

2 ZEH A OO R A B B 7 AL HOR, MBI B 2L B T RIS
2G5 7 = TR ISR e, R R — 5 J911R) N 28 B RHEoRs 2 B E TP g
B, A RAT NS MR P =45 € 0 H Pl wa i R F AR KRS, 100 AAT NIRRT
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ZEER BRI 2 7 =5 € TUH I e oy [ T 4 28 B BHE T w] S Se B 7 e 1
TR o 184 AR RS H I 5

3y RATNBUA SO = e 577 i RGP AMFAEXE DG & m IR N is & 7 if
RABEAFE OB ie s 5% = TCRBEAT P RePRIE I, RAT AXS TS
PREATIRAT T8 R B BETHALRE ST, AR A AE BRI, AR SRR I AR R 42
B MV SN Jl EE R ANR S 5

4y RAT NEZZ T 2025 4 1-6 HRIMGEA T 35 2328 AT ML i 3 1 7 it
2y Al SRR SOARB S 2 A, MR B & SRt
P, SETUHI, ETITRM& e, ik OLED NASURSFEEY & B
B PRI AT P AR SRS A RL ST R S, 2 ihIs A S B
R BEN BA W BUE, HRMWIRE &AT MBS foR At AR KA
R
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3.XTREWS

RIFEROGEE: (1) BRAASBL,ETEZLEITHARAEFTRIEE
A, BT OLED MR RFE. XKFERGHEM XR BABRERLSE, BFRE
WM =R R, B8 INFHITER, TEHITIRIUL, AZUWH
BN (2) RITASERZZITHLAE NRE BT 558 R A KRS = @I
255, ESIMZMAE, BIAEXTIEBAN, HESHEENEEEBARAF
JIFEMSKRAER; 3) IREHEH, A7 06 RTHERFNHEENEK
FHMFERT; (4) REHSH, #EE OLED WMELR RFEMBAL KA+
H3E 2 HEE 95l 59 33.53%. 36.03%. 38.62%F0 45.51%; REHAN A ZEEH
BABRMEEPER T ZE, FaERIFAZERA 70.28%. 73.70%. 92.03%7F1 98.92%, &
FIEK,

BERITAKE: (1) AR5 EFERIYEBWRBSEFIEAZW T AR
HEAFER, BFEFRER. =R BAEHF, SeHNNFERNETRAS LS
FREVITIBS, RRRAZWHEATRABAR S &Y, REHFESITHEMNREXM
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	（二）2021年以来全球XR设备销售额波动下降的原因及对硅基OLED市场规模的影响，存在技术局限但Fast-LCD仍占据市场主流的原因，未来XR设备市场空间和硅基OLED路线占比将大幅增长的依据，结合微显示行业不同技术路线的市场规模、迭代发展趋势等，说明技术路线竞争对发行人未来市场空间的影响
	1、2021年以来全球XR设备销售额波动下降的原因及对硅基OLED市场规模的影响
	（1）2021年以来全球XR设备销售额波动下降的原因
	（2）对硅基OLED市场规模的影响

	2、存在技术局限但Fast-LCD仍占据市场主流的原因
	3、未来XR设备市场空间和硅基OLED路线占比将大幅增长的依据
	（1）未来XR设备市场空间广阔
	1）众多科技巨头纷纷布局XR赛道，XR市场规模将快速爆发
	2）软硬件生态正加速成熟，为XR产业发展奠定坚实基础
	3）B端市场降本增效需求及C端市场体验升级，共同支撑应用场景多元化拓展

	（2）凭借VR领域的快速替代以及AR领域的竞争潜力，硅基OLED路线渗透率将大幅增长
	1）显示技术升级及规模化量产落地，夯实硅基OLED在中高端XR设备显示中的核心地位
	2）头部企业高度认同硅基OLED在VR领域的快速替代以及AR领域的竞争潜力
	3）产品周期迭代及技术路线切换，预计带动硅基OLED渗透率提升


	4、结合微显示行业不同技术路线的市场规模、迭代发展趋势等，说明技术路线竞争对发行人未来市场空间的影响
	（1）XR领域
	1）VR领域
	2）AR领域

	（2）传统专业领域
	1）电子取景器
	2）红外热像及夜视仪



	（三）国内其他厂商在硅基OLED领域的产品研发进度和产能建设情况，结合硅基OLED的行业门槛和技术壁垒、下游需求的变动趋势、技术路线竞争等因素，分析硅基OLED未来的市场格局和产能供需情况变化趋势，发行人所面临的竞争风险和募投产能消化风险
	1、国内其他厂商在硅基OLED领域的产品研发进度和产能建设情况
	（1）国内其他厂商产品研发进度和产能建设情况
	（2）硅基OLED行业未来市场空间极大，目前行业内有效产能不足以匹配未来市场需求

	2、结合硅基OLED的行业门槛和技术壁垒、下游需求的变动趋势、技术路线竞争等因素，分析硅基OLED未来的市场格局和产能供需情况变化趋势，发行人所面临的竞争风险和募投产能消化风险
	（1）硅基OLED行业门槛和技术壁垒极高，新玩家进入市场并完成客户验证周期极长
	（2）硅基OLED产能供需情况
	（3）硅基OLED未来的市场格局
	（4）发行人所面临的竞争风险和募投产能消化风险
	1）发行人所面临的竞争风险
	①微显示领域技术路线竞争及快速迭代风险
	②行业龙头索尼及传统面板大厂竞争风险

	2）募投产能消化风险
	①硅基OLED微显示屏市场规模将直接受益于未来主要下游领域XR行业的快速发展
	②公司现阶段在手订单充足且与战略客户深度绑定未来产能，募投产能能够充分消化





	二、中介机构核查
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	2.关于客户
	一、发行人披露
	（一）发行人未来向客户三供货相关产线的建设进展及未来安排，是否能够如期达到产能协议约定的供货需求
	1、未来相关产线建设进展、规划安排
	2、未来产线建成达产后，公司产能将可如期满足产能协议供货需求

	（二）晶圆背板生产所需的主要技术与核心工艺，奕瑞科技目前对晶圆背板生产技术的掌握情况、技术来源，是否向发行人独家供货，能否实现对产能协议所需晶圆背板的有效稳定供应
	1、晶圆背板生产所需的主要技术与核心工艺，奕瑞科技目前对晶圆背板生产技术的掌握情况、技术来源
	（1）奕瑞科技CMOS传感器制造工厂的建设概况
	（2）晶圆背板生产所需的主要技术与核心工艺
	（3）奕瑞科技对晶圆背板生产技术的掌握情况及技术来源
	1）奕瑞科技掌握CMOS传感器技术
	2）硅基OLED微显示背板与CMOS传感器技术具有相通性


	2、是否向发行人独家供货，能否实现对产能协议所需晶圆背板的有效稳定供应

	（三）发行人现有及新建产线与产品尺寸是否存在对应关系、能否按照下游客户需求调整不同尺寸的产能分配；说明若客户三无法履行产能保证协议，发行人对于新建产线是否具有充足的产能消化能力、相关产线是否存在减值风险以及对未来业绩的影响
	1、发行人现有及新建产线与产品尺寸是否存在对应关系、能否按照下游客户需求调整不同尺寸的产能分配
	2、说明若客户三无法履行产能保证协议，发行人对于新建产线是否具有充足的产能消化能力、相关产线是否存在减值风险以及对未来业绩的影响
	（1）客户三具有充分意愿持续履行产能保证协议
	1）公司具备突出技术和供应能力，系少数满足客户三需求的供应商之一
	2）客户三切换供应商或技术路线难度较大、成本较高
	3）客户三产品历史销售情况良好，未来销售规模可期

	（2）新建产线具有充足的产能消化能力，相关产线不存在减值风险
	1）硅基OLED具有广阔的应用前景和市场空间
	2）公司产能前期受限于阳极工艺段，在手订单及意向客户充足
	3）公司亦可通过产能保证协议有效保障自身合法权益

	（3）公司已进一步完善相关风险揭示


	（四）发行人主要客户2025年1-6月采购金额下降的具体原因，后续合作计划及订单签署情况；结合发行人主要客户需求变动及其向上下游产业链拓展情况、客户产品迭代速度及持续采购需求、在手订单及同比变动情况等，说明发行人客户需求的稳定性及未来收入增长的可持续性。
	1、发行人主要客户2025年1-6月采购金额下降的具体原因，后续合作计划及订单签署情况
	（1）客户一
	（2）客户五
	（3）客户二

	2、结合发行人主要客户需求变动及其向上下游产业链拓展情况、客户产品迭代速度及持续采购需求、在手订单及同比变动情况等，说明发行人客户需求的稳定性及未来收入增长的可持续性
	（1）下游需求持续扩容，技术迭代与订单储备保障增长可持续性
	（2）客户产业链延伸与跨界研发强化合作粘性
	1）发行人在XR生态链中所处位置及作用
	2）发行人在微显示产业链中所处位置及作用
	3）主要客户向上下游产业链拓展情况

	（3）客户产品迭代导致的需求波动具有阶段性
	（4）行业需求扩容及公司市场开拓带动收入持续增长



	二、中介机构核查
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	3.关于经营业绩
	一、发行人披露
	（一）公司与客户合同约定有验收条款但以签收方式确认收入的具体情况，包括涉及客户、产品、收入金额等，结合验收条款的具体内容及实际执行情况，说明以签收作为确认收入时点的合理性，是否符合会计准则相关规定和行业惯例
	1、公司与客户合同约定有验收条款但以签收方式确认收入的具体情况
	2、以签收作为确认收入时点符合会计准则相关规定和行业惯例

	（二）NRE事项与公司主营业务的对应关系，报告期内涉及的客户、合同金额、交付内容、已发生成本费用归集金额、确认收入金额及确认时点的准确性，是否构成委托研发或合作研发、发行人投入金额是否计入研发费用，结合前述情形说明相关收入确认方法及成本费用的会计处理是否符合会计准则相关规定，与同行业可比公司是否存在差异
	1、NRE事项与公司主营业务的对应关系
	2、报告期内涉及的客户、合同金额、交付内容、已发生成本费用归集金额、确认收入金额及确认时点的准确性
	3、是否构成委托研发或合作研发、发行人投入金额是否计入研发费用
	（1）适用收入准则的分析
	（2）不构成合作研发的分析
	（3）战略产品开发业务核算准确，不存在相关投入计入研发费用的情形
	1）项目管理
	2）财务核算


	4、结合前述情形说明相关收入确认方法及成本费用的会计处理是否符合会计准则相关规定，与同行业可比公司是否存在差异
	（1）相关会计处理符合会计准则规定
	1）有关适用收入准则进行核算的分析
	2）有关单项履约义务识别准确的分析
	3）有关收入确认符合会计准则规定的分析
	4）有关成本费用的会计处理符合会计准则规定的分析

	（2）相关会计处理与具有类似业务性质的上市公司不存在差异


	（三）不同尺寸微显示屏的布局逻辑、具体应用场景和客户需求差异，0.6英寸微显示屏毛利率低于其他尺寸产品的具体原因
	1、不同尺寸微显示屏的布局逻辑、具体应用场景和客户需求差异
	（1）公司微显示屏的布局情况及其生命周期
	1）公司微显示屏的布局情况
	2）硅基OLED微显示屏的生命周期
	①硅基OLED技术已达到甚至超越当前微显示应用需求
	②硅基OLED技术普及不断延续产品生命周期


	（2）公司不同尺寸微显示屏产品的技术难度
	（3）同行业公司微显示屏布局情况
	1）硅基OLED行业头部企业产品布局时间线
	2）硅基OLED行业其他厂商产品规格跟随头部企业主流


	2、0.6英寸微显示屏毛利率低于其他尺寸产品的具体原因

	（四）结合报告期内新增折旧摊销规模、产销量增长摊薄、瓶颈工序和其他工序相关设备的满载率等情况，说明产能利用率逐年增长情况下硅基OLED微型显示屏单位成本中制造费用占比逐年增加的合理性
	1、硅基OLED微型显示屏单位成本中制造费用占比情况
	2、单位成本中制造费用变动情况分析
	3、单位成本中材料成本变动情况分析


	二、中介机构核查
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	4.关于采购与存货
	一、发行人披露
	（一）2025年1-6月同时向恒盛通和云英谷采购的原因
	（二）报告期各期库龄超过一年的晶圆背板尺寸构成、原计划用途与意向客户，下游需求变动原因，结合热像领域主要客户及其需求变动情况，说明相关原材料的期后耗用情况；晶圆背板及其他主要原材料是否存在保质期，原材料跌价准备计提比例低于同行业可比公司的合理性、计提是否充分
	1、报告期各期库龄超过一年的晶圆背板尺寸构成、原计划用途与意向客户，下游需求变动原因，结合热像领域主要客户及其需求变动情况，说明相关原材料的期后耗用情况
	2、晶圆背板及其他主要原材料是否存在保质期，原材料跌价准备计提比例低于同行业可比公司的合理性、计提是否充分
	（1）公司原材料的跌价准备计提政策
	（2）原材料跌价准备计提比例低于同行业可比公司的合理性、计提是否充分


	（三）库龄一年以上库存商品的尺寸构成、对应客户，特定批次产品销售未达预期的原因，结合市场需求、技术迭代、同类竞品竞争等情况，说明相关产品是否存在被迭代或滞销的风险，相关存货的跌价准备计提是否充分
	1、库龄一年以上库存商品的尺寸构成及对应客户、跌价准备计提情况的对比分析
	（1）库龄一年以上库存商品的尺寸构成及对应客户情况
	（2）库龄一年以上库存商品跌价准备计提情况的对比分析

	2、特定批次产品销售未达预期的原因，结合市场需求、技术迭代、同类竞品竞争等情况，说明相关产品是否存在被迭代或滞销的风险，相关存货的跌价准备计提是否充分

	（四）非功能性缺陷半成品的主要缺陷类型、对应金额，报告期内金额及占比持续上升的原因及合理性，工艺改进情况及未来相关比例变动趋势，是否与同行业可比公司存在较大差异
	1、非功能性缺陷半成品的主要缺陷类型及金额
	2、报告期内金额及占比持续上升的原因及合理性，工艺改进情况及未来相关比例变动趋势，是否与同行业可比公司存在较大差异


	二、中介机构核查
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	5.关于股权变动
	一、发行人披露
	（一）结合南京招银股权代持形成及解除情况，说明发行人股权代持是否彻底解除
	1、南京招银层面的股权代持形成
	2、南京招银层面的股权代持解除

	（二）是否存在其他未披露的股权代持或其他利益安排
	（三）进一步说明发行人是否符合《首次公开发行股票注册管理办法》第十二条股份权属清晰要求

	二、中介机构核查
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	附：保荐机构总体意见

