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;‘f ;i Eé W2 v 13,230.38 | 54,900.00 | 314.95% | 19,089.33 | 44.28% | 270.67%
)i

SEME 245.26% 80.84% | 164.43%

AL 264.45% 51.26% | 152.11%
52 Vard
if f@f W25 v 72,133.69 | 157,600.00 | 118.48% | 91,054.06 | 26.23% | 92.25%

V: ZE ARSI AR I R G B S R R

RIRTT IR BI, WWamES B A Y I E R E R, FIE
RN 164.43%, EFRPAHCN 152.11%, ZFRKX[AN 2.23%-351.26%, A
R Gy a1 5 B 7 FERINE VA Sl R 22 e A T AT LU AE 5 R IX ALY, ]
T ARG E B A S P B A RPPAG R, B P R RSO aR v R VPl 0 22
SRR AT LA S 8 1
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= BEPCEAMETHENEERE . BERUAEESENE; TATFWIL
EUREEE R EEZR B KA E M,

(—) B-EAMETHERNEEME. BERDNESEE

K E A, /5 E R AR FEMEH 2024 5F 12 A 31 HAOPRL 458
FERL R

HAT: St
WHEME | EEME BwE | WEER (%)
H B C D=C-B E=D/Bx100%
1 | WmshE= 87,522.02 | 89,017.71 1,495.68 1.71
2 | Hrr: 170 17,125.29 18,620.98 1,495.68 8.73
3 | MBI B 36,832.18 |  53,435.73 16,603.55 45.08
4 | Horpe KPR Bt 8,000.00 12,041.36 4,041.36 50.52
5 | # Bk e - -
6 | [EERH™ 16,109.63 22,869.43 6,759.80 41.96
7| Hrre @ 3,131.88 4,357.76 1,225.88 39.14
8 | W% 12,977.75 18,511.67 5,533.92 42.64
9 | T 7,071.93 7,073.53 1.60 0.02
10 | LB H ™ 4,615.21 10,539.18 5,923.97 128.36
11 | Horpe s AL 4,550.52 6,307.00 1,756.48 38.60
12 | KINFr 2 A 568.13 568.13
13 | I P Bt 359.86 236.69 -123.17 -34.23
14 | HAhIEwRS) 55 ™ 107.41 107.41
15 B Rk 124,354.20 | 142,453.44 18,099.24 14.55
16 | Wiah it 48,899.37 48,899.38 0.00 0.00
17 | AR ah fto 3,321.14 2,500.00 -821.14 -24.72
18 ik 9587y 52,220.51 |  51,399.38 -821.14 -1.57
19 | #B~Z (FEENS) 72,133.69 |  91,054.06 18,920.37 26.23

I ERPTR, FURTE G R N S R A AR R
[ 5Ly BB, W EERE SR E R O T

1. 7t
(1) TEB B PEAS 25 5 K 1 A JR R 20
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LR T AE BLPPAG 45 R IL U0 R R PR -

AL TG

A5 IKEHE TASME BEH HER
AR 12,296.85 11,975.48 -321.37 -2.61%
FEE CPEAE R i) 3,518.96 4,601.76 1,082.80 30.77%
FEF i CE I i) 2,041.99 2,043.74 1.75 0.09%
At 17,857.80 18,620.98 763.18 4.27%
. FRERA M 732.51 -732.51 -100.00
R 17,125.29 18,620.98 1,495.69 8.73%

t E R AT DUR t, AE SRR A TR, B o T A T (8 0
WUE LB R R RSB A RN, A VO B S S 2 B 1 AR 2B
W JE 2R RO [ T K I R, SEOTAE (.

(2) 7t CPEAFRIRDD) PN TR

ORX R EAET o, ARG G A E&, JfFIRLL 2024 £ 12 R b
JREHI TS 3 B 5 PEAb EL

@)X IEH A& dh, PPAT N SLE N R 2R A7 7 i R I B A B, AR Al
il SE B B B O R T R AT L AR B Ja e PG . AT R T

PRAl N DAAERA € A7 7R o B A At b, AR o lb ™ ot S B B AR 1 Bk
RN (R B e i s VRS AEL, T A 08!

JEAT B it DA B A = A 2 AR 45 S > - B 90 SR - < B B m =R - 5 )
T PTG R - B R 36 (L- IR B 2R > A 3T kR ]

JPEAT Tl ot DAV L= P 17 7 s DAl B >
Hrp

AEBEE RN FEAAR KIS SR 2024 £ 1-12 A#E T H0#HE,
R H T A A R TR B [ T AN B A B o

HE R Bl AR HEFEAR, (K F /R 2024 5550
I E TG DLHEAT A SE 5

s mia. sURMFTARIRN 15%:;
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(R INRR . X IERE GRS, —BEOLN, BARNETER . 50%%
o SR A, R RNEATIRCR TG 20%; XF A ERE L,V RNETIR R A 100%.

XF B 73 R AF e i R R R A, R S FLa e 1 R A, ISR R
WER&IE B LER R 2 ARSI N, SEUFEREA, (H77 5] DLgks:
WA, MOARRSHILHEHEN 8, IF 5 R8I 2 1 37 I8 6 E HL PP A
Xof L IR TN T T4 (18 A7 T ot R R 45 DAt O 0

(3) FFHUEAE R G HIE M

AR UVEAS RIS B 2N 8.73%, 3 B AR A7 TR 1 T 44 FAR
A B A BARTE SLINBR A R B BUR g, 55 B PRAL A S .

LA BT R LA Y B S 2O R A AR A PPl A I I 2 SR A
I A A B VAl G (E S Ol T

HfL: TG
rwram | N sppgn | FIOT | pene | OCR | BR
THRE | BHITEE | 2022/6/30 515.50 700.47 184.97 35.88%
FHEEE | BT | 2024/12/31 13,231.92 | 14,735.83 | 1,503.91 11.37%
IRAE | MUREESE | 2021/12/31 30,258.41 | 31,380.82 | 1,122.41 3.71%
BRHABCAy | BRWIEAE | 2020/10/31 42.92 56.75 13.83 32.22%

wn ERETR, EIRREHE I A7 DR PR HEE K X ] 3.71%-35.88%),
FLRTE BITE 52 PR Ah RRARYE P i R A AR . SR 2R S5 R R 22 & A
IR, HINE R FIRAT RS 5 R WIS X R VE A .

i bR, ALV IS AE B T E A AN, Ak s R
TR RRAS LAY, A AN B 0 BR AR S B Lol =4 A 1 1) PP At ey - £
M SA, 3 AT BV HEE . AR VPG A7 ST AE 2 A0 7 s 5 A5 IXTH)
WHEIN, IR E R S E .

2. BEEB™

(1) J5REFVIAR T

@RI 55 B @RS IE T 7= VA 45 A A 4B
R B @A TR P VA4S 45 S R R TR
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B JIT

wrekn | WEEE | KESE | PEEE | A gﬁ% i@ﬁfaﬁx

N Q ADREitE | 4,248.83 3,131.88 4,951.16 4,357.76 1,225.88 39.14%

it 4,248.83 3,131.88 4,951.16 4,357.76 1,225.88 39.14%

M ERATLUEH, 55 R @R G  PHAG R A E A i, JEE T
R A E R A PRAS e 0B aE R I A LI s A P Bk, BAK
ARV B 508 T @GN R AE AT R e R, S EURE
PPAGT G o FPEPPAL G (R 00 BRI SR VA I (B, DL Al [ 2 B 7 3 1H
LRI, AT 51 S 1 E DAt S A

@b 2 EFSE T AL T ik

SRR b5 R @2 SR PR R B B R ANE T B, TR A TRh{E=
HE o R

1) EEEW

HE A=A TREN CREBU +ar LA CRER)
+ R A

paS

A, B TRGEN I E

PN RS HE RSB R @R 2 3 TG, MREEH. mi. e,
HAMR 2 TREE M N E R BATIE LR, 3 HRMGEFNE 2 TGN

B RT3 A HAt 5% A

P Je 3 SR 1) i 30 LAt Bl A R IV BCS 3 s oS ) AT S R WA ) s st
P Ko v A O R DRE I BN BB FUE A e A 4
I 2 SIS R EVE LR 3R, ARG 9 R S AR B At 1 i A o

. R R
WHE T3 FA X Bk 3 &R (RaRD
WA o i%;?& %% (1 #6[2002]10 =) 2.79% 2.63%
TRE#ERN | BT . o
%%‘ %mfz S% (REHF[2007]670 ) 2.11% 1.99%
WA | BRI o
b, = i@ﬁf A (1 22 [2016]504 ) 1.62% 1.62%
AR | 2T | &% (HM[2002]1980 5) 0.43% 0.41%
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HE | e BB Srn il S
%0 Eh
R @zéﬁ 22 (1HM#%[2002]125 5) 0.09% 0.08%
i | | sitiniosanoss 5 1.13% 1.07%
&t 8.17% 7.80%

IEAL 3ok T S it st P 25 2 AN - b P BRI SRR B Y S AT AL S 2 A N
ZIRA T A

A R AR R ] (R =2 TRIEN (FBD <R (HF) +iEH
(&R

A R A S ] (AN B =2 TREEN (BB <R (AEHD +id
B2 (AFHAD

C. BE& A AR E

BB A RAER W N O TR W TR BT I STR 2, HR A A
% 2024 58 12 J1 20 H &= EARAT 8] [FAT MR BB AAT LK AT e B R 05
TR wOEH S AT, I SR E

WA= (EZTREN (ERA) +ar e (FF) ) <&
BT <BY KR 2 60%

2) HUHTE

AUVl B R i DT R I €, 2 AR5 1 B3 R i A i 2 5 7%
ATAERR, s PRl N IR & s SRR S 1) St Bh 8%, R S AR S
RIdEA . AREME R BRL HD o B i, R, N BRI
Tk ETROKS R USRS E OB 5, MR SR 2 PR R A A AT Y
(5 R E R SE VP brE) « (EE b BB IHAR S B AKTE) A (s 2 AN F &
BRVE b LB IERED , SEE@FMEARDL EERITRIEDL, 2 RHIvF
SE 19 A U 10 i R A P AR PR

JUGH FEARE 55 22 O A5 FH 4 BRORT 1 ] o FH 4 BR 754
JIHT R = Al AR B (O A AR PR+ 1 Al s AR PR D <100%

6-2-61



3) EERTE
PHAE = B 2 8B R
ST IHFE RS FAT LT HE B 2 =% B2 A

R G BR  SASR B 3 IH A IR A5 R AT e m] B2 =) (10 55 2 i A R 8
PRI IRAERR TR oL an T -

2 F] R BB R FIFHT IHEER
R 5-20 4
B 20 4
WIiEs) 1) 20 4F
HHRRE 20 4
R 20 4

n ER PR, SRR b R @IS M B IRy 20 4, Saltt
NAPTIHFERTERZE SR, SR R @RI 2 1H i IH R & & 2
.

@ 2 FIR T IH A BR 5 VAR B 255 1 IR BROXS Ee

FURTER) 5 R AT IH S Z U RS~ B REEF i IH
RN 20 4R, VRN 005 B A A S AR v 50 4F, A H
TERR A 25 4

PPAG R FH R 28 5 A FH 4 B 2 2 22 Uk bt Rkt AR B 7 Pl 8
TESZHFMY « @RBOHER LG R @Y. MR RIRE €. 72
) EONNELR G AN EE K, MR N RNEE K, HRTIEREMH, 44
G NGRS B Alh s AN s =Tl N G T, i TE R 1 B SR 4
BARTR, b R SR S A SRR A FE A R AT DA B DAl B0 IR AR R

gi bortr, PR EFHEHER & T2 IHER, B a2k,
©ps 2 T I (E A N A BN B

R 5 R FI R B RIER Y 30.14%, FEZHE SN WL
HrRAR G

W AL 7 SRR N2 e B A B VP A (1 I T 1 2 SR A7) P i O T ol
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K155 e i AR B P Al G (B L T

Bl 755
6 FEE | BEE | BEE | BEE | . ‘
fj_'g R | EEERE | Sk | RO | U | S Qfﬁ {fﬁﬁf
ol HEE | EE | (SR | fae
;;jﬁ ;Eji 2022/6/30 1,014.29 658.00 | 2,096.30 | 1,545.42 887.42 | 134.87%
o
%‘EE §§ 2024/12/31 7,625.90 7,999.16 373.26 4.89%
;E?; ;; 2021/12/31 7,473.14 | 5,715.05 | 6,383.28 | 4,642.72 -1,072.33 | -18.76%
E?;?f\ gi@ 2020/10/31 7,727.65 | 5,931.75 8,172.22 2,240.47 37.77%

L e P7 S U TS Al sy /AR B AR R S e e 8 A e T 4E 0 72 ) ==
FU G 32 7E-18.76%—134.87%, LRI 55 2 @ A vEAL RARYE 5 B &
FERE R IR EIGE R 4B RIRIRILAE R R A G VP I S B AR, 1 (H
AL IR AT EEAZ Sy S0 M AR 4 X R v Bl P, L R A T WA R P 2 5 ) 4%

i,

i bR, BRI R PP R ME H B E
My HLEI RS AT B Bk, R Aoloxt B e e ST 3 TH A BRAE TPl iR
ML I IRTEL PR 50 - IRAT & ol se bt i, BUE &
B, HERAE T T AT 5 SR X IRV A, LS 0044 e A7 AT K 1 002 S 451 432
i, bR R P 2 R A A S E

(2) &~

OB B VAl 5 2R L0 DAL I B 73 A

LR A B8 IS BT PHAl 45 RO T R P -

B JiJt
W& R W T SR AR WHEE | IPEEE | PMETE | EES | MER
Pl & 19,265.32 11,708.00 | 22,283.07 | 16,328.16 | 4,620.16 | 39.46%
L5 1,221.77 556.79 1,179.54 900.85 344.06 | 61.79%
T % 2,641.59 712.96 2,149.68 1,282.66 569.70 | 79.91%
&t 23,128.68 12,977.75 | 25,612.29 | 18511.67 | 5533.92 | 42.64%

e DRI
WERET 23,128.68 12,977.75 | 25,612.29 | 18511.67 | 5,533.92 | 42.64%
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IE o
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c. LRI M E

2% (B E R 52 8T M) ok, R R S, ZE.
TIRMEGRESE, LS Bl W B e, 12 ANR AR 9 R T

TR Y= A B < T
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o912 e B O

AU S S o PR B o . Bt 2. AR IR BE 9SS, AR XA P TE
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TH | s R AR s I
Bt vt 2 ﬁgéﬁ 2% (iH#%[2002]10 5) 2.79% 2.63%
I%ifﬁ %giﬁ 2% (RA#5[2007]670 5 ) 2.11% 1.99%
@%igﬁ ﬁgéﬁ WA (1 E[2016]504 5) 1.62% 1.62%
%@gfw ﬁgéﬁ 2% (i k%[2002]1980 5 ) 0.43% 0.41%
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CIBIT ZF b 7 I T 450 Bl S8 4 2 b Al B T TR T

B BUHT R H#

XTIef e, RYE (RS, Rk, ~%i. HERTES 2012 5
12°5) A RBUE, %A ITiEIE SO 5 BURLBUNE i & o %, R

R BT = (O ER / 25 ERD <100%
TR AR R = (L-OATR R / DUEIT B EAR) <100%
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PG B = 2 B A RT3

@ve T IHGE RS FAT AT e BT 2 J)0 e 23

SR g 3 THEEBR 5 AT ML AT B2 = A & 3 IHE BR B DL R

A RIFR PERREITEER | SWiREIIEER B FIRATIHER
RARRHY 5-10 4F 54F 354
EUE Sz 10 4 44 54
S BLNSIp 5-10 4 54F 54F
kR 10 4 354 3-5 4
NIPAR 5-10 4 4-54F 3-5 4

n ER R, FORT BRIt IHE RS AT A te 2 mIAH L,
AL Al B mI T IHEE R X BV B N, SR T e s 3 TH AR BR Hog A BRI

@B =TT IHAF R 5 PEAS K F & 5 A BR X L 20 #r

BRI & T IHER 5 &5 FHERG T : las k&, B4,
P& IHER 2 508 5-10 4. 4-5 4 K 3-54F, PR5EH A G EHER
W 12-18 4F, 12-15 4F J 5-8 4F.,

PR R FH [ ¥ 26 0 5 A8 4R BR 32 B2 25 HUR bt RSkt RS B8 77 Al
HHNESZHTM) « Wsh sl i An e ) (Rssa. EZR &
NEHES AERYTER S 2012 FF5 12 ) SFRURL LB IUREE . ks S
CARC IS (R4 A B BR A D e AP B T B2t D s o, L i KRt R — 2
FAHLAR, 1 YAMADA, AIDA, %, vbilisess. XEEHE IR & IR nUE JRA
WG R R R ORI RRE Tk, SR IR IS B BOR At
MBELETYEBLR M R, PIAREBRAME IR RE L, 8 R r) s
BAERAE . IEW4E RGeS, 5 KB KRR, ST T B
PRAEBE I3 A . B A3 A 1

G L APHT, SERRA RO RIS T2 T AR, L A,
D EHIE A FLPES T
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REEEN . PP ROTRAAL G .

A b 2 W] 9 EE 2 S A S A O W A RO L 4 B0 1A 1 B O 4

e

AL Jiot

AT WA B PP DL | FLEwE | DLasl& | Pladake® | fHEN
Ak FHAEH WHE R | KEEE | PEREE | THEEE e

TEGIR%E | ILBIFFE | 2022/6/30 | 10,246.46 | 5,593.47 | 11,717.78 6,954.95 24.34%
FEHHEE | B | 2024/12/31 4,037.66 4,006.87 -0.76%
WiREE | iR | 2021/12/31 | 96,124.52 | 32,279.70 | 90,475.10 | 34,188.08 5.91%
BEEAMEY | BRBAGE | 2020/10/31 695.97 166.15 318.09 91.45%

N ERPrR, A BT ] IR E A S o 4 I I Al R B A A DF
TG (H R 1£-0.76%-91.45%, F/R M IHL & Bea VP R AR 5 IRF L TR AR il
G P RIFIRERN KRGS SR, BERE LR SR
BIX RSN, H S TSR ESOEIC BT R ORI .

R EPTIE, B IRTT A B 3 B T b AL AR i 1 & T IH AR
BRAE VPG R A 22 55 08 P EEBR T 280, DA R A I 22 5 138 FH R BR AT & Al S
g ol, BUEEE, ERAT AR ROIEE N, H5giReliE e
THERBIRRIL, B SRR VPG4 R AT G

3. KHIREE

KA B W T 80,000,000.00 76, +FfH{E 120,413,606.46 7T, iFf5i4
{f 40,413,606.46 JG, IE{H % 50.52%.

KA BALIL B A PPAG 45 R =0k

Shr 75
W | BRBR | TARR |
’;f VRARATR | MY | WRKE | HERGS i&;ﬁﬁg &gﬁﬁf
wol | mE | KEE | T
WL SRR |
1 AR AR 100% 8,000.00 7,749.78 12,041.36 12,041.36
ZEB PRECISION
2 (SINGAPORE) 100% 0.00 0.00 0.00 0.00
PTE. LTD.
ZEB PR.ECIS1ION
3 (THAILAND) 90% 0.00 0.00 0.00 0.00
CO. ,LTD.

%} ZEB PRECISION (SINGAPORE) PTE. LTD. “#rindfisi/R1#” & ZEB
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e it

RHATR Rl | REIRE | KESE | MEE | BEF | BEX
HRMIIX ZCO1-11-A bR | 2017/10/13 | 1,169.89 994.41 | 2,279.00 | 1,284.59 | 129.18%
HRMIX ZC01-11-B H#itk | 2018/10/30 297.94 260.70 | 577.00 | 316.30 | 121.33%
HJH X ZCO1-10 M 2024/3/7 3,351.27 | 329542 | 3,451.00 | 15558 | 4.72%
&it 4,819.10 | 455052 | 6,307.00 | 1,756.48 | 38.60%
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=1EH 1 0T H E s 3 s DL 4R 3

B: Al 3 Ak 3] 1 A i A s S S i 5 5 H AR 4

D: A4l S DX Al PR 3 2% AR 0 B 9] o Xtk PR 3 2% R

E: ARl S i 8 32 2 4R B0/ L B0 S S A ) IR 3 2% AR R 4

()t fait AL 7 MG M 4 e & A e T

LR ) HAE FALEE P I 20 38.60%, F A HiTiT 7 i A4 51 EE T .

VARV G F BB A LT o ) ) B 2H S 48] v 3 0 e S I A b ) = A AL R
PP ISR LA R
B JioT
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B JIT

DigE| HATA] BBFPH ER&ER | BE3h | EFER | FRAE
2024 K 1,142,558.92 | 1,027,860.58 | 209,298.85 | 183,727.44 | 143,948.26
YA 2023 AR 1,092,419.85 | 898,623.51 | 168,652.50 | 149,097.84 | 87,739.22
LR 4.59% 14.38% 24.10% 23.23% 64.06%
2024 £ K 299,327.98 | 339,967.14 | 124,624.40 | 109,219.98 | 71,883.47
Eidigns 2023 R 263,371.09 | 338,217.34 | 118,848.31 | 88,393.01 | 54,842.09
HRE 13.65% 0.52% 4.86% 23.56% 31.07%
2024 £ JF 712,869.25 | 591,841.70 | 167,524.97 | 142,052.64 | 105,130.19
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6-2-98



4. K FWaa iR S

EEREBIHE, (1) FFHNQF 2023 £F 2024 FWASFH 851 27T
LR 1051 fz7T, FMHAJ 2025 £E-2029 £E, FUMUIAM 11.18 {2 Tk 3
15.34 255, WMANESHKEA K 8.25%, FITERIEFEIEEFRI. M
BEHNKRIEE RN BRI HEEERUTH A SHENHTRN; (2
WEHIEAEFRSHA 27.28%H 26.04%, SHFALLATRET 20%89F1
KE, FMBAER RS BN 23.40%,. 23.91%. 24.13%. 24.53%,. 25.06%;

(3) HFHLARBARUPEE—ENERHEWAN, TEETHEEMNENH
KRERERHER, ERHEEANSEEMENTHNHE; 1) XRFNEKE
RIER/EFRERSE; (5) REHA, SREFIMEHEBRAEESY 10.27%-
14.65%.

BARKE: (1) SGEERBHEHESREE"RAIBANER, FHLH
K, BMMEFENERL, RAFEK~RAURRMN. HERBATMNNE
EiE, MmN RNEzESA—B, HRARESEEYE; () REHARER
HARHEMBSBANARERL, SE&TE~R~E, BENERERTETHMN,
SIERERMSEATNGEEY; ) SSERESESE, SR
ABIREM. WATNAIEY, REFERITES IR R S %
BeRm; (4) SERFTUESHHRZEEZES. FHARASEERRE
EXRNBREY. EFITERKHMUEERBEEAEF, SHTNHERT
MUK RPEIEN; (6) HEERELTRALEFRER. T
FEFEBUURAEATERNREREN, RIATMNAEREEEFEFIRK
FEEEURTUNZESE EAREEE; MEAELARALSEHERS, RAM
MIEFRNRES T ALK FEHEEMY; (6) FMHREERERAR
EREMETRERENER. REFSITLERSRG, FREEMBTEHE
ARANTEG R EXSHEBURERESHESULZSZERG; (1) #E
Bal, fREILQF 2025 FREBA . BRE, ERFFFBSSHER, UARERX
FEZ@mNE. HE BASTHERUNERBREEE S, FRIATF 2025
FlSTERMBRFIR.

IR S I TSI E LR R H & RABHERL.
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AFER:

—. GEE/REHEIARSRFEHRBRNRE, FEBKR, B4
HEAFEN, WK RTUHLEN. HERBATNKSEME, wmmi
WM BHEBEA—B, FHHRESEEE;

(—) EREHEHEESREEZEHAIBRABRE. IEHEKE, BYMEH
BB

2023, 2024 P J 2025 4F 1-4 A, HREEE B E B A
B KRB BT

W H /4 2023 4 2024 4F 20254F 1-4 A

N CFioe) 61,064.23 74,592.59 25,611.65

s L | KR - 22.15% 3.01%
TRI | g 3R 45,584.43 55,810.87 19,276.70
SEEERAL GUAE) 1.34 1.34 1.33

N CFioe) 11,482.21 15,606.65 6,486.52

Mo | TERE - 35.92% 24.69%
51 HE JTRE) 29,117.14 35,175.93 11,689.56
FHIA (TR B 0.39 0.44 0.55

VB FEd 2025 4F 1-4 H K% =2025 4E 1-4 H IR =4x12+2024 FE UL\ .
2024 4F Jz 2025 4 1-4 H 5RO\ R ES 2 BHES, PR
WH S, H.

TR AL 58 T R 5= il 2024 ERSEON R LI 22.15%, 2025 4F 1-4
ARSBEINEE: 2024 K 3.01%, fREFFREHK, & NR BN E T
RN b~ ) B SRR AR E

TR EALBLSE ™ i 2024 FEAH BN R EEIE K 35.92%, 2025 4 1-4 F4HE
WAL 2024 4EHEK: 24.69%, CREFEPOBK: 5N RURF L E T &
B ST 3 B fE AR SR A TR, 3R R LA R R T R4
%, BN B LTS A SON & EEER THIT R
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(2D BRI AN . HERBAT A S, B A2
HEHA—B, FHPRESEERE

PRA 2 B T 8 7= i B AR BN T R R

A B I4E4 20254F | 20264F | 20274F | 20284F 2029 4F
N (Jige) 79,656.29 | 90,671.77 | 99,819.56 | 107,366.99 | 113,797.88
e L | SRR 6.79% | 13.83% | 10.09% 7.56% 5.99%
TR | gy 5 08 58,718.51 | 65,005.62 | 70,117.98 | 75,414.65 | 80,180.12
ERIEA OuRED 1.36 1.39 1.42 1.42 1.42
N (oo 20,409.57 | 21,373.04 | 21,937.42 | 22,745.32 | 23,789.29
e Lyl | TR 30.77% 4.72% 2.64% 3.68% 4.59%
gl BE TRE 42,713.74 | 43,433.92 | 45,091.27 | 47,286.23 | 49,651.71
SERIEA OuRED 0.48 0.49 0.49 0.48 0.48

A E PR RSB E, ARSI AE - EER, &
PP 278 77 O AR A% BT 48 5 S sl LA AN & Bl s #EAT T . e,
BEZIEN . AR B O ST R, A E ATk R
RS P AR O A B s FLAR T 577 B 5 B0 9000 2 AR A 7 A SR A
77 i Y BB BT S A R T A5 R R E , A& B T P BN Bk T T
IR Y AV S IV E AR

BRI 2 T A R L A R SO T B A B AR R

1. WHAFEE BBAERAEEN T 2T BT ER S K
REREMFENTHERGHRERZE, FHFEEWLFSEWAEKETIL T
WK EOLILA

PRI 2 F] N RS RS B R A . AR S, PR R
TR ZE LA . MR 45 QYResearch & Af (IAH < Hd, 2024 4F, 4Bk
Fr LT 4 B AUA R T 492.76 {43570, 2020-2024 FHE K ZE (CAGR)
N 5.27%, Fiit 2029 fEFikF] 664.12 143K TG, 2025-2029 fEAEE A KK
(CAGR) iy 5.98%. 2020 “F4ERVA 4 H TR bl T4 &y 125.23 123 T,
2024 BRI IR VLTI A S A S [ 152.25 1436 7T, 2020-2024 4E4F
HEWKZE (CAGR) 4 5.01%, Tiit 2029 4Kk 5 240.38 14370, 2025-2029
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FHEEEMEKZE (CAGR) 5 9.16%.

PRI o ) 2 B 7 ORI N RN AL T AR AR BN R A L) R, 7
EEM PR, B AFRLRENETZENFIRAR S KRN 20.52%, H

2024 FEEE NS IABEKF N 24.62%, ¥ KIEF T 2020-2024 4447 b ks b
P EE GHKE (5.27%) MRENEFENTIHERE S KR (5.01%) ;
A UR VAR I 2R T, TR0 2025-2029 4F 1) 3B S I S A 35K 3R A 8.36%,
T AT AR L TS TN 2 K (5.98%) 574U LT 32 T
FEAGWEKE (9.16%) ZiH. Fik, SR F LD LN TN G i 147 Mk
A ECR, TSNS S 17 N KR LU R, B A

2+ PRRIAE EE WS TRIUBEE R T b SRR
R R 2 ) 227 b S5 SN TN A 55 g S KA LS L R

Pise A g 9
B H 2025 4%
2024 £ 1-4 A 20254F | 20264F | 20274F | 20284F | 2029 4
EX-NZ S 'ON 24.62% | 29.22% 8.66% | 11.97% 8.67% 6.86% | 5.74%

LAk, 2025 4F 1-4 AFsA al IR R EEIE K 25.62%. [K[0t, T e %
FE TR IG LT 2024 51 2025 4F 1-4 F IR IEIHE KT,

3 AREIAE TAE B B A RE R R A LR it

MRAE AR 2 =) DT 77 RE L2 RET 5k e, T AR 22 = 77 fE
REA IR A DL AR -

A& B

A, AR
TR B 144 2025 4E 2026 4E 2027 4E 2028 4F 20294 | 20304F
. i e gE 80,796.97 | 85,127.52 | 85,291.68 | 85,291.68 | 85,291.68 | 85,291.68
kgl [ %
HETR | Lhrrg 58,718.51 | 65,005.62 | 70,117.98 | 75,414.65 | 80,180.12 | 80,180.12
|
4 FERSF R 72.67% 76.36% 82.21% 88.42% 94.01% 94.01%
ML RE 50,045.00 | 50,533.65 | 50,533.65 | 50,533.65 | 50,533.65 | 50,533.65
i
WEEEM SEpRrE 42,713.74 | 43,433.92 | 45,091.27 | 47,286.23 | 49,651.71 | 49,651.71
5% &5
FERERI R 85.35% 85.95% 89.23% 93.57% 98.25% 98.25%

I ERFIR, ARE AR ARK

PRREYT IR T RIAT S E IO, B A A,
oY1 B B AR I 22 7] 7 RERE K B AT ILRCHE
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4 FREIA T EE S ST AN TR B A E
A FEIARZ S AFRBS EE W RNAFEZESR, BIhrr 2 =

DU 7 7 wh SO B T T 25 7 5 ) Skt

| e
Fll:lélii

o o

TR AAR B2 5] R AL R 57 S & BN BB A K. An B A & ks
HALFE € T R 5775 2025-2027 B4 540 2 Bk dA, 2028 F 5 HE AR e,
FEREHETIN 2025-2027 F AN S dm IO 5 EEE Frie AT E. AR

25w T A GCRE FR LSS 5 T JR 577 il s P A AN [E] B X TR] SE O o B A o 4
IE

BROR 2025 4¢ 2026 4F | 20274F | 20284 | 20294F
KGN T 1.5 70 40.77% 36.64% 38.44% 37.71% | 37.53%
KB 1.5 LA 2.5 78 30.15% 30.27% 27.12% 27.68% | 28.98%
KB 2.5 6L E 29.08% 33.09% 34.44% 34.61% | 33.50%

n B FTR, 2025-20294F W11, SRIGI M AELS TG L B2 IR & B H
59.23%18 K £62.48%, HHURIA RS ZE . ZHfh2.5cl E& T (nH
AHRE, BIHA R0 RE RS U H129.08% 4 B %£33.50%, 7 H4
B o LA SR TR Bl T R L B T R AR PSR AR AR T

LR EPIR, BRI w0 E O B R AT B
BEVE, SO AN AR B 5 7 S A A I 2 e T R RN R i £
RENNERE T, s A sh BAT S HE .

= WEBI AR AT HARL SN KA ERIEL, &6FEE>RTR. B
BER K BRI, 28T B B LAl S5 WO N TR0 A B A

(—) G HIPIFR T2 7] FAd SN B3 B Ot
E1-S=F o P TN NN SN LR L AN )

HhL: JiJt
20254E1-4 1 20244EFF 20234E
H &M 5 &M i &M )4
RSN 4,250.08 94.42% 12,387.13 94.97% | 10,803.62 96.48%
gigﬂi 0.00% 0.58 0.00% 0.69 0.01%
LRSI ON 238.46 5.30% 545.83 4.18% 335.68 3.00%
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20254E1-4 7 20244E 20234EFF
H & 2 & i b & i b
UL PN 12.52 0.28% 109.58 0.84% 58.08 0.52%
Bt 4,501.06 | 100.00% 13,043.11 | 100.00% | 11,198.07 100.00%

W BRI, 3R AR A 2 m ] H AR S N T2 B R PR RN, HeAth oy
SRR dA L BRI

(Z) EEFRTR. BRERERERTHM, 250 RER AL SR
T & A
1. EEPREREHREENL

AR A T AL O TR, AP R SR o PR AR I A BN IR <5 s T S5 R R
7 Rt A 2 () A B A A, AT AR AR 2 5 T I ARG e IR T 3

X,

FFARBIRAZ 5 o

AR UCPPAR B2 T 7 B S T
FEHI BN &G &, JFEET 2025 4F 1-2 H RN &M i

=

PR R AT A S PR B AR I 2w A% ok 55 T e 5 81 R 2B ) i R B i 50

77 BOM 2R TN R SR 7™ it 8 A4
I PRAN G B B

PRBL =R R N R AN A%

b IR 28 B R 45 HA R T A 32 2= N
HOLUR .
HE 202348 | 20244F | 20254 | 202648 | 202748 | 20284F | 20294
ﬁ;””r& | 7408217 | 91,464.74 | 101,432.25 | 108,439.54 | 115,209.25 | 122,700.88 | 129.831.83
%g%l’%’; %1 3511051 | 46.357.23 | 54.069.29 | 59.714.06 | 6445207 | 6934141 | 72.842.08
AR
2 T{ PR s316% | 5371% |  5349% |  5337% | 53.68% | 54.00% |  54.05%
< L] A
%EJ%E%&)\ 10.313.15 | 11,964.65 | 11,751.84 | 12,978.72 | 1400851 | 15071.20 | 15832.06
[ ERTTIoN : 0 0 : : : :
ioop | 1212% | 1138% | 1051% | 1038% | 1032%| 1038% |  10.32%
TR
PEBINEG | oeaa | 02360 0.2173 0.2173 0.2173 0.2173 0.2173
CIioa/mg)
L EESAREEAS T RUFENEE T e, RMEEMWR . SRS E

T 2 BRI b P 85N G AUHARME S5 WON , ORTE FE M R S5 R B U

£ w1 ST P N /A R Tt Tager

ek
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JRANBS LR 0.2173 Jioo/Mi, RS 2025 4F 1-2 AEMTN e, 1K
TR A s TR R A A R USON o B W N B YE L N
10.32%~10.51%, &40 i ML AN B WO BN BV i 11.38%~12.12%.
gi b, ARUPPAl R A5 TI0 LA G A AT B I

2 W5 Ehr BN E 5 TR N X LB oL

2025 F 1-4 H, WHIAFRNEE RO, BB TR BN SEBLE DL
AR BUox LR -

TH 20254E1-41 20254E TR
PRANEY B Ay (3 70/ 0.2178 0.2173
GEIREIR 54.50% 53.49%
PR IR (78D 4,172.45 11,751.84

H ERATRL ARI AT 2025 R FIE RS B M AR B S 2025 4F 1-4
OSBRI RLAY 6 AN R BB R 2, 2025 4 1-4 A OO BLRAN A B IR
4,172.45 JiJG, i 2025 ETMIEL 35.50%, [KlUk 2025 4R AN 4 B T s A
A AT SEHLE

gi b, AR m AR SN A R BN B S B, T PR
REGMEWTERESR, RWHI AN 55 LhrE B c iRz, Hib
bS5 T AWON b BB 30 R B, 32 AR PR T AR IR T 0 S PR A S
s RN B TR A R

= GeERABES, TSIMMARREE. BATRUEGEE, BT
T TR TE 12 S T ) XIS A e o WA 28 5 DAV PRI T 5

1. WmEHESME BRI

WG WIN, b~ mBEAME B DR AR VE WA T R R 22 “5.5¢ T Fr
R RSN 77 22 “ON S Bn 2 RIS AN (1) 32 22 [ STt XA R 3584k
AU T B ARSI, A5 32 1 SO X A K B 5 UK HL A
A, o A I 51 B BE 35O b (1 2w B A SON [ 52 0 DA BAR 1) 2 =) ) L X 4
ftio 7 Z “ () A EBEAMON I EZ E AN XA R B4 B 5 U
FEEPERFL .
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2. EEHOENERHREZBUER

5 R e R D E X WIS e U . SR PhEF . whE . R
R, RSN E S B XN & R B SN B LB T 95%.

A I, SR DS EERM FOB. CIF 45575 . SRS 1
G PR G NE SRS IR SR WS R VN AN CON T VN
TS FUR 2 B (I 1) A o i R AR DR il AR SR A 80 Hh 2 7 7 AL

R R Y VR O) 7 i T SS R R S AR L F A PR 5 UK
DLEARTER BT AR RIEZ “IN bR w5 AN 1 32 22 [ S XA
BEAMH AR M T 2 PR DL, 455 3B D SO IX SSR  51 5 UK
HARANE, e 152 5 BEERTAR A 22w B8 AN B2 00 BLR AR ) 22 =] ) 26T
filt. 7 2 ¢ () SaFEBOEZMX KRB H HBERAEAR” Z “1.
T EE R SN X O A S B BAR R

3. BEAMRARIFREE

AR, R R [ St DX Y A i 22 =77 il 1) 52 2 BUR S BN AR
B RBIBLRIES, XSO mpiLTe . SR L E 1 BERSERRI A Al
1 b A AE LA U S TR« S AMU ORI TS Bt KRR A AN iE 1454 55
FLAT AN 52000 1) B 1] SR

2023 FEJE . 2024 FEJE K 2025 1-4 H SEFR R AERIAMEURON S8 B AR I T

SERE 20254E 1-4 H 2024 4EJE 2023 4EfF
AMEEN (J578) 6,195.83 13,493.55 7,597.69
AENZ] 5 T 45.92% 77.60%

W ERFTR, bRA TG PSS E IR E K. 2024 £, WA
I SZILAME U ANAR LE 2023 AERERG K 77.60%, 2025 4F 1-4 HszILAMERON 5
2024 “FE LN 45.92%, bR E MBI EBL R E I K .

4. TR HASE A SN B

P AR S DXl 7, N SAR B 2 7] 328k SN A L T
AL )T

B 2025 4E 2026 2027 4 2028 4F 2029 4E
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B 2025 4¢ 2026 4F 2027 4E 2028 4¢ 2029 4E
i ES=AZ 2N 100,065.86 | 112,044.80 | 121,756.98 | 130,112.31 | 137,587.17
Horre BRI 83,795.86 | 94,449.68 | 102,656.11 | 108,531.01 | 115,736.19
BN RN 5 B 83.74% 84.30% 84.31% 83.41% 84.12%
A 16,270.00 | 17,595.12 | 19,100.87 21,581.30 21,850.98
BEAMRIN 5 B 16.26% 15.70% 15.69% 16.59% 15.88%

S T 51 AP 3 /A B IR I A NI /N o ) I o
15.69%~16.59%, f4EBAIES & G LLAHLL 2024 FRGA ETF, FERE M
M3 HEH 2 AR B R EHES AT KIS, 14t 2025 4F 1-4 H
SEIAMEION 5 2025 SETRINAMEUSCN B EL ]y 38.08%,  [RIL 2025 4F R ) A ]
SRS TSN IR T SEIE A e BT, AR A RIS TR0 RL G & B

5. FR A F] N B 5 5 BORME 35 3240 i) RLXT 1

N3t 25 B AR B 52 5 WO AR OR B B BV AERE T o e 1) 2 W) SR ER) Lok
Bt EARTE L BT ARIEIE 2“8 AR w5 AMSON 1R 25 2 [ S AN DX A
BeAMH AR M T B PR DL, 45 3B D SO IX SR I 51 5 UK
HARANE, il 1 52 5 BEERTAR A 22w B8 4NN B2 00 BLR AR ) 23 =] ) 26T
fiit. 7 2 ¢ () SaFEBOEZMHX RPN H HBERAEAR” Z “3,
PRI A IR I

6. MKRRN

AR DRSS T RRIEET 2 0, A SRAE R
B 2 (b TEBR S5 BERRH AR TP B SRR

“CBD IR S BRI X

&N, AR AR FENS HAMERN S A 10.27% . 14.65% .
18.96%, A WEHHLIX S AMEILZ N 70%, EEONEIFFRTEIE. . E%
B K. N bR SR 2 BEBE IR, BObR (19 2 ) 32 BEAS 45 P £ [ 5K Bl X I B0ia
U AT AE R ERAFIARAL, AT B AR 2 | H Ik 5 RO 5
i,

gi b, SRR T H AR S B XS AR A 2 w7 ) S 5 R
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BONREE . REUBURIEH, AR A F MR AR A T &S, 4
AN 5 LU LE 2024 SRS BT, 322 AR BRI 0 i A5 P ik
R NLFEHEAEKRNE, BAEENE: A E cafE 1 BMEE
RS 2R i, A USCN TR T 15 S AR KU A1

M. SGERETLRFTHZERRFES . RHATSEERGEXRR
KifaE k. AP ITRRKMNUEE RBERFBOIE, 20 B E W7 sedi ik
DLR KR A B

(—) PLBERSCRAIR BT KRBT RT, BECPRUER A B3

ERARE TBER R EMF RN EEZ LK, BINKENF BT
RS

PRI 2 7] BN GRE FURS 5 T O E ORI A AR A, 7 e BN
IR R AL, Holk S5 RS2 AT MR . IR AT ML AR A R A LAT b
RIERGOLZM, BRI Hrin R .

1. EZXBORRFLR R

TR FEBIL R L A AT b T I S Sl i Fe AT Mk, 32 31 B 57 L BGR 1Y
KRIH; o IMHERER TAEEEZ IV G T — RIHR SIS SR
Fo AT AL R SR I A I BOR SR . BARGNR

B | BURLRK ﬁg WA e ) IR
NS AU RIS %
L gy | B | 2024455 | AERUBTREISIUCRIBAT AR ROL. HERh A
2 AT AL,
TS ST LG vk 2 B O AR BRI A R M) A T
R B, KA R BGEART I, s
et | A, GIFR, HEIRE A W REIR AR
ey | ESTE A 7 E e BRACS # AR R
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o 7. H% E AR BRI S OIMRERA
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%K. W RTINS ER O T EKX, NEmREo
WA AR 9 JRAE i eb E 5T
(EEBI [ g BRI . VAT e
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KR RS A HESE RV AT A 0 ZE 2 0 BBk
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-—cEEEE S 2% () — SRS EEEE (HE) —-—EEE 20 FE (FF) —iNEER FE: [k ()

HHER: BfRSERISNS, BHEEE, RSIESMRM BERR: BERSFERENS, FiSlh,. RSIESHRAR

n EEFTR, RAEEBRRERIE S EGE, B 2020 LR, SERKGHE
A RROC K, 3 R R B R MBS R, Hp
2024 FFAFRIRE DR AL 9,531.47 JifK, [FIHCHGEN 2.65%. MR 4L
i, PERELSHE S EHREKBEAELL, Hrd E AR g T2k, Hb
] (R8T BRI AR IB I FE AR AR, Hoh 2024 Fh R ZE B4 EmiL 3,143.6
T4, TRILEHEEA 4.46%. LIRHUITIT 2025 4EAER5 A [ 13T RE TR AR 5 4
MR EEIG K, WA E R EEREEK, TP e ESESE N 3.30%,
[ VR R A N 4.66%.
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3. EREPEFRIFNETRELTRERRES, HHEHEERE
T4 5

NI=1—
RSP EMERSEFHER
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203451
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1,500 1367.46 100%
80%
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644 20 637 2‘\ 40%
500 310 20%
7508 11893 19862 21342 .
5014 7e 81 gm124 SL ‘ 32
0 | Sim 20%
2016 ?017 2013 2019 2020 2021 2022 20?3 70?4 2025E
- S EHREE SR (58) - PENEEEEEAR (59)
21 @Bk (58) +@E: Bk (58)

BHIKIR: CleanTechnica, FEISEITIINS, PEBFIR, &
ISIES SRR

n FEFTR, 2020 SFABRGHTREIRVR RSB RO 310.54 ik, FHorbeb EETRE
RS R 132.98 1%, 2024 AR RRIRIRE BB BN 1,724.16 Ji',
FEHAHKE (CAGR) A 53.50% (2020-2024) ,H oA [ RETFIR 4 M4l =
4 1,285.90 Jifl, FHEAWHKE (CAGR) N 76.34% (2020-2024) . Fiit 2025
E, ERRETRSIRAE BB RIS 2,034.51 i, ALK 18%, Horbob E T AE
RSB E L 1,565 540, [FILEHEK 21.7%, HEE .

4 REMRBENBOTENAZ, BRSRE TRETH IR RIER
EWHHIHEK

PR LA RN RS R DUREAR,  BERE IR SR (e . v R J2
Thhe, RIFERIREERE 2 —. B LT AU R B RS 7R DAL
KRBT K

Bt BRSO3 R BB AR B R, 2 S BRR A LA i R 4%
27+, QYResearch HJHE BIn4ER 2024 FEEBMEF BN 418 &, it 3
2029 FHRTH A 53.1 &, B E G m i E ) 2024 SRR ALY 49.4
&, TkEl 2029 R R 64 6. PILEEE R A TV RN K AR ZEEF &1L .
R EAWTHERE, TCRE B HL/E B 2R rh i ok B B M 8, VR

HRERIR R I Faoe R B NS AT WA R T I B B K . A4, &73&
. BB S IE ZBE R ERE. PN IRTERFFEED KR
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PATMY o TX AT 1) A5 R RE e BEAR RS AR ML Se B eI 6] B sh ki 1 &
PP RS 3R T, FLARE Y 5K IE 8 25 4 0 RS LI AR 7 5K IRk AR
(R K B NI 3T X A 3R 2 %5k, IR RIF R T XN RS R LAT MR R
RO ERIZ oush 1, DL T T R T A 5t

Y% QYResearch R ARMIAISEIE, 2024 ‘FEAERIAHIBE: AL A 4 6
WA R T 152.25 {23676, it 2029 ik 3] 240.38 143670, FHEEGWHKRE
(CAGR) 4 9.16% (2025-2029) . X JZTikAE, T ETY) 2024 4 izt
N 57.30 10370, it 2029 KA E] 90.48 1226 7T .
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BRERIR: QYResearch (AER K s UL B T 3247 ML WF 7T )

B IR, R AL B AR 2 U i E A . AN Bl
AL DB, By, MEpiR. FHRSERGHREMEMH 1 &R
PRE L. ARORBER SERETHE B Baith. BREMKTIEE— P, T
W BRI R G HLER N RS BRT AL 7R DU v ot B A KK 15 DL &
TR FEALA Dy 3 S 0 AN 7T B FR) S Al 22 A RSB, R 50 T 3 76 SR oK [R] 2P 3
Tts AT AT Ml A Ml A2 Fo g SR AT I AR AT AR AL

% QYResearch KA MK, 2024 4F, SERCE B ML 8y B4k
B 1 492,76 {¢.3€ 70, Pilil 2029 4 IE R 664.12 123K 70, FEEHKZE (CAGR)
4 5.98% (2025-2029) ; 2024 4F, HERF AL E AL R [ 246.01 123
g6, Wik 2029 fEHFIAE] 34273 20, FHEWKE (CAGR) Jy 6.66%
(2025-2029) .
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1. BRATRIFRATLER Tk, EFrE8F¥s5tNEfkeReEs
(33

PlCRr A URS 3 A E A G L2 R H A ek H Eed KIPNFE
WA S EORARER AT M A 75 AR BT (0 AT b Rk, X H A
77 BT FE MUK 3 R A L SR 25 O AR BE . MUBRED RE . 2% 3im B T 000 B A%
HTZE AT Z% T HMARZINEBMER, 4R T @i e n
EER R AT\ AP0 7 2 L 58 3% IFF SR A BUHTHLE], AW s BORHT
KA, HES P LV REAN i T A ER e MdE . WA TZEEARIB R,
WA FITTTE 5 EACHI IR R, Bk N ALl B0 HE A i I 1] P JRIAT M R BE 22,
FEBAAT LN A B AT, DA R AT ML T
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% 6.63 :
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2028F

17 AR A G . BT BT R A e s B B B AORAS B
H i — Bl 8 4 B e, Bk . SRR 2 (8] — B s E,
FENKMIRERN SRR, B RASRSEHRMANE . SO AR
Peih EORFFRSE S 1E, BN BORAE N B AC & HL AL [RIEAT 7 dh 2 R ATH 7
TER AL BER T SRAFFFEL . FaE BT #
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2. FERRBRNBMNEERFMI TR TR AT IR EES S1EH
Fase

A EEEBEA RSB AR T 2R3, RS RN, A
Wiy oK. Fw B S b SRR ST . FR 0 w) ORI G E ORR FR L E
T R NI TS AR RS i R A, B 1R TR AR B SR LA
TBAEF= A, P E RN IR AL, R AR sl T AR HAR
R T N, PR E R AR CR LA, AR F AR
SE T BLTesehg s FRAE T b N TR A L. RE bl B L. o
BN RITHENL. MR EAKEENL. EPS BI R R L. KAT I
WAL KU L RTTHEAL. EPB BN, TIBHEHL. M SRR
LTI EAL

PR R 2 ) A o ) AR Ry AU 3 B 7 i I SR S G ELRE T
AP B R i S 5 1 BILTE SRR FELRG 58 0 2 i A R T B
FFE, MIRERF N L RETMAREEBE B R T EER. £
FEAC IR CRy AU 3 B 77 W 6, AT T 32 O A2 AN [R5 7 AR 1Y) 22 4
AR, JE I B i aly Bl A AR 5SS IS HATURS 25 2 AR AF 7 i 1) 2 5 4
B, MMt~ D IR 5% R G 1E. Bsm% &k

3. MAFIA XEZ P RTL L%, BEEP R, FEEAX
PRI A ] 72 b 7 SRR K

FEA ORI P SR BE JT & I S i 2B AR B AN LA Pl R N 5 1 1Y
SEBE, IR R R TS A, AR A RITEAT
b P DL R R A5 e PRI RLRE . S S L3RAE TR P I A TR
JEEH, MRTRARFEEWES T, E9K, FEAR DR HERE (M
W) HBRAFMUKN 2022 FRELEAERTES, HAHLE (DENSO) MUK I &
4 (Credibility Quality First) . 2022 4 [E X f AL 5 i3 . 2023 4F B
il #i22 .  “2024 BEST QUALITY AWARD” , % (DENSO) ElJE A [
2023 FEJE “Best Supplier Overall Outstanding Performance” %%, % (RiE) 5
A BRA R MU 2022 - FERFRITTHRYE . BIHLE (Inteva) MUK 2023 4R fix
A RS B SRk 2023 4F 15 R R4S
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HATAR A7 25 HE AR 2 F 4 ML 7 8GR B T AN R o 1

KH. e

MIEAERZR . b EE bk 558+ K% - s aL Bk & B

(Leggett & Platt) . H A % (DENSO) . & i # ML 15 I B 4
(300969.S2) . AHifHLH (DY Auto) . #EH. FIHE (Inteva)  JBEEHENL
(Keyang) . ROGHNL. & RABHLEE, HASTMA M., BER EiA R
KA. ARIA ] 3 E P BAR ST -

B

EAEN

AL IRURSE [

MERALTEE, ALNEFZ ST L AR, EHFARISNLEGNYSE, EEM
HRJE PSR TR A= B s, P iR X A IREFMREA K
BLEE, EBRENA ISR P2 i SR A — AR . SR R 40 2L
BURRENIARAT S T RERZ BN BARAF . [ RERZ L
HLA PR AR AT . 2024478 LI\ 43.842.5 G .

H A L3

B FHA, REGEHZS T EHAR, IEHIYN6902.T, FE4H
FEEhh ks, Ee. BREMZE RS, DB, TIW RS, T
NE, BRI KIVREZ MM 2 —, REEMM ek lk. 2024
HE (Yt FE008 R HEATRE 30507, 20244 8 A BRIK ZE B3 IR B AL B 7
P HE 4 S50 . 202504 (20244F4 H %220254E3 H ) ENMVAIATICFE T

Fi AL

NF AL T20084E9 H B ENEIG B AALIOBT A . A S A, S
B, A, AEELZREI), EENED TSN ET LTS, 2024
A EBRL0{Z T,

fE I A

RYRESAE 5 Fr LT AR, IEFRARI55300969, FEMF L BB, i
RFRFIR A R A S58E, REA RTRAE BNBOR R TT 4L
i, HATCEOA R BRIEBE A TR e 4. Bl Ca o) iRAH
ARAH. ZRHEM~ BR@EH THRER. KRS 5FRE. HE—
Ry AnFE]. DAAE. /MIBRESRE] WEKEMRRSE; FN, AF 58
D& (Stabilus)  JRIE R & (KBWS) | f#iil: (Bosch) . & #B/R
(Mann+Hummel) . Z¥EEHLE (DY Auto) . 55145 (Rochling) . 757 3%
(Ficosa) . ¥ & (ABC Group) . K[f (Continental ) . 2 # 44
(Magna) . & (HUF) . Z#E (Edscha) . =¥, hSEF %4
BREN A 5 B VR 2 TR R L T AR E A TE R R 2024750t N 9.62
127G

REEHLA

DY AUTORkR &tt, S TaiE, RABRIAFINLE~ BER, T
B EE . AR, R AR E, 182018, 2019, 2021, 20234
2 R SRR TR B P A AR N 7, 75 20214 3R V- (] th: 73 2 30058 4l
202454 B Nk 4,598/ 567G

T

B ZIER T EBENARAR, EENFERRTTEN. EEEN. KRESE
Wl Bh 78GR ZE R LI & 2B 7= i, RN IR A
ALHIE R 2 — . 20244F FE 2 BRIR 42 T 3 FC B AL 7 7 1 9By HE 44 55 15
£ 20244F VIR 13.9412.7C

BUHAE (Inteva) FLSZT-20084F, fHDelphi (fE/RAE) P4 AN 81 b 4
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g REWERG, RAMAKREEEMMNE . ST AT 22k, [[100%
FEE) RARS, /AL EK,

JEFHE R
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LS FT AT, AEZRY N012200.KS,  — 5% 8 [ 4 2 ) F L & e Bh T H
il i v, A L T B R A I G A . 20244F B S U
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HIERFR. 2023 45, 2024 4E. 2025 4F 1-4 H, FrHIA AR E IR E R IR
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NI EBITE 50% LA F, R AR A B B i TR RS K
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01211) , 20244FFEE MU NIR7,77112. ¢
N, 2o TH90/
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IR I T 2R, 2024 4F 5k i N 273.28
1., HETAEEKR THEEE3TH

BE A RN 20254F FFA% T

(2) R ATIHET BIRBB RS K

DRIB IR 23 i 250 7 (1 R A 2 0 78 70 DAty 45 (1 2 7 1 77 e SR g
P i B RE I A A = i B /1 A, e T H € SRR, — BRI 2 i
wBEATUHE A, Km0 SR AV B EIT fE S, A
e T A AR AR BRI H B S5 T A AN SR AR T T B Sy B N AT
fESKPbRE AR T, KA % 7 K8 7R ZORIRr8E . iRah T s, [
PR R I R TAT B O P S br fa R

1. FRHIATF SERREFIT BRrEE BT+

HE 2023 H£K. 2024 FK. 2025 F 5 AR, MEAFEFITHE (NS
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T

20254E5 A R 20244 K 20234RK
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Ve ERATITREBON A I ER 142
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ZPHIH . FRIAT 2024 4F 1 H % 2025 4F 6 AFREL 17 K&, &1t 16.62
fCICIT TR CAR PR S AE ar A T IRON, sERRAEr= TR R el Ae 5
MFERGEZER)  RIEREAFTHIHEE SENRE, WA E FIFEE W
RIEDLR L, FRAA BVEERWTE R Z, NEIN S IRAEE 11504 .

(D KEHEE BN

PRI 2y 5] 5 5 B P f 5 B I A P ST KBS T 4f & AR I ) 2545 10
R

B ATR WRAT 52 HEERL MEMNEREGHSERL | BITER

TG L, 20190 R0 e 1
WEIREN | 8, % PRI B AR A ngéﬁﬁ%w“’k%ﬁ
H R kAT *

LW BT

GAVENHELL F, 2018-20214F [H]

AE\,L, Py ST
GBI A e T B | AV ROINLE, B3

3 ANHBTF B 825 e B 4T

H 7 e 2 B, PR R A IR £E§§#uﬁmaﬁu¢, B BAT
AT RIEAE AT H
EENELL L, 2820254 {H

AL B, BPARIET RIZD mbs | 20254 FF (i 62 Bl B JBAT
BN E] R IR FEIT B

GYENELL |, 20244258 K- 1
1 i Ay BER MY, BRI T RZ D
PRI A ] R IEA 21T H,

K A R A 202441 H 16
H 202741 H15H

FRAEARBIWNLE, PHE

GAVENHELL F, 2023-20244F 0] 55 48 5 B LA 3T 65 i

709 5 AR L 4 ) 2 HE S

R N N .. — NI R 5| 155 \NF e e 2
R iy, e mkimpinta | L SNLE BB | R
N FIEAEF T AT R B0 B 3055

4, IR
NS =Y AN - A /5 R IRV /.
. F20105 DURFFELA E IR | 20090 FRRIL, KA | oo

ZH, B ARIE R SRZE D ks | R

6-2-119



BB

WHATSZ P HEERL

MEHNER G FEEFIL

JBATIEDL

12w FIEAEF T

B

H20194F LICkFF 85 1F, 20214
BEMEZENL, BRI RZ
D ABRIR A F] IR

2021 B EHE LR, 21 TS
SUCH N B H A g =+
7~ (36) MHHBEBNEAT

=W AT

JA L

H 20184F LIS #5811 F 25 B A
BRI AR 7 KIZ D b
A E FIEAE T $ .

29 5€ B34S H AT 7o 7 W E B0
BILE, BEEIRIA

LW AT

BYEANELLE, 2023428 F HEAL
RS, B PR 7 SR IZ D AR
A AT

2023E 25 BAE LR N, KA

Rt ”

FIENELLE, 202045 B HESL B R Y 4 e
WL % PR R kR | 20on o SRR e

E AL 5 5 ML
e Il g 5 e R R A

e PR FEEER VG R 2024 FRTRER AR .

PR A T DA SRR A, DI G . RPN, .
PERUHL, ROBHUBL. B2 HUHLA B E S S RO RE S B 245 IR
WESEBHL, AR50 0 & (R BLE, 22 bR PN, R R VRIA 2%
W, ARSEWBURATIULREF, AERATTRFENE. BoAh, BRI SRR
BLAE B AR GE BRI, 5 FEARI A 7 SR AL A D s, SRR TR
RHEERT, AW E T G AT, SRR, AR R
DL, O TE A TR

G b, R P RRAG 2 T BT S SRBOIMRF S K, 5 R P LR
B, R SRRER, RRERRAGEER, LS EEEPER TR
L S BIRERIN, R P 1 R TR0 A AR S

() BRI SO KR AT SR B b

L. R AT

FR B2 BB SN AL 3 B S o NI At S5 N, A G T2 3 14 4y
Mran T -

bR B2 ) 2B 7 i TSN B 3 S T AT ML AR AL T 3 B S R
SRR AL T R SR 2 6], F 8 Mk S WA 5 A7 Mk i
KAFOLVLHES s A2 7] 328 b S WO TN BE AR T B S G s Ao ) 23 =]
WEEN SSRGS HE, BESIAERE L, “—7 2« (Z) %%
77 i TN S EAAN B SO T A A, B S AN AR B S — B

6-2-120



THULH R R S A B .

PR AR o m) oAl S5 WO B R IR BHH BN, FR 2 =] B R AR S 4
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B GHEIRGH T BRI REE . TIBEEBRRBN AR HA
RIBAREREO, VTN 2R ERABR K6 B R ZE B
FHRUEENE; XHTHAR WS EWERSE, WHRNPEN R KER T
B2 ] P2 7K B A B A5

(—) GHE/RBAT P RBHREF TR RN UK AT
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	（一）2025年、2026年业绩承诺补偿义务触发条件设置为累计实现净利润90%的原因及合理性，与标的公司所处行业及自身业务发展阶段是否匹配
	1、业绩承诺补偿义务触发条件设置符合标的公司业务发展阶段
	2、业绩补偿设置触发比例案例

	（二）标的公司未来是否存在业绩波动风险
	1、本次交易业绩承诺的实现性较高，因业绩波动导致业绩承诺不能实现的风险较小


	四、设置业绩奖励的原因及合理性，超额业绩奖励对象的范围和确定方式，在计算业绩承诺是否完成时，超额业绩奖励费用的计提是否会对其产生影响；
	（一）设置业绩奖励的原因及合理性
	（二）超额业绩奖励对象的范围和确定方式
	（三）在计算业绩承诺是否完成时，超额业绩奖励费用的计提是否会对其产生影响

	五、标的公司管理团队和核心技术人员情况，本次交易完成后，上市公司对标的公司及其子公司主营业务和核心人员的整合计划，是否存在整合管控风险。
	（一）标的公司管理团队和核心技术人员情况及相应的核心人员整合计划
	（二）本次交易完成后，上市公司对标的公司及其子公司业务整合计划，是否存在整合管控风险
	1、本次交易完成后，上市公司对标的公司及其子公司业务整合计划
	2、是否存在整合管控风险


	六、独立财务顾问核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	3.关于评估方法和商誉
	公司回复：
	一、资产基础法和收益法下评估值差异较大的原因、是否符合可比交易案例惯例；
	（一）资产基础法和收益法下评估值差异较大的原因及合理性
	1、本次评估概况
	2、资产基础法和收益法下评估值差异较大的原因与合理性

	（二）是否符合可比交易案例惯例

	二、资产基础法下增值的主要科目、增值率以及增值合理性；子公司浙江卓尔博增值的主要科目及合理性；
	（一）资产基础法下增值的主要科目、增值率以及增值合理性
	1、存货
	2、固定资产
	3、长期股权投资
	4、无形资产

	（二）子公司浙江卓尔博增值的主要科目及合理性
	1、固定资产
	2、在建工程
	3、无形资产


	三、卓尔博估值下PE水平大幅低于可比公司的原因，可比公司选取是否恰当，剔除特殊因素后的比较情况；结合卓尔博静态/动态/承诺期市盈率、市净率、市销率、评估增值率等关键指标与同行业上市公司及可比交易案例的对比情况，分析本次评估结论的公允性；
	（一）卓尔博估值下PE水平大幅低于可比公司的原因，可比公司选取是否恰当，剔除特殊因素后的比较情况
	1、卓尔博估值下PE水平大幅低于可比公司的原因
	2、可比公司选取是否恰当
	3、剔除特殊因素后的比较情况

	（二）结合卓尔博静态/动态/承诺期市盈率、市净率、市销率、评估增值率等关键指标与同行业上市公司及可比交易案例的对比情况，分析本次评估结论的公允性
	1、与同行业上市公司对比情况
	（1）静态市盈率
	（2）动态市盈率
	（3）市净率
	（4）市销率

	2、与同行业可比交易案例对比情况
	（1）静态市盈率
	（2）动态市盈率
	（3）承诺期市盈率
	（4）市净率
	（5）市销率
	（6）评估增值率



	四、结合评估基准日时点，标的公司所处行业环境，市场供需关系，竞争格局，标的公司市场地位、经营业绩及发展趋势等，分析本次评估结果较前次评估结果存在差异的原因，本次评估值的公允性；
	（一）前次评估与本次评估的基本情况如下：
	（二）结合评估基准日时点，标的公司所处行业环境，市场供需关系，竞争格局，标的公司市场地位、经营业绩及发展趋势等，分析本次评估结果较前次评估结果存在差异的原因，本次评估值的公允性
	1、标的公司所处行业环境、市场供需关系、竞争格局，标的公司市场地位、经营业绩及发展趋势
	（1）标的公司所处行业环境、市场供需关系等情况
	（2）标的公司所处行业的竞争格局、市场地位、经营业绩及发展趋势等

	2、本次评估结果较前次评估结果存在差异的原因
	（1）评估时点市场空间和经营状况不同
	（2）评估背景与目的不同
	（3）股东承担的义务和风险不同



	五、上市公司历史上商誉的形成过程及历年减值情况；本次交易标的公司可辨认净资产的识别过程、与账面价值的差异情况，合并商誉的计算过程；结合上市公司商誉规模及占比、所处行业及经营业绩稳定性等因素，分析说明未来商誉的减值风险及其对上市公司的影响。
	（一）上市公司历史上商誉的形成过程及历年减值情况
	（二）本次交易标的公司可辨认净资产的识别过程
	（三）可辨认资产公允价值与账面价值的差异情况
	（四）合并商誉的计算过程
	1、合并成本
	2、可辨认净资产公允价值
	3、合并商誉的计算过程

	（五）结合上市公司商誉规模及占比、所处行业及经营业绩稳定性等因素，分析说明未来商誉的减值风险及其对上市公司的影响。
	1、交易完成后上市公司商誉规模占净资产比例较低
	2、标的公司所处行业处于快速增长中
	3、标的公司业绩保持稳定增长趋势


	六、独立财务顾问核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	4.关于收益法评估
	公司回复：
	一、结合卓尔博历史期间各类主要产品的收入规模、历史增长率、单价和销量变化情况，说明各类产品预测期单价、销量及收入预测的合理性，如预测期单价变动趋势不一致，请说明原因与合理性；
	（一）卓尔博历史期间各类主要产品的收入规模、历史增长率、单价和销量变化情况
	（二）各类产品预测期单价、销量及收入预测的合理性，如预测期单价变动趋势不一致，请说明原因与合理性
	1、标的公司主营产品预测期收入增速介于全行业微特电机市场年复合增长率与汽车微特电机市场年复合增长率之间，预测主营业务收入增长与行业下游增长情况匹配
	2、标的公司主营业务收入预测增速低于历史期增速
	3、标的公司预测销售量和产能规划具有匹配性
	4、标的公司主营产品预测期单价预测及合理性


	二、报告期内标的公司其他业务收入的构成情况，结合主要产品产量、废料率及废钢市场价，分析废料及其他业务收入预测的审慎性；
	（一）报告期内标的公司其他业务收入的构成情况
	（二）主要产品产量、废料率及废钢市场价，分析废料及其他业务收入预测的审慎性
	1、主要产品产量及废料率等情况
	2、期后实际废钢销售与预测废钢销售对比情况


	三、结合国际贸易形势，分析境外收入的稳定性、收入预测合理性，是否存在预期无法实现的风险以及对收益法评估的影响；
	1、报告期境外销售情况
	2、主要出口国对华的相关贸易政策
	3、境外收入的稳定性
	4、预测期境内外销售情况
	5、标的公司对国际贸易政策和形势变化的应对措施
	6、风险提示

	四、结合汽车行业最新市场空间变动趋势、标的公司与主要客户合作关系的稳定性、在手订单及长期协议签署及覆盖情况等，分析预测期营收可实现性以及增长率的合理性；
	（一）产业政策支持和汽车行业稳步发展背景下，科技平权的提出和电动车时代配置下放使得单车微特电机数量逐步增长，驱动汽车微特电机市场高速增长
	1、国家政策支持产业发展
	2、全球与中国汽车市场整体处于稳步发展趋势
	3、全球与中国新能源汽车市场整体处于高速发展趋势，且中国新能源汽车市场增速更高
	4、汽车微特电机的市场应用广泛，将充分受益于汽车市场尤其是新能源汽车市场的增长

	（二）标的公司所属行业具有一定行业门槛，主要客户均系行业知名企业，客户粘性较高，主要客户对标的公司产品需求持续增长，同时标的公司持续拓展优质新客户，奠定业绩持续增长的客户基础
	1、标的公司所属行业具有一定行业门槛，客户通常会与供应商保持稳定合作关系
	2、丰富的产品品类优势和完善服务优势有利于标的公司加深与客户合作的稳定性
	3、标的公司现有主要客户系行业知名客户，且客户粘性较高，主要客户对标的公司产品需求持续增长
	4、标的公司积极开拓新客户，以进一步丰富客户资源优势

	（三）标的公司销售订单获取规模持续增长
	（四）长期协议签署情况
	（五）预测期营收增长率的可实现性和合理性
	1、营业增长率的合理性
	2、预测期营收可实现性


	五、结合卓尔博分产品历史毛利率波动、行业整体毛利率变化以及可比公司毛利率差异情况，说明预测期卓尔博整体毛利率水平合理性以及预测逐年上升的审慎性；对比可比公司业务结构差异等，说明预测期毛利率仍大幅高于可比公司平均水平的合理性；
	（一）结合卓尔博分产品历史毛利率波动、行业整体毛利率变化以及可比公司毛利率差异情况，说明预测期卓尔博整体毛利率水平合理性以及预测逐年上升的审慎性
	1、卓尔博历史毛利率
	2、与同行业可比公司毛利率对比情况
	3、预测期卓尔博整体毛利率水平合理性以及预测逐年上升的审慎性

	（二）对比可比公司业务结构差异等，说明预测期毛利率仍大幅高于可比公司平均水平的合理性

	六、预测期不考虑信用减值损失和资产减值损失的原因、是否符合可比交易惯例，本次评估加权平均资本成本的计算方法、相关参数选取以及结果是否符合可比交易惯例；
	（一）预测期不考虑信用减值损失和资产减值损失的原因、是否符合可比交易惯例
	（二）本次评估加权平均资本成本的计算方法、相关参数选取以及结果是否符合可比交易惯例
	1、加权平均资本成本计算方法及相关参数选取依据
	（1）加权平均资本成本计算方法
	（2）加权平均资本成本相关参数选取依据

	2、可比交易加权平均资本成本情况


	七、截至目前，标的公司2025年总体收入、毛利率、毛利和净利的实现情况，以及各类主要产品价格、销量、收入与评估预测的差异情况及原因分析，标的公司2025年业绩完成和覆盖情况。
	（一）截至目前，标的公司2025年总体收入、毛利率、毛利和净利的实现情况
	（二）截至目前，各类主要产品价格、销量、收入与评估预测的差异情况及原因分析，标的公司2025年业绩完成和覆盖情况

	八、独立财务顾问核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	5.关于标的公司收入和客户
	公司回复：
	一、结合全球汽车用微特电机市场空间增长情况、标的公司产品对应的主要汽车品牌和车型等，分析企业报告期内收入增长的原因；
	（一）全球汽车用微特电机市场空间增长情况
	（二）标的公司产品对应的主要汽车品牌和车型等，分析企业报告期内收入增长的原因

	二、东洋机电下游主要应用领域，2024年销售增长的原因；按照微特电机客户下游应用领域，分析收入的应用领域构成，进一步分析报告期内收入对汽车市场的依赖情况，其他新兴领域开拓情况以及具体成效；
	（一）东洋机电下游主要应用领域，2024年销售增长的原因
	（二）按照微特电机客户下游应用领域，分析收入的应用领域构成，进一步分析报告期内收入对汽车市场的依赖情况，其他新兴领域开拓情况以及具体成效
	1、按照微特电机客户下游应用领域，分析收入的应用领域构成，进一步分析报告期内收入对汽车市场的依赖情况
	2、其他新兴领域开拓情况以及具体成效


	三、境内销售中，常规销售模式和寄售模式的销售占比情况，存在寄售模式的原因，寄售模式下收入确认时点和凭据；
	（一）境内销售中，常规销售模式和寄售模式的销售占比情况
	（二）存在寄售模式的原因
	（三）寄售模式下收入确认时点和凭据

	四、模具单独确认收入的原因，是否涉及所有客户和型号，模具确认收入是否涉及单项履约义务拆分；结合具体合同条款、模具价格确定以及客户开发确认要求等，分析模具确认收入的合理性及时点准确性；
	（一）标的公司模具收入占比较小
	（二）模具结算模式分类及模具确认收入是否涉及所有客户和型号
	（三）模具确认收入的原因及合理性
	1、全部销售模式
	2、部分销售模式
	3、上市公司/IPO公司模具收入确认方法


	五、标的公司每年废料率情况、是否稳定；废料收入与主营业务收入之间的匹配关系，废料收购价格是否公允，废料收购厂商的具体情况，部分废料收购商新成立即为主要收购商的原因；
	（一）标的公司每年废料率情况、是否稳定
	（二）废料收入与主营业务收入之间的匹配关系
	（三）废料收购价格是否公允
	（四）废料收购厂商的具体情况，部分废料收购商新成立即为主要收购商的原因

	六、标的公司境外收入的主要国家和地区构成、境外销售模式和主要客户基本情况，结合主要出口国家和地区关税及贸易政策具体内容，分析近期贸易摩擦对标的公司境外收入的影响以及标的公司的应对措施。
	（一）标的公司境外收入的主要国家和地区构成、境外销售模式和主要客户基本情况
	1、境外收入的主要国家和地区构成
	2、境外销售模式
	3、境外主要客户基本情况

	（二）结合主要出口国家和地区关税及贸易政策具体内容，分析近期贸易摩擦对标的公司境外收入的影响以及标的公司的应对措施
	1、主要出口国家和地区关税及贸易政策具体内容
	2、近期贸易摩擦对标的公司境外收入的影响
	3、标的公司的应对措施
	（1）积极与客户沟通，加深合作关系
	（2）持续进行全球化市场布局
	（3）积极建设海外生产基地
	（4）进一步开拓市场，提升抗风险能力
	（5）加大产品研发力度，提升产品核心竞争力



	七、请独立财务顾问和会计师核查以上事项，结合物流运输记录、出口单证与海关数据、外汇收汇情况和中信保数据，说明对标的公司境外销售收入真实性的核查过程，并发表明确意见。
	（一）物流运输记录核查情况
	（二）出口单证等资料核查情况
	（三）海关数据核查情况
	（四）外汇收汇核查情况
	（五）中信保数据核对情况
	（六）细节测试
	（七）函证情况
	（八）客户访谈

	八、独立财务顾问核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	6.关于标的公司成本和毛利
	公司回复：
	一、区分主要产品说明核心原材料单位耗用量、投入产出比变化情况；结合钢材的市场价格变化情况、采购单价和耗用量变化情况，分析主要产品单位成本变动的具体原因，是否符合行业变动趋势，以及主营业务成本完整性；
	（一）主要产品说明核心原材料单位耗用量、投入产出比变化情况
	（二）钢材的市场价格变化情况、采购单价和耗用量变化情况
	（三）分析主要产品单位成本变动的具体原因，是否符合行业变动趋势，以及主营业务成本完整性
	1、标的公司主要产品单位成本变动的具体原因
	（1）微特电机转定子系列
	（2）微特电机机壳系列
	2、标的公司主要产品单位成本与同行业公司对比情况


	二、结合模具定价依据、收入确认、成本归集及核算的具体方式，说明报告期内模具毛利率大幅波动的原因，是否存在通过模具调整主要产品毛利率的情形；
	（一）模具定价依据、收入确认、成本归集及核算的具体方式
	1、模具定价依据
	2、模具收入确认政策
	3、模具成本归集及核算的具体方式

	（二）说明报告期内模具毛利率大幅波动的原因，是否存在通过模具调整主要产品毛利率的情形

	三、说明报告期废料业务收入、成本及毛利率情况；结合废料产生、流转及库存管理、销售等各环节内控制度，分析废料成本核算的准确性、销售核算的规范性；
	（一）说明报告期废料业务收入、成本及毛利率情况
	（二）结合废料产生、流转及库存管理、销售等各环节内控制度，分析废料成本核算的准确性、销售核算的规范性
	1、钢材边角废料
	（1）废料的产生及流转管理
	（2）废料的对外销售管理
	（3）废料的合理性分析复核管理

	2、产品报废
	（1）生产报废
	（2）仓库报废

	3、其他废品


	四、结合可比公司业务及规模差异、同类产品单价和单位成本差异、下游客户及应用领域差异等，分析标的公司毛利率大幅高于可比公司平均水平的原因及合理性。
	（一）业务结构不同影响标的公司和可比公司综合毛利率，相关公司毛利率水平仍主要取决于可比公司类似产品毛利率水平
	（二）标的公司可比产品毛利率高于可比公司的具体分析
	1、产品类型差异
	2、产品规格差异
	3、主要产品下游应用领域的竞争情况及客户价格敏感度差异
	4、产品规模差异

	（三）标的公司与可比公司业务同类产品单价和单位成本差异
	1、标的公司与震裕科技、信质集团
	2、标的公司与通达动力、华新精科
	3、与华新精科具体产品对比单位售价、单位成本及单位毛利率


	五、独立财务顾问核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	7.关于标的公司主要资产
	公司回复：
	一、结合标的公司业务发展战略以及新客户新订单情况，分析产能尚未完全利用的情况下，新建厂房和采购设备的原因；产能扩大情况及消化安排，未来是否存在过剩风险；截至目前，在建工程是否已达到预定可使用状态，预计转固时点，转固后产生的折旧摊销对经营业绩以及评估值的影响；
	（一）结合标的公司业务发展战略以及新客户新订单情况，分析产能尚未完全利用的情况下，新建厂房和采购设备的原因；产能扩大情况及消化安排，未来是否存在过剩风险
	1、公司新建厂房和采购设备的原因
	（1）标的公司业务规模持续扩张，需要持续扩充产能以匹配客户需求；但原有使用场地面积较小，已无法满足生产经营需求，存在新建厂房的客观需求
	（2）标的公司原生产场地存在关联租赁场地，新建厂房可以减少关联交易
	（3）公司所在行业发展较快，下游客户订单需求持续增长，公司需要新建厂房及新增设备扩产以满足下游客户的潜在需求

	2、产能扩大情况及消化安排，未来是否存在过剩风险
	（1）充分发挥与上市公司的协同效应，进一步增加客户储备和完善产品布局
	（2）进一步提升产品和服务质量，加强营销和服务体系建设
	（3）持续进行研发投入，提升产品技术水平


	（二）截至目前，在建工程是否已达到预定可使用状态，预计转固时点，转固后产生的折旧摊销对经营业绩以及评估值的影响
	1、浙江卓尔博“电机精密零部件智能制造项目”
	2、卓尔博三期建设项目


	二、存货中在产品的主要类型，结合主要产品生产过程，说明存在在产品的原因以及在产品占比的合理性；结合主要产品库龄情况、可比公司跌价计提政策等，分析存货跌价计提充分性，是否存在型号迭代或更新换代导致的滞销存货；
	（一）存货中在产品的主要类型，结合主要产品生产过程，说明存在在产品的原因以及在产品占比的合理性
	1、结合主要产品生产过程分析存在在产品的原因及主要类型
	2、标的公司在产品占比与同行业可比公司的比较情况

	（二）结合主要产品库龄情况、可比公司跌价计提政策等，分析存货跌价计提充分性
	（三）是否存在型号迭代或更新换代导致的滞销存货

	三、前五大应收账款客户的账龄情况，是否按照坏账比例充分计提。
	（一）标的公司应收账款坏账政策
	（二）标的公司前五大应收账款客户的账龄情况，是否按照坏账比例充分计提

	四、独立财务顾问核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	8.关于其他财务问题
	公司回复：
	一、标的公司向宇恩精密采购产品的种类及单价情况，关联采购价格是否公允；在信用政策等方面是否给予优惠以及提供差异化政策的原因，是否存在利益输送；宇恩精密向标的公司销售占比情况，生产经营是否依赖于标的公司；
	（一）标的公司向宇恩精密采购产品的种类及单价情况，关联采购价格是否公允
	1、标的公司向宇恩精密采购产品的种类及单价情况
	2、标的公司对轴类采购的管控措施
	3、标的公司采购宇恩精密价格具有公允性
	（1）方孔轴供应商报价及供应商选择情况
	（2）报告期内宇恩精密与其他主要轴类供应商采购单价对比


	（二）在信用政策等方面是否给予优惠以及提供差异化政策的原因，是否存在利益输送
	（三）宇恩精密向标的公司销售占比情况，生产经营是否依赖于标的公司

	二、区分工程和业务，分析标的公司报告期内应付账款前五大供应商的名称；结合在建工程建设及设备采购安装进度、付款进度以及资金流向情况，分析工程款支出的合理性；标的公司未来是否仍需新增借款满足资本投入，负债率是否将进一步提升以及对上市公司的影响。
	（一）区分工程和业务，分析标的公司报告期内应付账款前五大供应商的名称
	（二）结合在建工程建设及设备采购安装进度、付款进度以及资金流向情况，分析工程款支出的合理性
	（三）标的公司未来是否仍需新增借款满足资本投入，负债率是否将进一步提升以及对上市公司的影响

	三、独立财务顾问核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	9.关于其他问题
	公司回复：
	一、标的公司终止实施员工股权激励的原因及合理性，宁波协进原合伙人是否均为标的公司员工，合伙份额转让是否履行了必要的程序，是否符合法律法规和合伙协议的规定，是否存在纠纷或潜在纠纷；
	（一）标的公司终止实施员工股权激励的原因及合理性
	（二）宁波协进原合伙人均为标的公司员工
	（三）合伙份额转让履行了必要的程序，符合法律法规和合伙协议的规定，不存在纠纷或潜在纠纷
	1、合伙份额转让履行了必要的程序
	2、合伙份额转让履行的程序符合法律法规和合伙协议的规定，不存在纠纷或潜在纠纷


	二、终止股权激励相关股份支付费用的会计处理是否符合会计准则的要求，对报告期标的公司业绩的影响；
	三、标的公司4项土地使用权抵押借款的合同金额、资金用途和使用情况，是否存在为他人借款的情况，是否存在债务偿还风险，以及对标的资产权属的影响；
	（一）标的公司4项土地使用权抵押借款的合同金额、资金用途和使用情况
	（二）标的公司4项土地使用权抵押不存在为他人借款的情况
	（三）标的公司债务偿还风险较低，对标的资产权属不存在重大不利影响

	四、标的公司高新技术企业认证的复审申请及进展情况，是否持续符合主管部门规定的认证条件，本次交易对标的公司高新技术企业复审续期是否存在影响，以及本次交易估值的影响。
	（一）标的公司高新技术企业认证的复审申请及进展情况，是否持续符合主管部门规定的认证条件
	（二）本次交易对标的公司高新技术企业复审续期是否存在影响
	（三）高新技术复审对本次交易估值的影响
	（四）重组报告书风险提示

	五、独立财务顾问核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见

	（以下无正文）



