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J&, HETAF CHRAVIAR R R RV Eokas . R,
WA EAT RS . ML TR . NI PEAEXUON U . R kA ik
JENUME 55, AT E B RN N 2 e plas N = 18 R A% 5)
BER TR, SEIUN AL A 1A AN AR 55 S UL & AAT W 1 3 e o

Zibpng, AR CEEPNAZFMAIE N FENL T RIS &
TER AR, 2/ O f KMo B DAL NSKER) R, 2wl i it 91 g i 4t &
Z HArBAR EAN T BRI E SERTBL AR SR LS SRS
HA AR A r BRI AT & AL B, SIEIEOR . B i #riatil
e NS LA NS o) 7 A0 Bl e N =) (T Sh S S it g, A RN
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DA RAHF IR R 2025 FF—F 24 w0 £ 2 7 A B IO A BRI I
FEFATHRBROR, 2w 5 R e iR 4 AT 28
= FAHERER L

(—) XEBEEF

BT LRI, RV AR TR EHAT 7 U ERE

1. SRIBOFE B AT NPT AAT M RAT WA FERI T 37 0 Ardle 5« RAT A3t 3
WHEHEMA, TRAAT NEHERSIN, TR NEATI R IRGL . RilfAT
WSEF s R R )T RS, W RIS A E R T S AR E K
AT AR HMON & 22 e i DL S S B e AT N PR S TR
AL AN SE 448 R« AT MV ARRAE PR DT T 1 55

2. ERBINAMNEAT WA LE AR A IHE R, TRFEAT A 7] 328055 K
PR G, WONGERE L B i S SN AR DL s DR ORAT A
N TIRRAT AR S A BOAR B SR 20 R R 3 (1 T IR e
PR E L RIERTBL. Wi AR A kAT N B P R R T AT

= I
SN
ol

op
-

S
I
=
op
=
[

3. SREBOFE R AAT NG FEZ P IR A, UiRAIT A
WENTIN, TBRITANSZZZ S EERL. BrOAEmE R UikkAT
NEZRP, TRRATNSHEER LS, 2P kir NS EZ5 &R
LA SRR 5

4, RO B RAT NIAAT AT A T g e il s, TERAT AR
WA s SRR RO S s B Bl R AT N 2R 1 R 5 25 2 35 5o
TERTR P SR B I B K HL R A5 2 B AT N3 Y AR
N R LA LA B R 0L AE T IT AR OLSE s U5 RORAT N T4y 2
b S5 A MR S TR RO WON T RS IR T B i, R e R T
RIFETIZE, DM RAT NS RTPIR S - B AR RasE T ] 5 ik 5

5. FRIBUFE BRI BRFFER T AT SR LA RAT B R, 7
FAT KA 7 DAL N7 A AR i Ol s 2 B R AT N AR 31 A XS i
RET SN, b RAT NI A E AR 0L U5RoxAT AT R,
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TIREIS RAT NP R TE DL, 234 AT AR R Pk S Bt AT N5
EYEREVEMFFEAE . AT N E LSRN

6 FRIOIFE BT NIRE AN £ 15, 7 RAT N IAHY
MR A BN LHARZ R, 2GR TAT R WA 8 e Bl L H L AR
ENIEHLEE, T RAT NS SRR NI AT 421

(2 BEE®
A%, RN RS THITAS:

1. 2022-2023 4FRE, RAT AT RS 7 iR RS £ o Rk 2 56
MLas N (>20KG) 7= w R i & b A 57.10%- 63.31%, 5 RAT AN
HAEHEWAN LI (59.95%. 76.89%) AHILEC: H&AT NIIBY B F 2R E T T
Ak /o, B RAT AR SIBE P g s TR ST S AR [
I, RAT NS BON R LAV AL A S A2 K Em) M2 RV
A UL R, BRIRIT. 3R IARE DA A SRR RV RSN, HAh
Z RN =)0 Bl = B /G BT R AT AN A &
WX, R &,

2. RAT N AR R R R e B N IAT IR A T 58 SRR E ), 7S
FAT NRENEG AL w . B0 JE AL LS N B b R A LB
R R RIS s[RI, AT NBGR R A 5 4 7 5 HL T 375 v EEAR (0 30 70 4
Gy, PASNERE SR R AR H AR MUK i i #  % P EAA, BRIRAT N
JAE UL EEN RS

3. FEATM A E R UG H, AT NE RS S EEE S H SR
FVCHES, S5 FFmgSETE. Tif TAALg AT ICHE 2 L A2k
o e IR AT — B

4y AEF IS EOTE, AT N AT FAT A R O B, FRN R
PR AR s AR R MY B T A T T, AT NI B R B R R
R, RN N2 RS AT I R ET, AT NRE TR, &
RFEELER ), BIRAT N SR B R, AR i 7 B TR AT 32 5 4 A%
JIFHVCES; BEAh, BEE RAT AXTSSE) R ARGk A SR, BURIE R
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AR BN IE SRR A R B L s A0 B S B RV G S 7RI, AT A
R ) B R RS IR D PRI

5. 2024 FRE B E DAL HLAS N34T sl R BEIRAT M i B AT 8%
KB EBT TN N T 2, MY RZ I, EREERE. 3C
L RTINS A BT, B R RO BORPIE A BRI RE 7T, 2024
R [ TAALES A B B ST T F LG 3.9%M)/MiEHg K, HLE AT K A L1
AR BRETEHATIR KRR DAL L NS ki Bl aw], RELE 2024
FHIPTBER T, ElTHBAEE . 7 s R, Ao
WAL s DB ARAR D [ 77 ol LS — B B LR — R A3 il 42 TSN o
AR, FAR A2 8] IR AR RO 1 N 7 B A B3 SR B AR I 7, FLURAT
N BI85 B Bt o (R A L 2 0 00 L A R AR T R X HL A H b I SCFr
ATTHR, A AT RAT NI 55 ARG PR AT AT SR 82 7™ i R 26— B A I
BrBCE B E s Kiisp i #il, HOyssm B i sh Bt 220 5 1584+ 71 9
WA A, FHE AN AR e Bt E YR Re R A SR RN s DR, R ETE
PR R A RSN ST sh it R AT N5 Hooll 55 B A (AR 8 1 AN s SR AN A7 42 B R A
AT RAT NG B 2R P B, R RET A S HRTHT K%
P ECRE R Tkt R, T AR AT A RIBCR W 3K 2025 4
BB, RAT ANXFRT R B BN SEOLR UK IR, He — 7
JERAETFAT BBECR, NIa SN 8 i Jischr: Bk, kAT A5
PR Ze PRI RIS PR R R e . TR

6. T RV JIE LR BT R0 T AL AR OVERERIEERFEm,  KAT A
HEZEP M RV S 5 0N A R VIR R, BB &
REVERVERE AT s[RI, A AT AR B S 17 37 5 SR O LB L AS e WT 56 1077 i
BRI, CHETMRE YR 2 FEREN S aE, HARKRAER —Dinms
TERITI; BeAh, RAT NG S AIEORTH 0 CLAERFAT ML A5G, Tl S
PRIV SUR AR E A ARSI G O AT, SRS S L
D, AT NBENE I AL 1% 0 K% 4 T ARG dh I /3K, (BT BE L AURS il
ZYRAT NAT HRIERE A7, BEM0 PR A MY 55 (O FF SR KON I & g, 7 2R A =)
PRIEF 75
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7. 2024 SR, SRATEL BOREF TALHLES N I SRR R LER R, DR AR RN
X T 3 56 P R U B 0 RS A T RRAR, 32T 3 5 S IR AN T 32 75 SRAS AL RE i 1
REFBNRUARAT Bl B B s BRI, BRORASAE b BT 3 26 — B BAE = b, A7
AESTER TSI, PR R il UK 2% B P A EE VAR, A R R ok
BE— DR RN, HESI R AN, AAT A HI S A5 A N e B o O fr
BARIE RS RAT NBAIRIEI A AL € NI RS, H 52 2 TG 5 i 2
AP AT Mk B S AL SIS S i AT NRBE T AT Sk B 2 7 I L dfE T
¥GRSEHL . BRI 3t A I 20O =2 5 7 i R 5%, RAT N BAIR K
i T R RPN 2025 AT N RV RS ERIR O 2B RES,
HEEHE HEMBNBRIG K, A HUG KO- Bl 77 A AT N ORI A,
PR A AT AASAEAENL SR T 18 R XU

8 RATACHENAZZAMANA N TR T RIS SE R R,
O O R B AL ASKER R, AT Nk I st e % o A
AT B4R EAC T E R E S1ERTBL 5% k55 & AT AR N Bl fp st
P RAT NAERBEREA 27 2kt b, SIENEOR S B iE . Friailas N2 E
PIHLES N SKER ) A E Bl s N 2 =] T S EUS SE it g, A BN RAT AR
KA AL 2025 F—FLERAT AR B EZ BRI L RIES K, £
FAT MR, &AT N Ll 90 J 8 A 20
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3v XRTRTHBERG T

RBERBARL: (1) 20214128, FEHBERPITESRELEKE. IF
HNEMRPATHRFENFHAREMIEE, FHFRBRE LSBT
#1{E7413,065.0037C; 202351H . SAMBHRAEHEARBINE LN AR
HESHA20ZTT. 30127T; (2) 2021412 A FREhA PR AR 4 A0 2 1k 1 1k 18 3%
EaERE, TTEEERR2021F48; (3) FFR202IFE1LAGKETR
REHRRTETLRERZHFZALTMEKTE; (4) 20215128, WiFts
NEERKRKE, LR THRFEESHEBENR, REARBIZTER.

BIBAFEE: 20214 ( “+HR” NIBFAZLEEARY ( “+HOA”
HEFBELZRAR) FlHBRHEE, 2021FERETIHFZASEI6.68
8, B20204FE1#8144.9%; 20215k, SFHIERHTRENRN130.95, HHERHA
11.76.

ERITAKE: (L) HIXARREHDGENENKBERL2 Y, FE67TIL
ER. RITALERR., X|USHIESE, WHA2021EF2023FRITARRE
BETURRNER; () HEREHXRVISBBELSHOTMNKE, &
M SHEMMNE S ERENERFTRRIER, 20215128 BRA RHHEL
2021 4R EEHMITEMHERIERKBHAEM; 3) E—PHARTILLE
TRARBAMELATRR, HERKE, FHRITA2021FE12A ARMER
REM; ) RKBENFEDRATHRTFEBANER, BXARREHR
RITANRBIRSS, BREMBRAT.

HREFN, ARSTITEHEGERELRE, HLARABER.

B & :
— KIT ABEE

(=) RS HERENKELARE, SaTLRRE. RITAL
BRI REMSBIESE, HH 2021 F£2 2023 FRIT ANBEMHERUBKRE
PR

1. IRBA RS Al AE KI5 I ko8 B A fefk
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(1) 2021 £ 12 A —RWE

SIAFESN 3T 2021 4 8 H 18 H. 20214 9 H 6 HBAH S mEF 5
=R 2021 FE RGN AR R, HRGENE (TR T ARE T
KR G LG, RIS RPATEF DSk FR30A TR 5 L Ier
& L RIOMES EHK R KNG . WAL E) 01 TR & LI 5505 A 363
AR EIL 850 57T, (HIMBETEM AN 29.82%. Hr, ki, HIHAH
RTHRRCT G0 3 EE 1,573.20 Ji Gz A 285 Jiot, SR JEE
WA 10%, $EEANAE VP HERE H A& 1 JuyE M ST A S g K T A R, B
5.52 JUAEM A REKMH T 1,436.60 5 G NGO =M A 220 Jio6, (14
FGTEMBEAR N 7.72%, SIAEZ) G THRCE & BT 391.80 5 o iASioRi g i it
WA 60 FiT0, HIEEIEMEAR 2.11%, WEMH N 1 70N AT R
PEAEUME, B 6.53 JTTAEMIEA, XRNANE 1.31147T.

AR 30 B P PRl A PR A | B (HE PP RS ) (T PRR (2021)
549 5), RHWGIEN IR AT IEAL, PPAGHEMEH Dy 2021 45 4 7 30 H,
2Vl B IRBCR B I PEEME Y 130,650,000.00 76, 5 IKTHHME
110,331,715.57 Joitl, VPAHIE1E 20,318,284.43 JG, IE{EHZEN 18.42%. HIEFE 1
TOEEM R AN TANME A 5.52 76, B 1 TG BEAK RPN 6.53 TG

EIR VA AR T PPAl R H AR 225 2w 7 S DL 5 B AR OR R e LRI AL 55
T 0 & B> A P (2R At TR, VRS IR S B KIETE s H VAl 2R E
B 5 eI, A T FTARAT MV A SRR DL LW 55 3 JE B LR R AR KRR, 7
B FEPPAL SR AE H N S S BN, ASCER R A SROME, PPEECREES &
B R 2y 7] IRALAEAE 5y 56 BN ) B 23 SEEL, 5 28 A IR IR Bl (% Jee fi
BOAMY 55 RS . 227K AN EANE 7+ S A SR AT S 6 o A e il 5t TSI 45
THOUARILED, PASEAE NASIKAE Sl fE 2~ e . &2

(2) 2023 F 1 A - REE

2023 4F 1 H, #AEG . Soilbflis 4. Springleaf. True Light. RIFE
. VERWIIN, MR 7 FREE A RBEAT, WS AR
M 29,000.00 J37G, INEOASNA RGP F M R AL NIRRT 41325 J5o6, (1Y
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FHIGTEMBEAR) 12.66%, BIEE 1 JoiE M SEANT NI AN 70.18 JT, XM
{518 20 127G,

AP G T N R IE A ST B RN AN R, W &
T 8T i B Fe N Tl W S R S RN RE 1 BRI S Rl 55 Kk B R 5%, &
SR, BT E A A

(3) 2023 £ 5 H B — KRB 1L

2023 ©E 5 H, RKERENRY. SAME ST LE R A RS A BRI H
B 32.6325 Jiut; kUG Al ) e b I 4. BN B BORIVE 2 W A L E R
BHIRENA BRI A 21.755 370 15.2285 JiJCH 6.5265 JiTt. ASIRELLE TR
NN BIVEM R AL 76.1425 Ji 06, AT REME AR 2.3333%, XN EELE
WA 7,000 T30, FAibM RS NASE 30 1270, BIEE 1 JoiE M SEASKS B 1
iR A% N 91.93 It

AR ZAL T AT I TN EN AR SN E, TN RS & T4
B RN T AR L BARGE ST BRI Jlb 5 R IEaT =5, &85 Kt
FEffE, ZHMMEA AR,

PRI, 2 ) P OB A B AR A AR 8 22 A P DAy 228 2R O R b AR B AL
WA AR, MEAR. G,

2. BETURRE. RITAEERA. XM SHIESE, WA 2021 £2
2023 SERAT NBAR M IERRALBOR 1 R B

W] B RALE A, PRI B EL L R A S AN AR AR R s

BfL: JiG

X 5 5E R R St ER R ER iy | THIAEE % | R
w1 gt | TR | PR gy | TEE | e
2021412 H 20215F 58 13,065 | 2,021.40 | 688.96 6.46 18.96
202341 H 20224F 55 UZ=F | 200,000 | 5,017.83 | 3,929.28 39.86 50.90
2023454 202343-4 300,000 | 6,322.06 | 5,231.26 47.45 57.35

VE: AT IR S 5SS AN B 1A R B R FI BT 18] 43 5] N 2021 S 25 2R . 2022428
VUZREE, 20234F3-4 7, W55 4 520214 . 20224F B . 2022-20234F i S35 48 .

n EZR s, w] PIR R B AR A B Al AR BE R WO R ARG K e v
AR E S 2B SHHILE . 2 F IR B S tE 552 5 24 Al Kk
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JEER BONY 55 RUAsE . 8 KPR EANRE ) AT AT S 5e 4+ 0. K AT 5%
WU, AR sh RO . ATk R S A R KT S5 DUARUL RS, Al (AR R
I

Forfr, 20234 R BRI L K T A R AR OB T, AR T 2021 4E 1Y B IR A
EREON KB, T R2021F A R ML A . S REUN, ARITETK
RE WREEAIKT L P2 A . B P A ROHRTE DL BT L@ SR T8
S GeAk R A FAT AL SE DT T, HAEEBOR AN E It o J5 ERAE P B S
AR SR . NI TSR DA LEE NP7 G 2 SRR . HLAs A K
RV #2531 B A R AT WSS T, A R 3T R B RRATSE T 7L
AR AT SRF R, S RURE ., i A K R RE ) B S ER T, F2022-
20234F BEHUAS T I LLAT AR M POs R e, e B R, RN, BT
2021-20224F i 72 w) il 1 RBCEURh 22 HE 78 3 i Bl 18 BE A A G AR AR PR A
ANLERE, AAFIPGREREN T AAIE ST MhAh, BEFE20234F 1 I % B M
Xof T 2 9N P BT N T W R DR R, 2 e TR A R B R L BT A
MSEPERIE— B nss, AR fhERIE ST

20214E12 7 22 m] St ORI Ia - BIRAN 530l 55 4E2E 77 B K ig et A
b 55 R S N, H 20224F A FIAEROR . R BT TSR T IR T
RNEBERE, AFLE VSR FRIT T2 AIREST T K AU KRR
Jto BARUnR:

(1) AR BMTTGERSE, 2021 4 12 H TA SR LBUEREFR]
WRGESR T RE, THLIWABRATHFRRT 2022 F—FHRKFBER, B
PEERFEE 2022 F£E 3 INEEE

H 2022 LK, 5z 8 T B K= BT RS %5 Dk 5 55 8 BE S B R Al 2235
PRS2 FE . BN AL N 7 RO [ P it R S S R = 8l , A Fhkg
R4 R IR AT M L

@D 2021 4F 12 A FAILLRF B A A F kA8 K S 4t T R A 1B A 5
AT IZALIE

B 2021 £ 12 A MRIBLR, EZIRMZE. THEM. RG22 005k

8-1-46



RAT N AL [l B DL

RAT CAPUE” R RedlE R R AHPUH” PLas A= bR AR (filid
MR SEPESR TSR L) C“HLER A+ BNRAT BN ST 58 S5 R R AR A b
B, MPEMEBUR SR BERFERRAITE . BEARMEIRERFE . Sodb il ity 47 Rk J
ERERBEARNA TG . AT WK RIS, Bl % J7 10, B SRR HEAS
TR BT PR R R . AR EE R RV BIERE T TR EReiliG
RIERAY (2021 4F 12 H 21 HD) HaERRBN “ RET7 ZERERMI AR E
FHTW “mtkRem T fEmaRas 7, An EENS LT CHUAE”
NP R ALY (2021 4 12 A 21 H) R FEEAES “BFR RV BIEZRF
VRO 25 1 Se DG BRI 125, e ol 28 IR BEORFFE () TSR,
BEAIGHR &, SEIUFUBLAE ™ AHULEC.

E R — RIS BORRI M &, B A8 EZP2 5 RV JEGE 8578 F 5
g R 7 M A e Y A AN A, O o m B ARAT IR AR FEBEE 1 R AT
BORAEAL, 9wk 5 RREEE I ER AL 1 i 1 M BURA B A T 3 L

@ T LAHLE AT /5K T 2022 AR IR Rk

RIE MIR FGe it 4, 2021 4 EEEA R R E TS A ik &
I, HE =R A TR, SRR, KoNE (>20kg 6-axis) HLEFA
STV HLEE N AR R A AT B2 . 2021 4, SZRIEA RS B3k, O
Fok L EREAREEREWE, TIUHENTTFRETIAN R Z ELEY
Wi, 3RV HCE R T T RAAEA T E . ARHE MIR T 2022 44 4
B, FHEE 2022 S REARRERAN O R BRGSO
IR AP MASAT 2232 3k fos BB g AN EAE AR, o [ 38 20 il 2 b 1T I A0
TR, TAHLEE A gL 58k IR 17 .

2022 ¥, PENBATSFE RIS, HEHMH2)E, HEBURREK
BORMHE,  IRXEE BRI G . #RIOBR. 5G S5 marBAR SR m 1 %
K, FESHEIKE LR, 85, W O RIERAR, 2022 F 12
A TN N B R HIE K 29.6%, FETIHBEATSTERE 2022 F—FF
KA [ BE .

W E TR ALAS A= 2021 SFESFEAAAE—E Wsl, R E =0

8-1-47



RAT N AL [l B DL

EREAFT R 2022 FESEIECRIGK, RZRRE A A ELHE K 53.75% 19.72%-
31.42%K1 25.17%.

2021 4F Q1 £ 2023 F 4 F=FRETIHBRATE (BE)

2021Q1  2021Q2 2021Q3 2021Q4 2022Q1 2022Q2 2022Q3 2022Q4  2023Q1 2023Q2  2023Q3  2023Q4

- — K

Btk ERGHR

Al AR TR R IR R (1) 2021 44N R 5 A dE, BRI R 2
FENIN GBI EE AR LA PR RS, 38 =R, B DUZR AR5 A BRI
T3 MR T 43.69%H1 74.48%; RKFF T FFEE IR GETS R E R FF
FhR, B SRR S A RRAFIE 5 5 h-4,809.78 JT0HI-19,248.07
JiTt, TR PR RESE . Bk, 2021 4 5-12 A A, R LARLES
OGRERT R B 4 S LR E IR N K = e B TR, RS AR R
TR FFEE P B I R 58, KRR B FB AR R ETE, A
FIT AR AT b 75 SR SR A A A B K S o M AR Ak R 45 (R R R

B 2022 FELLK, (= A VAL AT 9 E = 3 3 ok, gk nEaR
BEFRSRIE . B SRR R BRI . [P~ HL 38 A SCHE: B $2 A0 S FH 453 5
PR R e, B T AT BRI S e ilbod K.
FEATR, B 2022 LK, SRETEUE LRSI AR PR R, 2022 4ERE
SRR A ELIE K 28.49%, JuHE 2022 EPUZEFIRLLIE K 50.94%, [FEHLIEK
86.25%: RRAFFENMINTRIRBEMIGK, B 2022 F DR & AT
FAERY, HP=FEREEK 34.42%, 2022 FE&FERAREHEK 15.73%.
FEFNAE G R NER T, RATER R A 2022 4 TR LR KR, 58
=, DU R LK 113.60% 690.94%, RFEIAF) FAE R 3.3
i BRRAF 2022 FHIIESE E 7 AN BAEECET 30%, 2023 45 HRESL
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R 11270,

@ T LA AT E= SRR 2022 SN NEEE, —®W
2021 FEAH X I 7 1 T A

HE T AT E 2022 FEEdk N EF=BAIEM B, SUE 2021 4 H
PR AR M AN E M. 2023 A E LMV AL a8 T8 7 il R e B A DU Ar
BRI RS BRIRFEAN L, BOAARIR . B 2021-2023 4
“CTEHLEE N LR RelIE Rg” HAHE WA AN 20.23 1470 28.55 A0
36.12 1070, FHEEHKER 33.63%, Hr 2022 2, 2023 FFFE TILHLAEA
BN A F EE G EIT 70% 40%; R KAF 2021-2023 4 “HLas NEEHL”
A USSR 3.99 {76 4.78 {40 R 8.55 {470, FEHEAMK RN
46.29%.

EEA RV RS T, BERN] BWHEORSEIMM rERER T 77 HER
DR M AE LEOL S H a5, DA, BRSS9 AR 1 [ N HL 2%
NI T BN BE 2 4 AR EE . RIWRA SR SE I R RS, RV ik 4
[ P A IR PRIESE T, 9 m) 55 B K S AR A SR ML

(2) EATKERGBACRBU ZEIETTE, 2021 4 12 AR 2023 1 A
BRRITANEATMRAEERLRDI, EEFFLE. BRBRB . /= REHE,
PR RTTST R B HHEAS 7 T BUS 5L R R

OF: L PN STS ]

20214 = WFE, AF FEEWSZWAN D5 N2,449.39 5 6 2,487.42 75
TG, AR E)0.97%. 1.55%, AR, R WIEK S, FE, AR#EE
2021 4FE R IPAEFIT BAEIEE CRBL) SN4,004.00 75 70, AR 20214E4 H K4 FiT
FARBE (CRAL) 4,596.06 75 7CA Al R, DRI 2 &) 4 %8 1A P b 55 B 1) & 2 T 3
FEXT4 H R PPAGFEAE H I 55 AR R

H 20224 LISk A 7] 328 S N BE AP I P By, 2 B S IR
2y 5°52,585.28 7 G 3,623.65 /5 JG. 4,802.23 15 JGAI5,736.79 157G, 43 il [F] HL 1
K:60.71% . 49.38% . 96.06% F1130.63% , & — & U= FF 4 H 36 L K
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40.16%-. 32.52%#1119.46%. 20234F [P P ELE EiEIE KIS, B—. —FF
EEM NS> ) [E E K 118.50% . 162.16%, SZERAE NI 4 25 B B .
@ Ar2ge i KiE ST
202145 = WUZERE, AF FE”HRVIEGE S~ &5 8112746, 0.95
G, Hr s DU B O\ 7] 45 A AR AR I E T 1T SR AN A o 1 8 v ) o SR
U4, 7 B AL T F4-15.03%,  RI20204E R IN w2 ) Joidi & B B Aok
S IR 77 i T SRR A

120224 LK 24 F] RV 25 77 5 B 5 1T 50 75 SRR 85 J0U R 38 I i 386 4
H—FHEML19] A K ENEEMLI0G G, HhE—. ZFEA R K
25.09%. 25.22%, 43 %[H ELi84K:102.80%, 55.64%. Jo& SRt 4w AEFE BN
KRALNFF=RERETE, RVIGHE #8778 T 20234 A SR KR I, H44F = F g =gk
F2.737i 6, LK T74.64%, [FLLHEK:84.06%.

@ B = RS 3

H 2021 K £ 20224F =F= R, A A FEARIT FE[H 7€ 53 7 AT e i,
[ € B AR E , 2022405 — B =KL M I K5.49%. 0.80%.
1.50%, & FH &MU IRMERREE . (H20224F PUZR 3 48 ] MR B [ 1 757 A
WA &, 2022 DYZRMEAR, 24 F) [l E 08 7 MU IR L1 6 91.71%, ¢ F AR oK 1Y
$K:106.92%; & F A& IR L8 K 74.03%, B F4E R K86.97%. K% A F
RIFFREF-Re BN, FFRELETE ™ A L2, RVIBGES ™ &
Ja 8T 20234 2R A $2.73 75 £ I SL PR H84.06% 11 K .

DRIk, 22 ) ] B AL B0 A& RS 1] 202041 2K 22 20224 = 2= JB2 ] i) 4k :F
R, [ 20224 VY= B2 K M 0 [ 5E B3 7= 58 JF 120234 L~ 4E SE L sk i P
FERERE ORI = GG, E2020 47 K B AT 0 VA & B TIUTT SR SR (1 08 P K A 7= e
Tt INICVE G BT A R AR AT B AR AN A B S I A

@ g B WS REPERG I, B KT 2 1 5

2021 fF oy E AL R, SEMBECN, M T R BRI, AFR
K R ERI FAFAEB KA E M . 2021 4F 12 A F1 2022 4F 12 A Wila], A =IEERS
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8.2 X T H it K ia]

RBERABPR: (1) BITAKEEH SH7.83%KE B &IHER
H10F, EITUATHARERARFNIBEREARNS-10F; (2) XITASE
PHEARPFHET RIEREZM, KRitEMITHMH; (3) REHA, RITA
EVHENFESREERTREEMNE; (4) 20235108 2 55 aY thih i
KEREETITHERER2025668, REEFEFRTETNI~RKIEER
FitingE, REBETWY, SEFNEFEECER; G) REHSHX,
it IREEEREF IR ANL191.14A 7T, 2,526.89 AT, 1,773.77 A JtH0
874.50/3 7L, 2024£E6 A FKFft 5B ERK3,300.00/7 IT.

ERITAEE: (1 RBHISHEERN, RALITANSZEEFIBER,
RERSETIETLARAMLEERARERERE; (2) FEHEARFHRE
Y. ERERREERNSIERLZERR, HARSHARITHEEXTIT 57

BROAEN; 3 BREMARTARIA EHSHNRERREFRIIEMNE
RKEHEBERBRAAM; (4) HEMEEREEEIRSRERER,

RERKE, KNEREENFREARGEYE, BREFERRNEBENERY;
(5) MiftLi2R&. FEMERKBNNNEFAR. AHEH, RATME
ANEERSERYE. TRERREHFTRGERR.

ERFNAE. BRJITITERMIBRELRR, HLARAHERL.
]

5.
—. RIT ANB:5E
(—) BB LRSS, RHRIT AR REITIHER. RERSHT
VW A RIXT R A ERIRER
WA S, ArNS &I IHER DA E T
1. 2024 4EfE
BAL: Hio. 6. /6
FrIHEER £/ S8 5 BELE | SEeRESHh
10 37,537.67 98.16% 473 75.56% 79.36
5 704.24 1.84% 153 24.44% 4.60
i 38,241.91 100.00% 626 100.00% 61.09
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2. 2023 EE
%"ﬁii ﬁj—l:\ zﬁ\ ﬁﬁ/zﬁ
PriHER £ E/EL ¥E HE LG | FeREHN
10 29.114.85 98.08% 366 72.76% 79.55
5 570.18 1.92% 137 27.24% 4.16
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3. 2022 LEBE
BAL: Jige. B, ou/E
HriHER E5 £/ E ¥E FELIY | FEREHIN
10 23,699.10 97.65% 296 66.82% 80.06
5 569.55 2.35% 147 33.18% 3.87
&1t 24,268.65 100.00% 443 100.00% 54.78

H ERATHL, AR FENSREITIAA 10 F, &805 0258 97.65%.
98.08%A1 98.16%, %KW T ERELHL. HTENL. BIR. #HiAHL. AN
WUER L& A =2k, IR K . ARIATIHAERA 5 FMNLARER& E AW
JENL. WETENL, BB REENSELIRERS, MERIKRS, SN,

AR, A FIK LS B R AE 500 73 BB SRAEDLUNTE -

AL JITG
. 5 4R 2024 4F 2023 4F 2022 4F
B apy | PEF | grme | mokEmE | mREE
BE AL 10 5% 12,865.04 8,637.36 6,476.82
ACRESN 10 5% 6,184.59 4,766.27 3,895.83
AN S PR 10 5% 3,202.21 2,305.16 1,617.19
HTEEHL 10 5% 3,112.17 3,112.17 3,055.81
WAL 10 5% 1,794.40 1,439.89 1,438.97
R 10 5% 1,720.93 1,682.77 1,682.77
AL 10 5% 1,487.62 1,965.88 1,332.31
A bRl B A 10 5% 990.35 596.77
ML P 10 5% 894.14 -
/Mt 33,215.02 24,506.27 19,499.70
it 38,241.91 29,685.02 24,268.65
=)=4 84.34% 82.55% 80.35%

i B, WA EIR, A FKEALE B R E 500 73 DL E G PSR
MK B LE BB, OBl RPN RSB BN UAR S B B B T
AYER B, IEHAEHFEREYIAS] 10 L. B4, AR aEr= LEE
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(D) ZeHsaRTRRRAE. SR BRERARNEREERLR,
YR G B R THR AR S i i S
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AR LA NBOR B AR | S BURE S5, 20 L0777 i i & el 2
~ (K1, 275 BiAH 2 W 75 J W 5 % ) 3t B L 432 B ]
k.

Jot DR S BRE P IR 7 o A B A B 1) A (AR AR BRI EOD
Xt T T AR R SR SR 4EAE 3% th 207 T 5t

TE RS RIERAN, £ 07 A0 IE 53 A R o & ORAE

WL BT AL N A R A 7

REEFRANLES N BB LA IR 2w

-
FERARIIN, 277 RLAE R H 7 ) DR A2 BIAR 4 B 22
LT AL N BR A F] RZH#E 3 HW, LT85St gt iR B S5
BB BR S5
e — £ T3 LR FLAZAE 77 i 0 o7 AR 77 i 1) 5 B A 0T PR
JTARFRHERERGA R AT O EARAE S %

2. BEEBRERANLRER
MBI, ~rl a4 RIE 2 S bR A A DL R -

A7 JiTT

mH 2024 EJE 2023 R 2022 4E
&Y R1E % H 18.68 18.65 11.03
FEM SN S0 34,126.25 30,946.83 16,924.24
HIEYEBRE A b LT 0.05% 0.06% 0.07%

5 A 7] kAR IS RIS OB B B 32 BN 8 3 R SR AE i A k) 3 FH A AR
FKEFNRTHE, WSS IHARMEEHESRIETE BN

3. AFRIMRMERT AR S

oy E T G SR S 1 AL B R AR SE bR R AR TN G SR, RAESE
A E R EFE AT IR MG, AT RAENEE T HBIERSTRN, &
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O8] R PR i ) S A T R AE AR S F s > . B R, SEBRA
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1. & BB RRIE U5 E KR & 2 fu ik

HIF RV s a8 2 5000 TR R BRI DAERE R, fEA i R i /5 22
RS FE I BEE IR . I Erpete s BEIR BEAMLAE N A U 5L 4%, ] —
PG 6 AH DR QISR 1) A 58 (4t L 7 et BT JE 5 AR, IR ZORBE NI #2 I R BRI 2
B TR BORIEARIRBLAR G i A5 iR i (N B AAFE RO R o

O3 m R RIS e i B SR A A T R T 3 A v A7 B3 55 1k A e A ) 7 2
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FENZFIFG GWMER, SUENREEATRE S IRA, JHAEEAT N ER & LR fe 5
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IV 2% RIS ARIE & B L R 3R L 1 55 1R 4 I JE AT A 38 o LA 5 5
SE, MRV RIEN 2.
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BRI LR HE CREERS, RS 5Bt 0055 Sl 46k i) 4 R B4,
G ) 1) 2 7] RO XU AL Bl RS B 4 I, 1504 1 46 4 511 0.05-0. 159 Y i 114X,
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@ BEA PN 2

WAEHAN, A FS5XAMES) 53] A SN R 2 SRR 3N B A B
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(3) BAPLNF 6
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ST ALK, BN A RAHL.
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WK e R AR A EE AL T A BEIXTE], - HL2 WSRO 5 55 =7 R i i AH EL At
TEHHXE, EMa e,

2. TEEBMNMERGMETEKSE R A O

WA IAN, 2w AR AL B 4 ) TR R 1 3 BRI A& 55 B
THE, AFRWEET 1,084.71 Jigt, WIMEFRIEF AT 569.74 Jiot, AHXK
TR Y AR TR (EEORSIEFMR LN T KA
fiiain ik ie, Ko himihik FESE AR R (GMEM) IdE M,
AW A TR 1R TR RS A fo & 8.

g bEprik, AR ESBA N E VR AU s G, Uiia s
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e 17.00 | AN TAEFAKE 70%/80% £ ) 4 4008 B TSR T AR 2 IS N 207 K S, LME 2,77 1] B
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	1、关于市场空间与成长性
	一、发行人披露
	（一）按照大负载/中负载/小负载（或行业通用分类）说明发行人产品的分布情况并进行同行业对比，发行人的产品结构、品类丰富度与纳博特斯克的主要差距，相较国内其他厂商能否保持竞争优势
	1、按照大负载/中负载/小负载（或行业通用分类）说明发行人产品的分布情况并进行同行业对比
	2、发行人的产品结构、品类丰富度与纳博特斯克的主要差距，相较国内其他厂商能否保持竞争优势

	（二）发行人各型号产品的终端应用领域及其收入和占比，产品价格下降趋势是否仍会延续，并结合终端领域的市场变化情况、价格竞争趋势等进一步说明RV减速器市场空间是否已趋于饱和、发行人RV减速器收入增速是否面临放缓的风险，并针对性进行风险提示
	1、发行人各型号产品的终端应用领域及其收入和占比
	2、产品价格下降趋势是否仍会延续，并结合终端领域的市场变化情况、价格竞争趋势等进一步说明RV减速器市场空间是否已趋于饱和、发行人RV减速器收入增速是否面临放缓的风险，并针对性进行风险提示
	3、风险提示内容的完善情况
	4、结合前述（1）-（2），说明发行人是否具有较强成长性


	二、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	2、关于客户依赖及业绩可持续性
	一、发行人披露
	（一）结合公司对埃斯顿、埃夫特等主要客户收入占比高、下游客户业绩波动、主要产品所处的市场竞争格局、下游行业周期性波动情况、发行人产品单价及毛利率变动情况等，充分揭示发行人面临的产品结构单一、客户集中度较高、单一客户依赖、业绩下滑等风险
	（二）发行人对前两大客户销售收入占比与其市场份额是否存在较大差异及原因，发行人对其他国产厂商销量、收入相对较低的原因，发行人客户依赖与行业经营特点是否一致，结合产品丰富度、发展阶段、市场拓展等进一步说明客户集中度高于同行业公司的原因
	1、发行人对前两大客户收入占比与其市场份额是否存在较大差异及原因
	2、发行人对其他国产厂商销量、收入相对较低的原因
	3、发行人客户依赖与行业经营特点是否一致，结合产品丰富度、发展阶段、市场拓展等进一步说明客户集中度高于同行业公司的原因

	（三）发行人与相关客户的合作粘性及彼此依赖程度，结合下游行业周期波动及趋势、客户业绩变动、长期协议签署情况、未来预计采购需求、期后交易及在手订单等，进一步说明发行人与前两大客户合作稳定性及可持续性，以及已采取和拟采取的有效保障措施，发行人是否能够持续满足该两大客户对于相关产品的需求，并针对性进行重大事项提示
	1、发行人与相关客户的合作粘性及彼此依赖程度
	2、结合下游行业周期波动及趋势、客户业绩变动、长期协议签署情况、未来预计采购需求、期后交易及在手订单等，进一步说明发行人与前两大客户合作稳定性及可持续性，以及已采取和拟采取的有效保障措施，发行人是否能够持续满足该两大客户对于相关产品的需求
	3、风险提示内容的完善情况

	（四）结合前两大客户下游工业机器人产品销售变动情况及其向上游供应链传导情况，报告期内及期后对发行人产品采购情况，分析发行人是否存在业绩大幅下滑风险
	1、前两大客户下游工业机器人产品销售变动情况及其向上游供应链传导情况
	2、报告期内及期后对发行人产品采购情况
	3、分析发行人是否存在业绩大幅下滑风险

	（五）发行人对新增批量销售客户的拓展情况、所处合作阶段、收入变动情况、在手订单、合作持续性，发行人客户及市场拓展的措施及有效性
	1、发行人对新增批量销售客户的拓展情况、所处合作阶段、收入变动情况、在手订单、合作持续性
	2、发行人客户及市场拓展的措施及有效性


	二、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	3、关于员工持股及股份支付
	一、发行人披露
	（一）历次股权变动估值的定价依据及公允性，结合行业发展、发行人经营状况、关键财务数据等，说明2021年至2023年发行人整体估值变化较大的原因
	1、历次股权变动估值的定价依据及公允性
	2、结合行业发展、发行人经营状况、关键财务数据等，说明2021年至2023年发行人整体估值变化较大的原因
	（1）在行业发展和市场需求方面，2021年12月下旬以来产业政策环境利好减速器行业发展，下游工业机器人市场需求于2022年一季度末开始回暖，国产替代进程自2022年起进入加速通道
	（2）在公司经营状况和关键财务数据方面，2021年12月至2023年1月期间发行人基本面发生重大实质变化，在生产经营、技术攻关突破、产品型谱、客户结构及市场开拓、增长预期等方面取得实质突破
	（3）在研发进展和技术突破方面，公司紧凑型高功重比H系列产品于2022年1月通过头部客户验证，标志着H系列产品关键量产技术获得突破；且公司自2022年下半年承担国家发改委重大科研项目攻关大负载产品，大负载关键技术自此获得攻关突破，研发成果支撑了公司未来几年在大负载机器人减速器的绝对优势，助力公司打破境外厂商垄断并取得领先
	（4）在产品谱系方面，公司于2022年获得根本突破，H系列和大负载产品出货大幅提升
	（5）在客户结构特征方面，公司于2022年体系化进入头部客户供应链，形成聚焦头部客户的特征，客户结构显著优化
	（6）在市场渗透和行业地位方面，2022年以来公司在下游头部客户渗透加快，市场占有率和行业地位显著提升
	（7）在公司管理及人才活力方面，公司通过股权激励安排充分调动核心团队积极性和创业潜能
	（8）在IPO及流动性预期方面，IPO预期逐步明朗、对赌条款加强收益保障、规范性和独立性加强等因素，进一步推动了公司估值较快增长
	（9）在行业估值水平方面，公司2021-2023年度期间估值倍数增长与同行业公司同期变动趋势整体相符


	（二）评估报告中关键财务数据及参数的预测依据，各项财务数据预测数与实际数的差异情况及原因，2021年12月股权公允价值以2021年4月基准日的评估结果作为依据的合理性
	1、评估报告中关键财务数据及参数的预测依据，各项财务数据预测数与实际数的差异情况及原因
	（1）以2021年4月30日为基准日的评估报告中关键财务数据及参数的预测依据
	（2）主要财务数据预测数与实际数的差异情况及原因

	2、2021年12月股权公允价值以2021年4月基准日的评估结果作为依据的合理性
	（1）以2021年4月基准日的评估结果作为2021年12月股权公允价值具备合理性
	（2）2021年12月增资事项决策程序较早，以2021年4月基准日的评估结果作为授予股权的公允价值更符合员工持股安排的初衷和交易实质


	（三）进一步结合同行业上市公司或并购重组市盈率、市净率水平，分析发行人2021年12月公允价值的合理性
	1、公司增资估值与境内减速器公司增资或转让等可比交易估值的比较情况
	2、公司增资估值与上市公司并购重组交易估值的比较情况
	3、公司增资估值与同行业上市公司二级市场交易估值的比较情况

	（四）吴长鸿及双环传动员工持股平台增资的原因，相关人员是否为发行人提供服务，是否构成股份支付
	1、吴长鸿及双环传动员工持股平台增资的原因及合理性
	2、相关人员是否为发行人提供服务，是否构成股份支付


	二、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	4、关于研发费用
	一、发行人披露
	（一）新增研发人员的专业背景、学历情况、从业经验、定岗部门及职能、参与的研发项目及承担的职责，前述研发人员是否具备从事研发活动的能力，与发行人研发项目数量及研发需求的匹配性，是否属于研发工作所需的必要人员
	1、新增研发人员的专业背景、学历情况、从业经验、定岗部门及职能、参与的研发项目及承担的职责
	2、前述研发人员是否具备从事研发活动的能力，与发行人研发项目数量及研发需求的匹配性，是否属于研发工作所需的必要人员

	（二）研发领料、试制产品、测试、报废等主要环节及实物流转过程，报废材料及样品的最终去向及相关内控制度执行情况，外协加工费用在研发费用及生产成本中的分配方式及具体金额，是否存在研发与生产领料、废料处置混同、会计处理混同的情形
	1、研发领料、试制产品、测试、报废等主要环节及实物流转过程
	2、报废材料及样品的最终去向及相关内控制度执行情况
	3、外协加工费用在研发费用及生产成本中的分配方式及具体金额
	4、是否存在研发与生产领料、废料处置混同、会计处理混同的情形

	（三）区分主材、工装刀具及辅料等说明研发领料的明细内容、数量、金额、材料投入产出情况及最终去向，研发过程中各类材料配比变动的原因，是否符合产品实际材料配比，与发行人研发项目及进度的匹配性
	1、区分主材、工装刀具及辅料等说明研发领料的明细内容、数量、金额
	2、材料投入产出情况及最终去向
	3、研发过程中各类材料配比变动的原因，是否符合产品实际材料配比，与发行人研发项目及进度的匹配性

	（四）研发人员及研发设备研发工时填报、审批及复核的具体流程、标准及依据，研发工时填报、审批相关内控是否健全有效，工时记录相关数据的真实性、准确性
	1、研发人员及研发设备研发工时填报、审批及复核的具体流程、标准及依据
	2、研发工时填报、审批相关内控是否健全有效，工时记录相关数据的真实性、准确性


	二、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	5、关于外协加工
	一、发行人披露
	（一）外协供应商筛选标准、管理制度，采用外协加工与直接向供应商采购毛坯件的区别及原因，采用外协加工的必要性
	1、外协供应商筛选标准、管理制度
	2、采用外协加工与直接向供应商采购毛坯件的区别及原因，采用外协加工的必要性

	（二）委托加工物资金额变动原因，与委外生产金额的匹配性、期后结转情况
	1、委托加工物资金额变动原因，与委外生产金额的匹配性
	2、委托加工物资期后结转情况


	二、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	6、关于实际控制人
	一、补充披露相关一致行动情况
	二、发行人披露
	（一）双环传动及实际控制人以其控制的发行人股份能够对发行人股东（大）会及董事会实施有效控制
	1、双环传动及实际控制人能够控制发行人股东（大）会
	2、双环传动及实际控制人能够控制发行人的董事会

	（二）张靖与发行人实际控制人同时入股及对外转让具有合理的商业背景和原因，为确保发行人决策效率和经营稳定，张靖与吴长鸿已签署《一致行动协议》，张靖与吴长鸿保持一致行动
	1、张靖与发行人实际控制人同时入股及对外转让具有合理的商业背景和原因
	2、张靖与实际控制人之一吴长鸿已签署《一致行动协议》，约定其在发行人股东会及董事会保持一致行动

	（三）张靖与吴长鸿签署《一致行动协议》不构成对发行人的共同控制
	1、最近两年发行人实际控制人持续为吴长鸿、蒋亦卿、陈剑峰和陈菊花
	2、《一致行动协议》加强了实际控制人的控制权，不会导致控制权发生变化

	（四）张靖已比照控股股东及实际控制人标准出具更加严格的承诺

	三、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	7、关于募投项目
	一、发行人披露
	（一）结合行业市场容量、价格趋势、发行人提升市场占有率的方式及有效性、市场当前及在建产能情况、发行人报告期内产销率情况、客户拓展情况、在手订单等，分析发行人新增产能规划的必要性及合理性、消化措施
	1、行业市场容量
	2、价格趋势、提升市场占有率的方式及有效性
	3、市场当前及在建产能情况
	4、报告期内产销率情况
	5、客户拓展情况、消化能力及措施、在手订单情况
	6、发行人新增产能规划的必要性及合理性

	（二）综合考虑现金、存货、应收账款周转期等财务状况、日常运营需求、货币资金、需要偿还的银行贷款金额等，谨慎测算最低货币资金保有量、营运资金缺口等，并说明本次募集资金用于补充流动资金及偿还银行贷款的必要性与合理性
	1、货币资金情况及可支配资金余额
	2、最低货币资金保有量
	3、需要偿还的银行贷款金额
	4、营运资金缺口
	5、补充流动资金及偿还银行贷款的必要性与合理性

	（三）募集资金是否将用于土地相关资金置换及具体安排

	二、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	8、关于其他
	8.1关于专利转让及信息系统
	一、发行人披露
	（一）前述两项专利与发行人核心技术的关系，分多次转让的原因，与发行人业务相关专利、技术是否已全部转让，后续是否仍存在转让或人员调动等其他安排
	1、前述两项专利与发行人核心技术的关系，分多次转让的原因
	2、与发行人业务相关专利、技术是否已全部转让
	3、后续是否仍存在转让或人员调动等其他安排

	（二）发行人仓储及产供销等信息系统正式实现独立运作的具体时点及具体情况
	1、历史上发行人存在与双环传动及其关联方共用仓储及产供销信息系统的情形，已于2022年11月实现独立运作
	2、发行人仓储及产供销等信息系统正式实现独立运作的具体时点及具体情况


	二、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	8.2 关于其他财务问题
	一、发行人披露
	（一）按照机器设备类别，说明发行人机器设备折旧年限、残值率与同行业上市公司对比情况及差异原因
	1、2024年度
	2、2023年度
	3、2022年度

	（二）结合销售合同中的质保约定、售后维修保修费用的实际发生情况，说明报告期内未计提相关预计负债的合理性
	1、销售合同中的质保约定
	3、公司未计提相关预计负债的合理性

	（三）报告期内发行人及双环传动分别向重叠设备及工程供应商采购价格确定依据及公允性
	1、设备重叠供应商采购价格确定依据及公允性
	2、工程重叠供应商采购价格确定依据及公允性

	（四）曲轴抛光磨床设备目前状态及使用情况，转固的依据，长时间未转固的原因及合理性，是否存在未及时转固的情形
	（五）预付工程设备、房屋购置款项对应的具体内容、预付金额，采用预付形式的原因及与合同约定、工程进展是否相符
	1、2024年12月31日
	2、2023年12月31日
	3、2022年12月31日
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