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	1.关于合营企业及关联交易
	一、发行人在招股说明书中补充披露
	（一）进一步完善通过合营安排开展相关业务的风险提示，包括合营企业技术来自合资方许可、合营安排如终止发行人可能面临竞业禁止等风险
	（二）进一步完善发行人及控股股东、实际控制人对于未来规范和减少关联交易的具体措施

	二、发行人披露
	（一）合资经营合同中关于合营企业亏损等解散事由约定的商业合理性，威高泰尔茂未来关于解散事由豁免期限的安排
	（二）结合合资经营合同中的竞业禁止条款、合同终止后双方在产品注册证书、生产设备和技术、零部件采购等方面的可能安排，分析发行人如何在合营安排终止后继续维持相关业务，相关措施的可行性及对公司的影响
	1、合资经营合同中的竞业禁止条款
	2、合同终止后双方在产品注册证书、生产设备和技术、零部件采购等方面的可能安排
	3、分析发行人如何在合营安排终止后继续维持相关业务，相关措施的可行性及对公司的影响

	（三）报告期内历次董事会的出席、委托和表决情况，有无一方代表完全委托另一方代为表决的情形，表决过程中是否曾出现意见分歧及相关解决机制；威高泰尔茂按照《公司法》变更组织形式的具体进展，是否导致合营安排发生重大变化；两家合营企业变更组织形式前后对公司治理结构的调整情况
	（四）发行人针对合营企业产品、非合营企业产品建立独立业务体系的具体情况，包括但不限于机构和团队设置、非关联供应商及经销商的拓展情况等，结合前述因素进一步分析发行人的经营独立性
	1、发行人针对合营企业产品、非合营企业产品建立独立业务体系的具体情况，包括但不限于机构和团队设置、非关联供应商及经销商的拓展情况等
	（1）机构和团队设置
	（2）非关联供应商及经销商的拓展情况
	2、结合前述因素进一步分析发行人的经营独立性

	（五）公司从威高泰尔茂采购腹膜透析液的折价比例确定为70%的原因、背景及其决策过程，结合可比公司同类业务的盈利水平，分析腹膜透析液产品总体亏损背景下发行人向合营企业威高泰尔茂采购价格的公允性，合营企业及发行人在各自环节所获毛利率水平的合理性
	1、公司从威高泰尔茂采购腹膜透析液的折价比例确定为70%的原因、背景及其决策过程
	（1）公司从威高泰尔茂采购腹膜透析液的折价比例确定为70%的原因
	（2）背景及其决策过程
	2、结合可比公司同类业务的盈利水平，分析腹膜透析液产品总体亏损背景下发行人向合营企业威高泰尔茂采购价格的公允性，合营企业及发行人在各自环节所获毛利率水平的合理性
	（1）发行人及威高泰尔茂的腹膜透析液产品盈利能力与可比公司同类业务盈利水平一致
	（2）分析腹膜透析液产品总体亏损背景下发行人向合营企业威高泰尔茂采购价格的公允性，合营企业及发行人在各自环节所获毛利率水平的合理性


	三、中介机构核查
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	2.关于带量采购
	一、发行人在招股说明书中补充披露
	二、发行人披露
	（一）历次带量采购中发行人中标量与集采前后相应地区销量对比情况，分析中标量与集采后产品销量差异较大的原因与合理性、是否符合行业惯例
	（二）结合近年来透析病人人数及渗透率数据，分析发行人在国内血液透析器市场份额排名第一情况下，带量采购政策依旧能对发行人产品销量起到提升作用的原因与合理性、“以价换量”作用的可持续性
	（三）针对腹膜透析液，分析报告期内集采和非集采市场规模及份额变动情况，集采后腹膜透析液的销售价格变动情况，发行人产品销售价格是否存在进一步下滑风险，该业务是否存在亏损扩大的风险
	1、针对腹膜透析液，分析报告期内集采和非集采市场规模及份额变动情况，集采后腹膜透析液的销售价格变动情况，发行人产品销售价格是否存在进一步下滑风险
	2、该业务是否存在亏损扩大的风险

	（四）河南集采结果公告/实施后，发行人是否存在集中退换货或对经销商进行价格补偿等情况，以及对经营业绩的影响
	（五）发行人报告期内集采销售收入金额及占比的变动情况；结合2024年上半年经营业绩情况，分析集采背景下发行人经营业绩是否存在下滑风险以及发行人应对带量采购政策的具体措施
	1、发行人报告期内集采销售收入金额及占比的变动情况
	2、结合2024年上半年经营业绩情况，分析集采背景下发行人经营业绩是否存在下滑风险以及发行人应对带量采购政策的具体措施


	三、中介机构核查
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	3.关于发出商品
	一、发行人披露
	（一）截至报告期末一年以上库龄的发出商品具体情况、涉及的主要客户、长期未结转收入的具体原因，发行人发出商品结转周期与同行业可比公司是否存在显著差异，相关发出商品是否已处于正常使用状态，发行人促进相关收入结转的具体措施
	1、截至报告期末一年以上库龄的发出商品具体情况、涉及的主要客户、长期未结转收入的具体原因
	（1）截至报告期末一年以上库龄的发出商品具体情况及长期未结转收入的具体原因
	（2）截至报告期末一年以上库龄的发出商品涉及的主要客户
	2、发行人发出商品结转周期与同行业可比公司是否存在显著差异
	3、相关发出商品是否已处于正常使用状态，发行人促进相关收入结转的具体措施
	（1）相关发出商品是否已处于正常使用状态
	（2）发行人促进相关收入结转的具体措施

	（二）报告期各期末发出商品的预收账款覆盖情况，报告期内是否存在发出商品退回情形，退回的发出商品是否存在跌价风险，发出商品存货跌价计提的充分性
	1、报告期各期末发出商品的预收账款覆盖情况
	2、报告期内是否存在发出商品退回情形，退回的发出商品是否存在跌价风险，发出商品存货跌价计提的充分性


	二、中介机构核查
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	4.关于同业竞争
	一、发行人在招股说明书中补充披露
	二、发行人披露
	（一）控股股东、实际控制人控制的其他企业同时向发行人及其他客户销售相同产品的情况，进一步分析前述情形不构成同业竞争的具体依据，发行人和前述关联方是否存在客户重合、利益冲突，是否构成竞争关系；发行人未来计划多元化采购渠道以减少前述关联采购规模，是否可能产生新的同业竞争
	1、控股股东、实际控制人控制的其他企业同时向发行人及其他客户销售相同产品的情况，进一步分析前述情形不构成同业竞争的具体依据，发行人和前述关联方是否存在客户重合、利益冲突，是否构成竞争关系
	2、发行人未来计划多元化采购渠道以减少前述关联采购规模，是否可能产生新的同业竞争

	（二）威高药业转让腹膜透析液产品注册证后续仍需履行的程序，有无实质障碍，预计完成变更程序的具体时间
	1、威高药业转让腹膜透析液产品注册证后续仍需履行的程序
	2、有无实质障碍，预计完成变更程序的具体时间

	（三）除前述情形外，控股股东、实际控制人及其控制的企业销售各品牌透析相关产品的具体情况，包括产品类型、相关收入/毛利及占发行人报告期内主营业务收入/毛利的比例，是否构成同业竞争，对发行人是否存在重大不利影响

	三、中介机构核查
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	5.关于销售模式
	一、发行人披露
	（一）发行人直销业务收入占比较高的原因与合理性、是否符合行业惯例
	（二）发行人产品是否存在通过ODM模式对外销售的情形，如有，请分析具体背景、主要客户、销售金额及占比

	二、中介机构核查
	（一）核查程序
	1、经销商客户
	2、直销客户

	（二）核查意见


	6.关于募投项目
	一、发行人披露
	（一）威高血液净化智能化生产建设项目、透析器（赣州）生产建设项目中拟购置生产设备的具体构成及用途，结合发行人目前的设备规模和产量配比关系分析购置设备的合理性，结合项目达产后的预计产能增加情况、集采后的市场需求及竞争状况、在手订单等，分析募集资金用于产能扩充的必要性
	1、威高血液净化智能化生产建设项目、透析器（赣州）生产建设项目拟购置生产设备的具体构成及用途
	2、结合发行人目前的设备规模和产量配比关系分析购置设备的合理性
	3、结合项目达产后的预计产能增加情况、集采后的市场需求及竞争状况、在手订单等，分析募集资金用于产能扩充的必要性

	（二）结合现有研发场地的研究设备情况及拟购置设备的具体用途、报告期内发行人研发投入水平、在研项目情况分析研发中心建设募投项目的合理性，试验研究费用的预计用途以及预算合理性
	1、结合现有研发场地的研究设备情况及拟购置设备的具体用途分析研发中心建设募投项目的合理性
	2、结合报告期内发行人研发投入水平、在研项目情况，分析研发中心建设募投项目的合理性，试验研究费用的预计用途以及预算合理性

	（三）结合同行业可比公司信息化平台建设情况和募集资金投入情况分析相关预算的合理性
	（四）发行人各募投项目拟构建固定资产和无形资产的金额、占比和主要内容，相关资产折旧摊销金额对发行人未来财务数据的影响
	1、发行人各募投项目拟构建固定资产和无形资产的金额、占比和主要内容
	2、相关资产折旧摊销金额对发行人未来财务数据的影响


	二、中介机构核查
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	7.保荐机构在充分核查基础上的总体意见

