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	第一部分 关于《问询函》核查问题的法律意见
	1、关于主营业务
	1.2根据招股书，我国生物医药冷链服务行业的参与者主要分为三种类型：第三方生物医药冷链服务商、医药流通企业的物流子公司、涉及医药冷链服务的综合性物流公司。发行人为国内第一大创新药研发冷链服务商，也是市场上为数不多的具备冷链装备自研自产能力的生物医药冷链服务商；公司所属行业的发展同时受到医药行业和冷链行业相关政策的重要影响。同时，招股说明书中关于医药行业市场规模、医药研发市场规模、生物医药冷链市场规模等数据部分引用自艾瑞咨询发布的《中国创新药研发冷链服务市场研究报告》，该报告系为本次发行上市专门定制...
	一、各业务板块的国内与国际市场的竞争格局、主要参与者、市场空间、发行人的市占率及市场排名、发行人的竞争优劣势；主要竞争对手跨业务板块发展的主要门槛
	（一）创新药研发和生命科学冷链服务
	（二）药械商业流通冷链物流
	（三）国际医药冷链服务
	（四）细胞治疗冷链服务
	（五）新材料和冷链装备销售

	二、结合新材料和冷链装备行业发展情况及竞争格局，说明认定发行人为“市场上为数不多的具备冷链装备自研自产能力的生物医药冷链服务商”的具体依据
	（一）新材料和冷链装备行业发展情况及竞争格局

	三、提供艾瑞咨询发布的《中国创新药研发冷链服务市场研究报告》，并说明报告测算的相关市场规模的主要依据，引用的相关数据是否客观、准确，是否符合细分市场的实际情况
	（一）中国创新药研发冷链服务市场规模
	（二）中国生物制品流通冷链服务市场规模
	（三）中国医疗器械流通冷链服务市场规模
	（四）其他生物医药冷链服务市场规模

	四、结合国内、国际创新药研发情况、冷链服务市场的发展阶段、发展规模、产业支持政策等情况，说明发行人未来的发展前景、是否受行业规模限制
	（一）创新药研发情况
	（二）创新药研发冷链服务市场发展情况
	（三）其他生物医药冷链服务市场发展情况
	（四）生物医药冷链服务行业相关支持政策

	五、结合对公司所属行业发展产生影响的医药行业政策、冷链行业政策的主要内容， 分析其对发行人主营业务发展的具体影响
	（一）国内冷链服务行业主要政策及对发行人业务的影响
	（二）国内生物医药行业主要政策及对发行人业务的影响

	六、结合报告期内发行人与细分市场的主要竞争对手的收入、利润、产品核心竞争力、市场占有率、行业规模及增长情况等，进一步说明发行人是否规模较大、具有行业代表性，是否符合主板定位
	（一）创新药研发冷链服务市场
	（二）商业生物制品及医疗器械冷链服务市场
	（三）跨境生物医药冷链服务市场
	（四）细胞治疗冷链服务市场
	（五）生物医药冷链温控包装箱市场

	（一）核查程序
	（二）核查意见

	2.关于历史沿革
	2.1 收购生生物流
	一、发行人股东与投资机构关于设立生生有限收购生生物流实施融资计划相关协议的主要内容；是否存在（包括生生物流作为当事人在内的）其他应披露未披露的对赌协议或其他利益安排；相关对赌协议的解除是否真实有效，是否存在效力恢复条款
	（一）发行人股东与投资机构关于设立生生有限收购生生物流实施融资计划相关协议的主要内容
	（二）是否存在（包括生生物流作为当事人在内的）其他应披露未披露的对赌协议或其他利益安排
	（三）相关对赌协议的解除是否真实有效，是否存在效力恢复条款

	二、被收购主体生生物流位于上海，而选择在宁波设立生生有限作为上市主体的原因及合理性、必要性；生生有限注册地址变化的时间及原因、合理性，是否与投资机构达成一致，是否存在其他利益安排
	（一）被收购主体生生物流位于上海，而选择在宁波设立生生有限作为上市主体的原因及合理性、必要性
	（二）生生有限注册地址变化的时间及原因、合理性，是否与投资机构达成一致，是否存在其他利益安排

	三、生生物流被收购前的主营业务开展情况、收购前一年主要财务数据、主要客户、是否存在重大违法违规行为；被收购后发行人对其相关资产、业务、人员及债权债务等的承继情况，是否存在纠纷或潜在纠纷；报告期各期主要财务数据
	（一）生生物流被收购前的主营业务开展情况、收购前一年主要财务数据、主要客户、是否存在重大违法违规行为
	（二）被收购后发行人对其相关资产、业务、人员及债权债务等的承继情况，是否存在纠纷或潜在纠纷
	（三）生生物流报告期各期主要财务数据

	四、生生物流历史上出资是否存在瑕疵，是否存在委托持股、信托持股或其他利益安排，是否存在争议或潜在纠纷
	（一）生生物流历史出资是否存在瑕疵
	（二）是否存在委托持股、信托持股或其他利益安排，是否存在争议或潜在纠纷

	五、本次收购的定价依据及公允性，包括评估方法及选取的合理性，主要参数、评估过程、评估结果及评估增值情况；发行人收购资金来源及合法性，相关价款实际支付情况
	六、核查过程及核查意见
	（一）核查过程
	（二）核查意见

	2.2 增资及股权转让
	一、历次股权转让、增资的背景和原因，转让及增资价格、公司估值确定的依据及合理性、税费缴纳情况、所履行的法律程序，时间相近的增资或股权转让价格是否存在差异，差异的原因及合理性（如适用），转让款支付情况，股东出资来源，是否存在其他未披露的代持、利益输送或利益安排，是否存在纠纷或潜在纠纷
	（一）历次股权转让、增资的背景和原因，转让及增资价格、公司估值确定的依据及合理性、税费缴纳情况、所履行的法律程序，时间相近的增资或股权转让价格是否存在差异，差异的原因及合理性（如适用），转让款支付情况，股东出资来源
	（二）是否存在其他未披露的代持、利益输送或利益安排，是否存在纠纷或潜在纠纷

	二、结合业务发展情况、相关股权转让协议的主要条款内容，说明2020年6月第一次股权转让是否为员工持股平台内部股份转让，是否为双方平等协商的结果，与2020年9月第二次股权变动及增资价格存在较大差异的原因及合理性，是否构成股份支付，是否存在侵害2020年6月股份转让方利益的情况，是否可能导致纠纷或潜在纠纷；
	（一）结合业务发展情况、相关股权转让协议的主要条款内容，说明2020年6月第一次股权转让是否为员工持股平台内部股份转让，是否为双方平等协商的结果
	（二）2020年6月第一次股权转让与2020年9月第二次股权变动及增资价格存在较大差异的原因及合理性，是否构成股份支付，是否存在侵害2020年6月股份转让方利益的情况，是否可能导致纠纷或潜在纠纷

	三、历次出资、股权转让、整体变更等过程中各股东是否均依法履行纳税申报义务，是否存在违反税收管理、外汇管理等违法违规情形，是否因此受到行政处罚
	（一）整体变更及资本公积金的转增过程中的所得税缴纳情况

	四、自然人股东（含已退出）的基本情况，是否在公司任职，未在发行人处任职却取得股份的原因，与发行人其他股东、董事、监事、高级管理人员、本次发行中介机构负责人及其签字人员，发行人客户、供应商是否存在亲属关系、关联关系或者其他利益输送安排
	五、核查过程及核查意见
	（一）核查过程
	（二）核查意见

	3.关于子公司
	一、元廷冷链、迈迪朗杰被收购前的股权结构及实际控制人情况、主营业务开展情况、主要财务数据、主要客户
	（一）元廷冷链被收购前的相关情况
	（二）迈迪朗杰被收购前的相关情况

	二、结合发行人业务开展情况、与发行人业务的相关性等，说明收购元廷冷链、迈迪朗杰的原因及必要性；相关资产、人员、业务、合同的承接情况，是否存在争议或潜在纠纷
	（一）结合发行人业务开展情况、与发行人业务的相关性等，说明收购元廷冷链、迈迪朗杰的原因及必要性
	综上，发行人收购元廷冷链、迈迪朗杰的原因合理，上述收购动作本身具备必要性。
	（二）相关资产、人员、业务、合同的承接情况，是否存在争议或潜在纠纷

	三、元廷冷链、迈迪朗杰历史上出资是否存在瑕疵，是否存在委托持股、信托持股或其他利益安排，是否存在争议或潜在纠纷，是否存在重大违法违规
	（一）历史上出资是否存在瑕疵
	（二）是否存在委托持股、信托持股或其他利益安排，是否存在争议或潜在纠纷

	四、收购的定价依据及公允性，包括评估方法及选取的合理性，主要参数、评估过程、评估结果及评估增值情况；相关价款实际支付情况，收购资金来源及合法性
	五、发行人相关子公司业绩亏损的原因，是否存在持续大额亏损的可能性，是否存在商誉减值风险，并说明对商誉减值测试的具体情况；新设子公司的未来业务定位
	六、结合业务发展历程、经营模式及销售模式，说明发行人设立众多子公司的原因及必要性，子公司选址地点的主要考虑，母子公司之间内部交易的情况
	（一）结合业务发展历程、经营模式及销售模式，说明发行人设立众多子公司的原因及必要性，子公司选址地点的主要考虑
	1、结合业务发展历程、经营模式及销售模式，说明发行人设立众多子公司的原因及必要性
	2、子公司选址地点的主要考虑

	（二）母子公司之间内部交易的情况
	七、区域冷链操作中心的主要业务流程及地域分布情况，与子公司之间的关系；结合相关人员、资产配置情况，说明“对99%地级市实现服务网络覆盖”表述的合理性，是否存在聘用非正式人员的情况
	发行人通过自营的区域冷链操作中心直接向国内261个地级市和全部4个直辖市提供服务，为区域冷链操作中心配置的人员、车辆及冷库规模具有合理性。同时，发行人通过向外包操作供应商采购外包操作资源的方式实现对其余地级市的服务覆盖，不存在直接聘用非正式人员的情况。通过以自营模式为主，外包操作为辅的方式，发行人实现了“对99%地级市实现服务网络覆盖”。
	二、核查过程及核查意见

	4.关于关联方与关联交易
	一、结合交易背景、服务内容、关联关系，说明报告期内向多个关联方提供冷链物流服务的合理性，是否存在对发行人或关联方的利益输送；
	二、与季军共同设立泰锟医药的背景及原因，泰锟医药设立以来的股权结构变化情况、主营业务开展情况
	（一）与季军共同设立泰锟医药的背景及原因
	发行人2019年以前主要从事创新药研发与生命科学冷链物流服务，希望进一步将业务拓展至临床试验药物供应服务。季军原为发行人客户上药云健康益药药业（上海）有限公司董事，在药品贸易、临床试验药物供应服务方面具备丰富的经验。双方经过共同协商一致看好临床试验药物供应市场，于是决定共同设立泰锟医药，共同进行该领域的拓展。
	（二）泰锟医药设立以来的股权结构变化情况、主营业务开展情况

	三、报告期内发行人与泰锟医药发生关联交易的具体交易内容、交易定价依据及公允性、交易背景和商业合理性，股权转让后仍与泰锟医药开展交易的必要性，是否存在利益输送；
	（一）报告期内发行人与泰锟医药发生关联交易的具体交易内容、交易定价依据及公允性、交易背景和商业合理性
	（二）股权转让后仍与泰锟医药开展交易的必要性，是否存在利益输送

	四、发行人转让泰锟医药股权的原因，定价依据及公允性，转让是否附带其他资产、人员、业务或其他利益安排，转让对发行人业务的影响。
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