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	一、问题2. 关于同业竞争
	根据申报文件，（1）除发行人外，发行人控股股东金天集团控制的金天钛金和金天新材，亦从事钛制品相关业务，主要产品形态为钛合金板材和管材，下游应用于核电、化工、海洋工程等领域，以民用为主；（2）报告期内发行人与金天钛金和金天新材存在供应商和客户重合情况；（3）公司主营产品以钛合金为主且主要面向军用领域，报告期内纯钛产品销售收入规模和占比逐年下降，纯钛产品收入分别为5,091.92万元、3,042.82万元、2,224.14万元、25.52万元，占比分别为11.42%、5.51%、3.26%、0.06%...
	一、报告期内公司纯钛业务的主要客户及对其销售情况，未来公司纯钛业务规模及安排
	（一）报告期内公司纯钛业务的主要客户及对其销售情况
	（二）未来公司纯钛业务规模及安排

	二、结合纯钛生产技术难度小于钛合金的情况，说明公司是否具备向金天钛金、金天新材民用纯钛领域延伸的技术能力，目前三方之间的业务划分是否限制发行人发展、损害发行人利益
	（一）纯钛和钛合金的技术难度区分情况
	（二）说明公司是否具备向金天钛金、金天新材民用纯钛领域延伸的技术能力
	1、钛材品类繁杂且生产环节较多，使得各类产品的设备要求、工艺技术及客户要求形成较高的进入门槛，决定了发行人以棒材产品为主业
	2、公司具备民用纯钛领域棒材、锻坯产品生产的能力
	3、公司不具备向金天钛金、金天新材民用纯钛领域板材、管材延伸的技术能力
	（1）工艺技术方面
	（2）设备投资方面


	（三）目前三方之间的业务划分是否限制发行人发展、损害发行人利益
	1、目前三方之间的业务划分与同行业上市公司惯例不存在较大差异
	（1）发行人与金天钛金、金天新材的业务划分情况
	（2）同行业可比公司西部超导与其关联方西部钛业的业务划分情况
	2、目前三方之间的业务划分符合发行人未来发展规划和产品竞争策略


	三、金天钛金和金天新材钛合金业务的基本情况、主要客户及其与公司客户是否存在重叠、未来业务规模及安排、是否与发行人之间存在或潜在同业竞争及其有效防范措施
	（一）金天钛金和金天新材钛合金业务的基本情况
	（二）主要客户及其与公司客户是否存在重叠、未来业务规模及安排
	1、金天钛金钛合金业务主要客户重叠情况
	2、金天新材钛合金业务主要客户重叠情况
	3、未来业务规模及安排

	（三）是否与发行人之间存在或潜在同业竞争及其有效防范措施
	1、是否与发行人之间存在或潜在同业竞争
	2、有效防范措施
	（1）明确产品定位及未来发展方向
	（2）出具了切实可行的相关承诺



	四、结合发行人与金天钛金、金天新材均处于钛材行业、部分供应商和客户存在重合、可比上市公司宝钛股份、西部超导具有多种形态产品的情况，根据《证券期货法律适用意见第17号》关于“同业竞争”的认定标准，进一步论证发行人与金天钛金、金天新材是否存在构成重大不利影响的同业竞争，是否构成本次发行障碍
	（一）《证券期货法律适用意见第17号》关于“同业竞争”的认定标准
	1、《证券期货法律适用意见第17号》相关规定
	2、发行人与金天钛金、金天新材之间是否存在“同业竞争”情形
	（1）发行人棒材、锻坯产品与金天钛金板材、金天新材管材产品不存在同业竞争的情形
	（2）发行人零部件产品与金天钛金零部件产品存在竞争情形


	（二）结合发行人与金天钛金、金天新材均处于钛材行业、部分供应商和客户存在重合、可比上市公司宝钛股份、西部超导具有多种形态产品的情况，进一步论证发行人与金天钛金、金天新材是否存在构成重大不利影响的同业竞争，是否构成本次发行障碍
	1、历史沿革方面
	2、资产方面
	3、人员方面
	4、发行人与金天钛金、金天新材所处钛材产业链方面
	（1）产业链分布情况
	（2）生产环节情况

	5、产品形态与同行业可比公司差异方面
	（1）自身原因
	（2）行业原因

	6、主营业务方面
	（1）金天钛金不存在对金天钛业构成重大不利影响的同业竞争
	（2）金天钛业与金天新材之间不存在同业竞争

	7、发行人与金天钛金、金天新材不存在构成重大不利影响的同业竞争，不构成本次发行障碍




	二、问题9. 关于其他
	9.3根据申报材料，发行人股东湘投军融和国家产业投资基金在入股发行人时曾签订对赌协议，后于2023年予以解除。
	一、解除对赌协议后又另行签署的主要原因，对赌协议是否与发行人市值挂钩、是否影响发行人控制权的稳定性
	二、结合《监管规则适用指引—发行类第4号》说明该对赌协议是否符合监管要求，是否应当予以解除清理
	三、2023年9月、10月签订“自始无效”相关协议，签订日在财务报告出具日之后，是否属于按《监管规则适用指引—发行类第4号》应补充提供协议签订后最新一期经审计的财务报告的情形
	四、请发行人披露：国家产业投资基金与控股股东金天集团等另行签署对赌协议的具体内容和主要条款

	9.4 根据申报材料，2021年6月9日，湘投集团召开董事会并作出决议，同意金天有限通过公开市场挂牌方式开展Pre-IPO轮融资，最终价格按规定在产权交易所通过竞争性谈判确定。2021年8月20日，金天有限完成了在产权交易所的公开挂牌，并通过竞争性谈判确定了本次增资引进的投资者。
	一、通过公开市场挂牌方式在产权交易所开展Pre-IPO轮融资的具体情况
	二、发行人通过公开市场挂牌方式在产权交易所开展Pre-IPO轮融资不涉及变相公开发行证券
	（一）发行人在产权交易所公开挂牌增资系依据国资监管规定履行的法定程序
	（二）发行人在产权交易所挂牌增资不符合《证券法》中“公开发行”的定义

	三、通过公开市场挂牌方式在产权交易所开展Pre-IPO轮融资的相关信息披露准确、规范



