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=/ié L]
85 85
80 80
75__ _—75
70 70
65-] 65
60 60
55 55
50 50
T T T T T [ T T [ T T [ T T [ T T [ T T [ T T [ T T [ T T [ T
21-01-04 21-02-28 21-03-3121-04-30 21-05-3121-06-30 21-07-31 21-08-3121-09-30 21-10-3121-11-30 21-12-31

— MR () WIS

B kIR : Wind

2. 20228 R AR RIS EALHT

2022 MM E B F) R85 2021 4E N F%0.80/ N E 43 i, BONHEIL, WahE/h: 20224,
TR RN AN RS . BT A RESE I KA, 4r 74 143.68%. 45.27%, FALEN IR
KT A g, BRRIEH T,

FEE MG, 20224FF%, FRRIEIR Y E PG, B b SOSORE SR B K
B, RPERRAE TR R IGEER, W BRSNS 2021 1 143.68% . AR E 1]
B2G5dE, 20224 SRl S B 105.91 F5 0, 52021 4E 14 n61.03%, [ P 4TIR
7 EON120.30 750, (R LLIEIN10.99%, & EART AR R A B IR, TTa A
SR BRI TR, R BRI S ST, (R IR A2 20224 85 85 v i

FESA S, 20224F L~R4F, (& PRl i I 2L 2021 FF FFESLBETT IO 3, JF— JER
B1203CTT/RINIKT, R4 BUE R El,  (H AR [ B S RS (1P 8 7T 22
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F20215F B, T H3vf, 202255 F N &) AR A5 KR b8 K45, 27%, L5 EIRR
8 A A P DL B AR T

ST/ Bl
126 126
119-] 119
112 C112
105 105

98| a8

91—: :—91

84—: :—84

77 77

70| 70

22—01—632I2—0‘1—?:12:2-{)'2—2'8 2Iz-o|3-3l1 2|2-o|4-3|0 2I2-o|5-3l1 2I2—D|6—3ID 2|2-0|?-3I1 2I2—D|8—3I1 2I2-0|9-3|0 2|2-1|o-3l1 2I2-1|1-3|0 2|2-12-3o
— BRGRESE T () WTIRIR
HESRIE : Wind
(=) HEREBFIZR
REN, A" HEREENZEELWT:

B JITe/, %

2022 £E)¥ 2021 £ 2020 4E B
aH & gl o gl g/ E

1. B 1.15 35.61 0.85 50.78 0.56
2. B 0.83 41.74 0.59 18.47 0.49
HEM R 0.64 45.36 0.44 31.78 0.33

hilig 2% 0.17 29.35 0.13 -10.38 0.14
HEATL 0.02 42.28 0.01 -1.35 0.01

3. BALER 0.32 22.02 0.26 281.99 0.07
4. BRF 27.95 -3.11 31.06 18.80 12.26

e ERPEERRRY G =ARFEER R FEENE, HROEZ G = CRESH- L
FEHD | LEEH,

TR TN BRI R > BN 12.26%. 31.06%A1 27.95%. 2021 4F Hi bk £E
EFIZE 2020 4F4R 1 18.80 N HAF AL, WIREUK, FERZ R RILE). B4
JREER R, R AR RS K, BN IR I B AR IR AT R . 2022 4
WA BRI 2021 R 3ALAE o 8, FER T AR m, B M e,
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1. 2021 5 EAR AR B B KR Bk IR B 4 i

BAKSRE, 2021 4F AR R R B 2020 4E1E 0N 18.80 M4 A, EEEHTHE
BB A5 A 45 2020 4E 4 75 50.78%, I AN A IGIE, BAR TR

fEEM I E4P T 2020 FFEMWFRKIEES) G, 2021 FF2EZWFHRKE . B
WOREN TR B BN, AR T R s, A B RE 2020 4R 76.61
SIS AN 2021 4Ef¥ 100.89 JiWf, SEilEY 31.69%, i3l 1A AR HAR AT R AR
SR SRIGIN: EOIREE 53— R S SRR 2021 477 B AN B AR I 75 K KR
WK, SRR T ER IR IOV ), (AR IR T S R A B R B U AN 43t
g, BT R IN 18.47%MHES), 2021 FEHREER RIRER 2020 i
50.78%, WIS AT ARG 18.47%, 28 2021 FEHIAREE BRI A 18.80
[ER =V Ee Jri

TEAR T, 5 AEARL, A AR A R E R E MR, RME R A
WA FE P I = i, AR S AR DG RE R, JRMANES B 2020 AR R R AR DIOREREE
e, AEEPREA A, 2021 F U EE AL AL 2020 SEHE K 14.60%. 2021 4F
DAk, 1 Rt s BHAE I A4 47.62 3500, BN 2021 AR EAE 75.21 TG,
HASRMM R RATR e K, MR ERRIME A A7 A AT Frig .

2. 2022 fEHARAEBRIR/NE T FEEE S

BARKTE, ~FE] 2022 FEHEREBFRE 2021 £ T 3.11 MaS A, FEREH
T H BB BAAT RS G IR L 2021 FEHE = 41.74%, Bk gnE, Bk T

fEEMuG: 7E 2022 23NN Fok. IRAR™EZ PR RN, By
P TR TBACHPIRS, Zuesgm, R E &7 o898, ASEmm &
2021 £ 100.89 Jjllif# % 2022 4E (1) 81.17 JiMli, PF#iEA 19.55%, A 8Bk ALt
ARG T RAA P T B AHERIRAE 53— R Uk SRR a0 52 53 B 473 DR v
WA, TR R RIFLEm A, B b T ERIRA A AR E R 4t
U, 1S B B BRI ORI A D, (HERRE RS R R TIAE E5K, 2
BRI K 41.74% S, A F] 2022 fF iR AT A& 8L 2021 FEHE K 35.61%.

FERA S : 50N, 2022 4 B4R, ZEBAEHRIRm, bR
WL 2021 TFAFEETHE S, JE—EETRDE 120 SeTTHRIKE, TR BRI,
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(B4 [ B S b A P B KCT U5 28 v T 2021 SR8, 32, 2022 SEREAF]

B fE BT I A [E] ELHS K 41.74%

= JRAR. mARAR. DLBRRRSHE 2375 RIAT ML AT b2 R AR R BRSRAL i T LR AR

&

(—) $PRES FEATIL AT A B BB R FR T LU 5L

NE GBI T A R EE R R K, H AR E AR IR AR T
PEMEAY, CHIRENEAR IPO, AT R BAIRAME, It A L %R 2 KL

BATIREBF R AR ZESR

AN, 2R 5 2R 2 KRBT R E Bl T

WiH 2022 4R 2021 HEfF 2020 5
R AR 17.44% 14.39% -30.50%
IR AK HI AR R 11.58% 18.07% -31.06%
ZAEENE 13.90% 12.36% -7.53%
B FE 27.47% 28.27% 7.11%
RATN LR A 27.95% 31.06% 12.26%
SZAHEEBRE 28.16% 31.41% 19.84%

AE SRS K EFRFAERKRER, FEFERR:

(1) FE= S gt 77T, o\ ) LA I S8 s AR 3, ™ S BRRL %,
Ll 2R 2 K B BRRE i A 1 7= b Y T URON o7 BEAR X ey s B2 s g AL T, A F PR A R
IR B %] 7 o R S ORI RS e M R B s ) R AR R e o S A, AR AR
& AH X B e

(2) HETZ L, Bl REIREAE N KRR, Ad 5107 56 KHEGE
e BN BRI BEITMA R R ER, LT2SHWABRAF;

(3) TEVH BRI S5 A0 BE b, AW AE AR P2 R A F R e K078 2 Bl J5
TENAEFERA, TERARHREE G TR BTN “Bia K Mm” , i SEAF
FERIZE KA X

SRS, REN, AFSIARSE KA B RIS

AL e/, %

%96 T k174 7
8-2-96




2022 FEJF 2021 2020

B
AT M§§ AT Miﬁ AT miﬁ
AP B AR B R 23.82 13.66 24.88 12.29 10.68 -8.09
=k = 0ot S
tEfLZ‘EEEEf;;;”EGﬂnizqF 7,942.30 | 6,800.59 | 5,640.80 | 4,334.24 | 3,888.24 | 3,171.53
V- RGN O R VAN 6,050.07 | 5,871.74 | 4,237.47 | 3,801.51 | 3,472.94 | 3,428.14

TE: 9T BRI BB THA B A7 BRAS AR A R0, A2 72 B AR B A R A D8 &=
fBBE 2 R R 5 2R KA R 2 AR B 5 20T RN S et s A= S BT 7 i AR B IR AR
PR 7 -

SR BB 2R Jm, RSN, AR A3 BB EN R 10.68%2 24.88%

2 18], ARG AV AN H AP R IR R X B A, BB E .

Aw] 2021, 2022 FJEAET R EREIREHN RN 24.88%. 23.82%, BILZAR A KE
1259 ANE4F AL 1017 ANES R, FERBT: AR EIA R PR BB R
AR AR EH 1,306.65 Jo/Mfi. 1,141.70 Jo/Mi, i 30.15%. 16.79%, fFH{AMH
BERAE LR 75 Ky 11.47%. 3.04%1EHL T, AL B 1B R RN E

INT] 2020 AEFE A RS E BRI N 10.68%, #ILAM AR 18.77 NE A,
FERHET: AFEEA NP EENRIL RE KeE 716.71 Jo/il, &H
22.60%, 7FEAKBAT B2 RE L31%MIBM T, Bk B 1 B R A 5w .

(=) RPN -5 oAt b T2 5 R400™ dh 1 EL BB L

NERFRER 3 R TP A 58 Al SE . H T B A F A R
BEHL S A 7 E BT E L (600724.SH) B4y (603003.SH) . {#IL
et (300839.5Z) 4. %5 bt 4w (U BRORHHNY 55 8L L 77 il il o B JHG I Ve I FH 43
A BN S AT ZERER, AREWME: 7RSSR BRI % 2
RRAGMWANS, HAFAAN SRR REOR, ARAH: LR G E
TENFRRRLM RN T 55, FCE= SR BBk B TR . AR B AR
INBGERRL . B S A T Rk, R B T A R R, HR A
o PR B B U i R ] JEORHRRL I 1 R AN AR TR AT, T Ui R S A m AR
JRRRRII = i 22 R, BRI RS IS T A RIS R I, AR AT M. R
PRI B e ) Hdls , BB R 5 A ] BRI L N T

FALL: o/
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b= 2022 4RFE 2021 4R FE 2020 4RfE
IR 48 R 41 B 0 A% - 3,740.64 3,088.15
23 ERBHR A 4,836.79 3,605.79 2,666.67
ARV WD SRR R v 6,288.18 4,702.53 3,556.48

VE: VOB BAHE R L 2022 AR IR AREHH A BN
BARBA T LA AT AL, B i T A m LUk 32 T R — b A

ks G E. 2w BRI AR P

L

>Nt

RN 2 5 i, 55 IR A B AR s Dl n h

PRSI AE, BRSSO A A AR S S BN R, 4
BE. RRESE R AR A F T LA el 1 5.

Bz )36, W T3/

: 2022 4ERE 2021 4ERE 2020 4EE
o oW | ME | #0 | oW | %E | %4 | om | #E | #n
WElh 25 | 24,004.89 | 36,005.98 | 0.67 | 22,151.10 | 44,145.00 | 050 | 17,236.63 | 43,385.30 | 0.40
kb 15 8,556.26 | 13,465.36 | 0.64 | 7,805.34 | 16,372.70 | 0.48 | 4,118.10 | 11,913.58 | 0.35
iRl 11,011.28 | 19,821.24 | 0.56 | 9,393.04 | 23,159.48 | 0.41 | 10,840.70 | 35227.32 | 0.31
&t 43572.44 | 69,292.58 | 0.63 | 39,349.48 | 83,677.18 | 0.47 | 32,195.43 | 90,526.20 | 0.36

B, AFRNN 1 5. e 2 5 Rl A S A T s, EEA
5 [ B I A A% BB S, SR I, 2w RSO A A% T e iR v A A
BN LA DLUNR -

9.000.00
8.000.00
7.000.00

— RN QOE) i) e— 22 OORE) (2D

AT RENT S BT S OPEC— 5 T J5 ks #45 be

Wil QOB (Jofill))  ==——OPEC:

Ha kYR : OPEC —Hi1Js i f is Ak B wind £
WA, > FASFFR SO0 BURR I O i D PERE TR AR S 4. R il B 3 A
[T AFAEZE S, AB& BRI E S-S E BRI AR s 5 AR — 2

Okl 15

NEHAMEE R 1S, EEA TSP T, RN,

8-2-98
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170.00
150.00
130.00
110.00
90.00
70.00
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RH 15X SME S5 A TS i L Ll

A A ROR S BT 50 A DA it ) B ke oD

10.000.00
9,000.00
8,000.00
7,000.00
6,000.00
5,000.00
4,000.00
3.000.00
2,000.00
1,000.00

=) A § § .
5 & W W WK w \ ™
of . o o & i~ AN W B ? 1%
F\S)J ’_\Q/ P_\VQI '_\SV ﬂ9 ﬂQﬂ} nQ/ )_\S\/ ’_\Q/ nVQI ’_\’\\_V ¥
13

YRR e— AR AT S
B RUR Ll AR D i T 300k B T iFinD £diE
ANED AN S AR 1 S E A I ) EEARE, B AT A I AN A
AR By 3 5 4 i T AN RS AR R — 2
@R EHH 2 5
NETIMEERARNH 2 5, EEH TN TARAESS . SN, AR 2
FXTAME AN S S T I A T LU LA T

el REOR 24 5 1L R B RSl B SR AE S0 B Go/D

10.000.00
8.000.00
6.000.00
4.000.00
2.000.00
P AR IR I L2302 238388
v & W Wk Vv ~ v 3 Wk WS ¥ 1 3 W A= O
FPFPFPFPPFPFPT PP NP PP PG
U A I S RO U O VP P S AP
e (AL 2# om— ] A b S TS I AN

BRI AR X S LSS HEA R B T wind HodfE

NFVRERIE 2 SNSRI EEAEL, S AR TS T i, ALt
A5 ST 7 A DR RF— 2

(S

WA, 2 m S SN AR R Tl 3 EE M AR S, b T T A O i R A
%, WRIEAIFRISRER LI, 2~ 8 S Raam (W 24) AxERAT Al k.
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WA, 2wl AN O R S Gl 2#) TSI R R AL AN T

2l S EL A S Gt ahzg) ditmii) M Goml)

9.000.00

8.000.00 ~

7.000.00

6.000.00

5.000.00

4.000.00

3.000.00

2.000.00

1.000.00
\\..\\\\ \ﬂ:\\ ‘&%\\ _.'\'\\\ 7\.Q\\_ ,7_\\\\ ‘{.\\\\ 1\\\ ‘\>\ ‘\..\,\\\ . q\‘\‘\ .\\\\ _&\\\ \\._\:\\ = '\.r’j\\ ‘(\\\ ‘\_.\;\\\ .\\\_\
Lo A S T AP P S APy PR PO U S N ST AL A A AT MR o
R I I I G P R i e

— il e— Rl Clal2e)
BERIR: Wk G 2#) Tk H T iFinD £
A5 Y N F AN A v SRk (S 2#) TR s e A IE AR —E,
HHTZHWEE . BB —E 25, R, 2 5SSy i () |
BEAAAERENUE, PR BT ig A —E Z 57

i 1% 1, 00 T RORE I ) 48 B HcE 2> il v 90,526.20 Wil 83,677.18 i K
69,292.58 i, LT RARHME A T REEEIR A AR P 3 B AR P I B v ) S G
WA RN, AFFEEMENIE . BRI R IGZ5 A AW . A 2N W sk (1
SN, ERIREENCRAWHR &, R0 S SRR R 4 i B R

= EEFRYRABHREMAERL. NEES, RENHEERNERER

P, 2 I S SRR R R A 2020 4R MRS R
TR, A7 R R T R S T A, IR A SR S,
TAE MRS, B L T

AL JITG

AR HENE | HENRE | KAEH | EREH | BRI

< e A Uik 5:S 7-10 A | 1,201.90 -91.00 | -7.57%

1P = T R BRI R A PR A Uik §:S 8 H 13.80 -0.28 | -2.03%
2R W2 P8 AR IR 934 E 2 7] Uik §:S 7-10 A 19.80 -0.23 | -1.19%
T R FEHICH AR R TR A A Ui 4 8 A 20.89 -1.38 | -6.58%
FEHARA PR 7] it e s 8 H 44.97 -42.37 | -94.21%

T SR EATEE PR A = it e s 9H 0.75 -0.00 | -0.16%

2100 L 174 W
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R AR AR T REVR A PR A A EN5g 10 H 87.93 -4.00 | -4.55%

&1t 1,390.04 -139.25

HI BRI, 20204F 5 B A 0% ) S I Tl 5 b T 7-10 1, I AR 4
A AL T-20194F ISR M SRR s, I M BB IR R A5 A% 5 AR (B EE R 1S 0L

WRAE AT 5 e Hd A =] RAT ML AT B2 &) LD 2R 2 KA 20204 2t H BLR B 47 B
AHERITE DL, 27 20204 X #7 2EAT LB A B A5 & I (AT ML SERR I L o

. ZELERREEF
(=) BRETE
BEXE BRI, BATAT TN AR

1. BUAS 7 RAT NN A AR, DR ARAT N Sebriz il N8, @i WIND Z5HK
TR ST A S i A BB R L, 0 AT JEURE AR S Bt oxt 8 B A R, 3 I A A% AT
JRAS A E L A o Wl 55 I il fR L R AR AR B R A R I8 30 (1 R A 5

2. B AIHE B AW FEATIL AT EE A "I SCHEE IS B, X Ee#r A AT Ak 3]
B AR BB A B

3. MW RAHIANEE, TR R A BRI R BRI AL, IR RRAT A
KPR ATIR 1R BRI B T 5

4. L) 48 SR I A AR IR E T A O Bsh 6 L, JCHLE 2020
AR RO AR I 18] DX 18] A B 1 DL, A% YT 1R) 0 B R 8 B 11 45 B0V

5. B [FATIE AT LA R LR i R A F R BRI B R, &R A )& P
STt RN B 2020 FEHIRETTIIRE, EAF 2020 FHEFHEERE
PR

(D) RERRL
2%, BATAA:

1o RAT AR A 25 B R 3R 8N 2R AT T O R R 5N,
FHIREE T A% KSR BT S AT ML SERrts i

2+ RAT NEPIREE S TR ®) L 2R 28 K BRI A AE SRS I AR s ia S e A — 5L,

25101 7T 4L 174 7L
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HUEPEAARARESR, EEFEHERRAT NG R KA e, RE T2k
TH B 55 A B EAFAERORZE S T8 RAT NOL ORI I [RAT b B 2 w147
BRI, EHAR N E , HAE R 5 S5 s s sh@ H A —
s

3. WA, BT AR BAEE NHOR S BT GBI, TR AT Ik I

26102 71 4L 174 7L
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6. XTRMWE~S5HKRME
6.1
i

6.2 RFBBAWAE, REPA, (1) ZITAGERFLSHNEEEEEER,
AREEREFPN 2RI EAHEMRWRI I WMHL S, HPEITARBYER/
HNEHE/ RWAE. Wbl FESMNOUBRELZITAHERSE X LT AR
BHER. (2) 2022F % 1T AELEIEMEL LR ERATIHEL80. M ATHE, [
HRM865. 65 A LS, EWFRMIEHEGERRERATHEE, 630. 28 5 TR
FHih, EERME2, 320. 867 THYHE . #kbM. (3) &Z1TA20205F (@) 55 PO A 4 B &
AREMIBREHEFNIE A2, 522. 2370/, RYEHEFHEAEREEN2, 003. 90T
/WE525.87%, ERFEEETRERBEHHERERS, EFEEXTHEMENEHE
BREESBHNESR. (1) WREHHEEREARART2019FEMKIL, FMEA500
FTt, 2021FfM2022F 21T ARERMHE ST 771797, 385. 4473 JLFA6, 516. 84 F5
T, mRITAEZ. ERAHNE. (5) WHRELLRIFMKIIT20214628, 20224H)
BMARITABE—KEEE, HFELITABRERMEIHE?. 071. 847 7T,

ERITAUR: (1) ATE~aebnfn~s eyt ebm B X1, “HR”
HIRAIL, ST SRIRFIRE—H, ~HRNERRRERES T UAEIRRTE~F, &
BRI mE SRR AR~ DI I R R R IR E, REFE
BCLbR R, IREHIAMEEEFER SMEMAEER~ HREIE, TiFEFPRKZITARMM
B m e R RIS FI N A SUE; (2) ZITARWAHERNE < BMX5], = HaHh
ERABAUMBERATE~H, ME, RWN~HKHEREBIERIMNER, W
HITXS; Q) MEPRFBFITAARNFEIRANERE, BEEFEITIARS,
RITARAE# N EREHEE~miEEBESR; (4) 20205 AR EMBREIMHE
MeBEENERE, mRNEFERER, RREFSBEHRBNMEEFATHEMMENE
HWRE, ZITASNEERMHEEYE; (6) RITASWLRERHER, WREER
HREIERSE. SRIEZITMEREAR. AN XERBALEEEE, SEMENE
EEHRAEREER, RKITAMNERWHF SHEETMEIL~RHENLLE, MLITA
ERTFEBAKE, HINMEAREEITIN.
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HREFENAEBERSIHT: (1) S EREEREHFLRARHERL; (2) RAXY
EEHMNARMELMRITHZERRL, SFE%ERZE. RENEEILE. &EHLH)
REgw, FRMARERE. REMIEE. BERERRERS . BYHEURARMY
HESM, FLARMABHNRERNL; Q) NEFSEHEBESHNBLHITRE, L
HEHEMRXWE—~&, RAREREEYE, HXXHNEHARYE, BREHFEER
ENRHER, BRRFEMNENESEMFERH, HFHRAREREZSHRETRE. %
REAWIREER

HRITAREIAMEBINNEERNESLITA KITANSEIMEHIARER.
RITAHRE. ENESNEERTIRSHAEXERXR. ASERAEFHLMMERAT
1TH%RE, HHAREIIERER.

E1p-F

= FTEP BB A LR ERR R RAR X R, DU B EAREEL,
Sl a R REIRE—BG P KRRl RS W MER A TAE™ T, SaARM™
g 2B SRR U B SRR R 7= B A AL R I B AT R, REBFERHKRR,
3 PRRLHRE A S AL BRI ™ R B ILES, TP IURAT ARG B ARk
PR LA FH 3 A L P 0K

(—) BTEF R i KU RRERR R X R, “DUR” KIRRADL,
51Tk R BB RE—3

Ox w AR ORE AT L R DR SRR (0 HAR D) A

el 7= W B B R Rk R TAEF= Rk
AR | i kerdeiUs, #EAR. Ak SHEIRE, EEE. 40E
AR | MR, BV — AR 78

RAEE | BEE. KreaEED KT ED aE. KreEEL. MSES

NEEH T AR, @ 2 IE T2 R, feal, BRIl i E DT R
R E LG R EHIREE, THRB AR, 7> 555 20 FRRNR . BT
W PR EEARBAE RS A TR (P HOR I B P R B o 3
=), AHEE T AT A RO, DB £ AT SRR DN B R O R,
PEREUR BN, F T4 LA =5 2 AUk D BRRRHIN 4% IERAR A3 w] LAy R BRI 15

104 T HL174 T
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BRI 25 DL A g, orp, BRI LS ATt — 20 T oA e, B2 5 AT —
TIN5

SEFATFERE, A FRAT L AT B2 B LU ZR 28 0K AR 7 g 5 4 465 v P A R it 24
PR CBREHERT o FELS NIRRT RAIFE . BRI RIIFE S BTk
T LR S i TR (300389.S2) SRA “H2 AR 7 e di A 5 vty (1) AR
M, DA A R AT X 43

SHEICRA, AFEH RTURERE RS, BN X A = S i
i (AR ARHIT, DA e 5 % 3 76 D) T TR U0 I P ISP VR I S [R]85 8 21 4B i 1) O ot
RJF/b . TR, G SRS RISON BRI A, RSSO IR, A
IR 522 T T AR = I R

(=) PHEIREREHE RS AT ERA TA>F, SE&AFMRAE TR RN
JEAERHIR R = BT fh LB R B B A AR, REFERIRR, REARE
HFEF SRR AR 1 R TLES

~E e AR SRR, o SR AU B, HLpk T C A A IR AR R
lal gy (EEOVEIR , #OA A MBS T4

AFAEFTZ, R EMRHRR . W@l Bl TPt A R E 5 5,
Horbr, AmECEfh R4y (ETke) 2khl. A RIaHaEHIRE, ik
B ek il Ja SONPE BRRbh . BEAh, R gy (FEITRE) oAl A ida 2R T
Fr, AP HAERIREER RN, thn] U e Boe gy ekl . RR T Z T

| (O
| Rl | e
Tt T ' WL 3 i
Y] g e
. - PREMG | T I -
5 5 FE s |0 R 5 FE
g
) Ji
=
A\ J

o) U AV RRL 5 77 H AR Z TR AN BDE B R &, B A A0 45
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(D AFRMERE P ERAY, 28R R ORIt (2) A7
HEREGITE . RELM R AR R, RA S EWIFAHE, P b eI soRet
LB AARE;  (3) 2wl A PR I T e A LU IR S B0Rk, MR
BRH W BCEHELBIRE T2 7 fa oRAR . 2RSS AR i AN AR 1L

(=) TR FRAT NRWHUB R B A g A0 L A S0,

P E U AR S B AR R 70 R 1S . ORI 25 bk, b, Rk
15, 25l & B T o S8, T MR, BRIRAR U, I
H BN P T A AR T S AT

T RAITAKEAEEREE MK XA, PHRiE RS W SR TA S,
R, REH=HKHERSSHINERNEE, W#TXe

NERIE SHERWE XN EERN: 1 BEAR, A HREBEH>E. 5
FEw, REEHM R HEAR 2. WEAR, AR E R, RE
I TR

=

N RS R T AR T R R R R Ay (EZONEI ), Heh
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20224EF
—
EEF K }gjﬁg\ L 28,458.43 | 28,467.57 | 211 | 28,442.49 | 99.28 | 28,436.58 | 99.89
EEZVPEME Gk
4.1 4.81 . . . .
"2 FEATEED 584.16 584.8 65 541.27 92.66 572.33 97.87
EpREHIA. E
EiE | F BE (EE 978.78 978.66 55 315.91 32.28 579.33 59.20
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EBFZTF CR
) 1,640.06 1,636.48 ,630. . 627. .
B AT 29 1,630.51 99.42 1,627.00 99.42
)| EH,. 5% 1,904.99 1,918.23 68 1,845.46 | 96.88 1,783.01 | 92.95
AR BE 138.37 97.59 17 108.49 78.40 8.00 8.20
EN: 3 K= 69.48 80.50 22 63.51 91.41 52.30 64.97
YRt i A 328.41 327.68 48 213.02 64.87 124.95 38.13
FT I=k=4 98.60 97.94 24 83.98 85.17 56.10 57.28
PEAIE I=%=4 66.75 58.32 14 53.63 80.34 5.08 8.71
S AN E PN 313.36 312.32 52 199.30 63.60 172.78 55.32
Hay (202242
FER | Feamam : : : : : :
EB Hah 29.18 29.67 1 5.00 17.13 -
FHR R & 42255 412.18 47 355.87 84.22 325.75 79.03
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S) —; J N
EEF K jﬁg\ £ 23,992.26 | 23,982.86 | 197 | 23,964.15 | 99.88 | 23,906.00 | 99.68
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EEFZTF R
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EN: K= 104.41 80.68 27 97.80 93.67 45.80 56.77
Vit W= 431.04 432.99 48 245.72 57.01 254.92 58.87
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0T Yy 86.27 78.52 31 80.68 93.52 53.50 68.13
P IE =k 37.11 44.39 4 14.64 39.46 6.97 15.71
LS AN YN 2,189.89 | 2,190.20 | 150 | 2,012.66 | 91.91 | 2,075.77 | 94.78
BEE Hah 587.85 828.62 21 457.96 77.90 695.62 83.95
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T Y 97.21 271.01 30 95.44 98.18 51.90 19.15
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E=E 15.00 31.10 10.00
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Bt 28,436.58 23,906.00 30,833.80
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FEEN TR 56.10 53.50 51.90

%7 56.10 53.50 51.90
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M
TP RN (EEAEHD 147.40 1674.81 480.50
FREN TR 5.70
RREER 10.00 10.00
RN EZR. BAEX SN H 5.00 324.00 93.40
FAEK 10.00 5.00
Rk 109.74
H% 10.38
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Bt 172.78 2208.81 704.34
WA
W IR (EEAESD 128.20 1530.21 372.30
TIEHEM . SR BRREXSMRFRA 330.99 220.91
KENERE 56.10 53.50 56.90
FIER 5.00
RILRHEHAFIAER 6.00
FRRAR 10.00 33.00
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TR E 2021 4F 2 4 H, B8 ER A TUARATHIKME R IR AF]
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AL i
% 2022 R fE 2021 4RJF 2020 4R
il
W AR (SEAESD - 10.73 10.00
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ITEXE - 7.00
REIFAFIUAE R - - 6.00
ARAF R T - 30.00
HAth - 200.00
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A
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	1. 关于第一大客户璞泰来
	1.1 根据申报材料，（1）发行人与璞泰来（603659.SH）2019年6月正式开始合作，2021年3月，璞泰来及其控制的福建庐峰通过自韩吉川（替崔滨代持）受让股权的形式入股公司，目前持股4.52%。璞泰来以往优质针状焦主要系进口为主，经过与公司业务合作和产品验证，认可公司针状焦品质，看好公司的发展前景，同时为了加深合作，保障其原材料供应稳定，有意投资公司。（2）根据璞泰来、福建庐峰与韩吉川、公司签署的《股份转让协议》，公司应在2023年12月31日前申报IPO或重组，2024年12月31日前登陆资本市场�
	一、璞泰来与福州庐峰入股的具体背景和协商过程，入股及合作相关协议涉及购销、技术、人员等方面合作的约定内容，最终由公司居间撮合璞泰来方面与崔滨达成股权交易的原因及合理性，公司在居间撮合过程中发挥的具体作用，相关股权转让定价依据、过程及公允性
	（一）璞泰来与福州庐峰入股的具体背景和协商过程
	（二）入股及合作相关协议涉及购销、技术、人员等方面合作的约定内容
	（三）最终由公司居间撮合璞泰来方面与崔滨达成股权交易的原因及合理性，公司在居间撮合过程中发挥的具体作用，相关股权转让定价依据、过程及公允性

	二、璞泰来方面入股公司时在《股份转让协议》中约定IPO及回购等对赌内容的背景和原因，璞泰来投资振兴炭材时是否约定类似对赌条款
	（一）璞泰来方面入股公司时在《股份转让协议》中约定IPO及回购等对赌内容的背景和原因
	（二）璞泰来投资振兴炭材时是否约定类似对赌条款

	三、公司与璞泰来的合作历史，璞泰来与发行人合作前，负极焦的主要供应商，采购境外负极焦的比例，与发行人合作后，境外采购的比例变化情况，发行人产品进口替代的具体实现情况，公司产品“优质”的区分标准和具体体现，与行业惯例是否一致
	（一）公司与璞泰来的合作历史
	（二）璞泰来与发行人合作前，负极焦的主要供应商，采购境外负极焦的比例，与发行人合作后，境外采购的比例变化情况
	（三）发行人产品进口替代的具体实现情况，公司产品“优质”的区分标准和具体体现，与行业惯例是否一致

	四、璞泰来入股振兴炭材的背景和原因，振兴炭材基本情况、主营业务、主要产品及经营业绩，其产品在璞泰来的应用情况、供应比例，振兴炭材与公司是否构成竞争，未作为发行人可比公司的原因
	（一）璞泰来入股振兴炭材的背景和原因
	（二）振兴炭材基本情况、主营业务、主要产品及经营业绩，其产品在璞泰来的应用情况、供应比例，振兴炭材与公司是否构成竞争，未作为发行人可比公司的原因

	五、本次申报关于璞泰来方面入股公司相关信息与璞泰来公开披露信息是否一致

	1.2 根据申报材料，（1）璞泰来为发行人第一大客户，报告期内公司对璞泰来销售负极焦金额为13,487.77万元、28,782.29万元、46,872.94万元，占比14.54%、19.74%、26.14%，年均复合增长率87.27%。（2）璞泰来2019年度至2021年度负极材料出货量分别为45,757万吨、62,949吨、97,242吨，年均复合增长率45.78%，璞泰来主要生产高端负极材料，根据客户访谈，发行人产品占客户同类采购的比例在20%至30%之间。（3）报告期内，公司对璞泰来销售价格分别为4,�
	一、璞泰来每年对负极焦的需求量，璞泰来向发行人采购的负极焦是否均已投入使用及投产比率，璞泰来向其他供应商采购负极焦的基本情况，包括供应商名称、采购数量，并分析采购单价、毛利率、产品与发行人的差异对比情况等
	（一）璞泰来整体业务基本情况及其主要业务负极材料的基本情况
	（二）报告期内可比公司山东益大对璞泰来收入亦保持较高的增速，公司对璞泰来业务增长与行业整体趋势保持一致
	（三）璞泰来每年对负极焦的需求量，璞泰来向发行人采购的负极焦是否均已投入使用及投产比率
	（四）璞泰来向其他供应商采购负极焦的基本情况，包括供应商名称、采购数量，并分析采购单价、毛利率、产品与发行人的差异对比情况等

	二、璞泰来每单位负极材料的针状焦用量，璞泰来方面入股前后与公司交易规模的变化与璞泰来实际需求的匹配性，璞泰来负极材料出货量的增幅与发行人负极焦出货量的年均增长率不一致的原因，璞泰来报告期内大量采购发行人的负极材料的商业合理性，是否存在囤货情形
	（一）璞泰来每单位负极材料的针状焦用量，璞泰来方面入股前后与公司交易规模的变化与璞泰来实际需求的匹配性
	（二）璞泰来负极材料出货量的增幅与发行人负极焦出货量的年均增长率不一致的原因，璞泰来报告期内大量采购发行人的负极材料的商业合理性，是否存在囤货情形

	三、除振兴炭材外，璞泰来是否还存在入股其他针状焦生产企业的情况，如有请具体说明企业名称、璞泰来的持股比例、产量及销售额，并结合璞泰来对发行人截至目前的在手订单情况，进一步分析第一大客户璞泰来的稳定性及可持续性
	（一）除振兴炭材外，璞泰来是否还存在入股其他针状焦生产企业的情况，如有请具体说明企业名称、璞泰来的持股比例、产量及销售额
	（二）结合璞泰来对发行人截至目前的在手订单情况，进一步分析第一大客户璞泰来的稳定性及可持续性

	四、发行人对璞泰来2020年毛利率较低，2021年毛利率增长幅度较大的原因

	1.3 请保荐机构、申报会计师和发行人律师：（1）对上述事项核查并发表明确意见，说明核查方法与核查论证过程；（2）结合报告期内璞泰来入股公司同时为公司第一大客户、入股时约定有IPO及回购等对赌条款、公司向璞泰来销售量及销售价格与毛利率同第三方的对比情况，说明认定不存在以股权进行不当利益输送、其他利益安排等情形的客观依据和论证过程；（3）说明对发行人的产品在璞泰来的真实使用情况所采取的具体核查措施，获取的核查证据并发表明确意见；（4）对璞泰来及其关联方与发行人、发行人的实际控制人及亲属、发行人的股东、董监高和%
	一、针对前述事项的核查方法、核查论证过程及核查意见
	（一）执行的核查程序及核查论证过程
	（二）核查意见

	二、结合报告期内璞泰来入股公司同时为公司第一大客户、入股时约定有IPO及回购等对赌条款、公司向璞泰来销售量及销售价格与毛利率同第三方的对比情况，说明认定不存在以股权进行不当利益输送、其他利益安排等情形的客观依据和论证过程
	（一）不存在以股权进行不当利益输送、其他利益安排等情形的客观依据
	（二）执行的核查程序

	三、说明对发行人的产品在璞泰来的真实使用情况所采取的具体核查措施，获取的核查证据并发表明确意见


	2. 关于主要客户贝特瑞
	2.1 根据申报材料，（1）2018年3月公司产品开始参加贝特瑞（835185.BJ）原材料验证，2021年1月公司通过贝特瑞认证并正式开始向贝特瑞长期、持续供应针状焦。2022年贝特瑞进入公司前五大客户。（2）2021年4月，公司与贝特瑞合资的公司山东瑞阳新能源科技有限公司（以下简称瑞阳新能源）成立，其中，贝特瑞持有55%的股权，公司持有45%的股权，公司按权益法对其进行后续计量。发行人按股权比例为瑞阳新能源提供担保。瑞阳新能源定位系生产中高端负极材料，为以针状焦为原材料生产负极材料的一体化新能源公司，规/
	一、发行人与贝特瑞合作成立瑞阳新能源的原因，持股比例约定的背景，合作进展情况，出资实缴情况，瑞阳新能源筹建过程、实际参与人员、设备、土地场所等资产情况和来源，贝特瑞与发行人具体的人员配置、经营管理分工等情况，相关信息披露与贝特瑞有关公开披露信息是否一致，贝特瑞与其他供应商是否存在类似合作情形
	（一）发行人与贝特瑞合作成立瑞阳新能源的原因，持股比例约定的背景，合作进展情况，出资实缴情况
	（二）瑞阳新能源筹建过程、实际参与人员、设备、土地场所等资产情况和来源
	（三）贝特瑞与发行人具体的人员配置、经营管理分工等情况
	（四）相关信息披露与贝特瑞有关公开披露信息是否一致
	（五）贝特瑞与其他供应商是否存在类似合作情形

	二、瑞阳新能源与贝特瑞、发行人业务之间的具体关系，贝特瑞作为负极材料厂商与公司合资设立定位于负极材料的子公司瑞阳新能源的合理性与必要性，与行业惯例是否一致
	（一）瑞阳新能源与贝特瑞、发行人业务之间的具体关系
	（二）贝特瑞作为负极材料厂商与公司合资设立定位于负极材料的子公司瑞阳新能源的合理性与必要性，与行业惯例是否一致

	三、瑞阳新能源规划产能占贝特瑞产能的比例，瑞阳新能源投产后三方之间的业务安排与定位、具体合作模式，投产后瑞阳新能源与发行人、贝特瑞之间是否会发生内部交易，交易的具体方式、相关交易安排的商业合理性，截止目前公司和贝特瑞各自与瑞阳新能源的业务资金往来情况，瑞阳新能源的分红情况及其流向
	（一）瑞阳新能源规划产能占贝特瑞产能的比例
	（二）瑞阳新能源投产后三方之间的业务安排与定位、具体合作模式
	（三）投产后瑞阳新能源与发行人、贝特瑞之间是否会发生内部交易，交易的具体方式、相关交易安排的商业合理性
	（四）截止目前公司和贝特瑞各自与瑞阳新能源的业务资金往来情况，瑞阳新能源的分红情况及其流向

	四、“一体化”的具体含义，瑞阳新能源定位于负极材料但规划中包括年产12万吨负极针状焦生产线的原因，产出的针状焦是否均自产自用，瑞阳新能源后续是否将会与公司构成直接竞争、形成大额关联交易及其相关内控措施
	（一）“一体化”的具体含义，瑞阳新能源定位于负极材料但规划中包括年产12万吨负极针状焦生产线的原因
	（二）产出的针状焦是否均自产自用，瑞阳新能源后续是否将会与公司构成直接竞争、形成大额关联交易及其相关内控措施

	五、发行人于2021年1月通过贝特瑞原材料验证，4月即与其合资成立公司，发行人与贝特瑞接洽的时间安排，在短时间内与发行人决定合资成立瑞阳新能源的合理性
	（一）发行人与贝特瑞接洽的时间安排
	（二）贝特瑞在短时间内与发行人决定合资成立瑞阳新能源的合理性

	六、发行人与璞泰来、贝特瑞合作模式不一致的原因，双方合作模式安排的考虑因素，并分别说明合作模式是否符合行业惯例

	2.2 根据申报材料，（1）报告期内，公司对贝特瑞的销售收入分别为16.78万元、4,624.12万元和10,265.41万元，占公司主营业务收入的比例分别为0.02%、3.43%和6.10%，收入金额和占比相对较小。（2）根据中介机构对璞泰来、贝特瑞高管的访谈，贝特瑞向发行人的采购金额占同类材料的占比约为40%。（3）贝特瑞系全球负极材料出货量最大的企业，相较璞泰来，贝特瑞产品定位相对较为中低端负极材料，对高端针状焦需求相对较少，报告期内，公司对贝瑞特销售价格分别为3,177.63元/吨、6,705.57:
	一、贝特瑞每年对负极焦的需求量，向其他供应商采购负极焦的基本情况，包括供应商名称、采购数量，并分析采购单价、产品与发行人的差异对比情况等，贝特瑞向发行人的采购金额占同类材料的占比约为40%是否合理
	（一）贝特瑞相关说明
	（二）公司向贝特瑞销售价格与贝特瑞其他供应商销售价格对比情况

	二、贝特瑞向公司采购占针状焦材料整体的比例，贝特瑞每单位负极材料所需的针状焦数量，产出的负极材料与采购发行人负极焦的配比关系，相关销售金额增长与贝特瑞的实际需求是否相匹配，报告期内公司对贝特瑞销售大幅增长的原因
	（一）贝特瑞向公司采购占针状焦材料整体的比例，贝特瑞每单位负极材料所需的针状焦数量，产出的负极材料与采购发行人负极焦的配比关系，相关销售金额增长与贝特瑞的实际需求是否相匹配
	（二）报告期内公司对贝特瑞销售大幅增长的原因

	三、公司对贝特瑞销售价格、毛利率，与第三方及市场价格的对比情况，相关价格是否公允，是否存在利益输送或其他利益情形
	（一）公司对贝特瑞销售情况与对公司其他负极客户销售情况的对比
	（二）公司对贝特瑞销售价格与对山东益大对其销售价格的对比

	四、报告期各期末长投是否存在减值迹象，是否进行减值测试，是否计提了充足的减值准备

	2.3 请保荐机构、发行人律师、申报会计师：（1）对上述事项核查并发表明确意见，说明核查方法与核查论证过程；（2）对贝特瑞及其关联方与发行人、发行人的实际控制人及亲属、发行人的股东、董监高和重要员工是否存在关联关系、资金往来或者其他利益安排进行核查，并说明核查方法、过程及结论。
	一、对上述事项核查并发表明确意见，说明核查方法与核查论证过程
	二、对贝特瑞及其关联方与发行人、发行人的实际控制人及亲属、发行人的股东、董监高和重要员工是否存在关联关系、资金往来或者其他利益安排进行核查，并说明核查方法、过程及结论


	3. 关于代持股东
	3.1
	略
	3.2 根据申报材料，报告期内，崔滨控制的滨州元丰（公司供应商）、滨州中海（公司供应商）、滨州丰盛（公司客户）为公司供应商或客户，与公司发生交易，根据实质重于形式的原则认定为关联方。报告期内公司向滨州元丰采购沥青和仓储服务，公司向滨州元丰采购沥青金额分别为-、4,236.74万元、125.40万元。公司向滨州元丰的沥青采购均价略高于当年沥青的整体采购均价，主要原因为采购时点不同，以及2021年10月开始公司向滨州元丰采购沥青所涉及的运费均由滨州元丰承担。
	一、公司与崔滨控制的企业之间交易的必要性、合理性、公允性，相关交易价格与其他第三方、市场价格的具体对比，未来相关交易是否持续及其原因
	（一）与上述企业发生交易的必要性、合理性
	（二）公司与崔滨控制的企业之间交易的公允性，相关交易价格与其他第三方、市场价格的具体对比，未来相关交易是否持续及其原因

	二、报告期内公司向滨州元丰采购金额波动较大的原因，由滨州元丰承担运费与行业惯例是否一致，有关期间内沥青市场价格与公司采购时点价格的拟合情况
	（一）报告期内公司向滨州元丰采购金额波动较大的原因
	（二）由滨州元丰承担运费与行业惯例是否一致
	（三）有关期间内沥青市场价格与公司采购时间价格的拟合情况

	三、核查过程及核查意见
	（一）核查过程
	（二）核查意见



	4. 关于收入及毛利率
	4.1 根据申报材料，（1）报告期内，公司负极焦收入分别为18,903.20万元、44,242.76万元及76,129.11万元，占主营业务收入的比例分别为22.33%、32.78%及45.21%，主要受新能源汽车销量快速增长的影响，下游负极材料对针状焦的市场需求快速增加，导致负极焦销售额增长迅速。（2）根据公开资料显示，目前由于市场供应过剩，部分负极材料厂商存在停产情况。
	一、结合负极焦产品2021年下游需求变化、供应格局及销售价格变动情况，说明2021年、2022年销售收入大幅增长的具体原因，该类产品收入是否具备可持续性
	（一）负极焦2021年、2022年销售收入大幅增长的具体原因
	（二）该类产品收入是否具备可持续性

	二、结合销售区域、运输方式、运费承担方式等方面的情况，说明报告期各期运输费与销售数量的匹配性及差异原因
	三、结合下游行业周期或下游产能过剩风险，审慎测算发行人未来3到5年负极焦产品的市场空间，说明测算方式、依据并分析发行人未来3到5年是否存在产品市场无增量或萎缩的风险
	（一）下游行业周期及产能过剩情况
	（二）负极针状焦未来是否存在无增量及市场萎缩风险


	4.2 根据申报材料，报告期内，（1）公司负极焦毛利率分别为7.11%、28.27%和27.47%，电极焦毛利率分别为12.26%、31.06%和27.95%，波动较大，主要系受下游需求、行业供给等因素影响。（2）发行人将璞泰来、贝特瑞、方大碳素等负极和石墨电极类下游客户作为可比公司，比较分析毛利率等财务指标。（3）发行人存在负毛利的情形。
	一、结合单位价格及成本变动的原因，量化分析负极焦、电极焦毛利率报告期内大幅变动的原因
	（一）负极焦毛利率分析
	（二）电极焦毛利率分析

	二、负极焦、电极焦、优质燃料油分别与同行业可比公司相同或类似产品的比较情况
	（一）针状焦与同行业可比公司的毛利率对比情况
	（二）优质燃料油与其他上市公司类似产品的比较情况

	三、主要产品涉及负毛利的具体情况、对应的客户，负毛利销售的原因
	四、核查过程及核查程序
	（一）核查过程
	（二）核查意见



	6. 关于采购生产与募投项目
	6.1
	略
	6.2 根据申报材料，报告期内，（1）发行人存在客户与供应商存在重叠情形，公司向既是客户又是供应商的销售和采购系独立的购销业务，其中发行人向部分客户/供应商销售/采购沥青、燃料油，存在多个企业既向发行人销售沥青又向发行人采购沥青的情况。（2）2022年发行人向淄博和盛发经贸有限公司销售480.41万元沥青，向其采购865.65万元沥青，向山东成达新能源科技有限公司销售1,630.28万元优质燃料油，向其采购2,320.86万元的沥青、燃料油。（3）发行人2020年向第四大供应商石家庄畅邦采购沥青价格为2,5f
	一、用于生产的燃料油和产出的优质燃料油的具体区别，“优质”的具体体现，与行业分类惯例是否一致，产出的优质燃料油是否可以循环用于生产中，结合公司产品生产过程说明原材料燃料油产出联产品优质燃料油的具体过程，是否存在配比关系，报告期内燃料油耗用与优质燃料油产出是否匹配，下游客户向发行人采购优质燃料油的具体用途和应用领域
	（一）用于生产的燃料油和产出的优质燃料油的具体区别，“优质”的具体体现，与行业分类惯例是否一致
	（二）产出的优质燃料油是否可以循环用于生产中，结合公司产品生产过程说明原材料燃料油产出联产品优质燃料油的具体过程，是否存在配比关系，报告期内燃料油耗用与优质燃料油产出是否匹配
	（三）下游客户向发行人采购优质燃料油的具体用途和应用领域

	二、发行人采购和销售的沥青之间的区别，产出的沥青是否可以继续用于生产中，如是，采购和产出的沥青是否会出现混同的情形，如何进行区分
	三、报告期内沥青前五大供应商变动较大的原因，是否符合行业惯例，发行人向不同供应商采购相同产品的考虑因素
	（一）报告期内沥青前五大供应商变动较大的原因，是否符合行业惯例
	（二）发行人向不同供应商采购相同产品的考虑因素

	四、2020年向石家庄畅邦采购沥青价格较高的原因，品质的具体差异情况，品质差异导致的采购价格差异大于其他供应商的原因，发行人高价向其采购的合理性
	五、发行人与山东普瑞新能源、山东正华路桥的合作历史、合同签订的主要内容、付款方式、交货及确认收货过程，与其他供应商是否存在显著差异，发行人对其采购额占其销售额和同类产品销售的比重，对发行人是否存在较大依赖，并对价格公允性进行分析
	（一）与山东普瑞新能源有限公司（以下简称“普瑞新能源”）、山东正华路桥有限公司（以下简称“正华路桥”）的合作情况
	（二）对普瑞新能源、正华路桥采购的价格公允性分析

	六、核查过程及核查意见
	（一）针对前述事项的核查过程及核查意见
	（二）说明对重要供应商采购真实性履行的核查情况，包括核查方法、获得的核查证据、核查比例及结论，并说明核查方法、获取的证据、数据及结果是否充分、有效并足以说明采购的真实性，并发表明确的核查意见
	（三）对客户与供应商重合的情况进行核查，尤其是销售和采购同一产品，说明原因及合理性，相关交易价格的公允性，是否存在真实的交易背景，是否存在利益输送或其他利益安排，并说明核查方法与核查过程、发表明确的核查意见



	8. 关于存货
	一、在发行人生产周期不超过30天，原材料保质期基本在1年以内的情况下，原材料库龄超过1年的合理性，存货跌价准备计提的充分性
	二、备品备件的主要内容和更换周期、存放地点，备品备件在发行人生产过程中起的作用，备品备件存货跌价准备的具体测试过程，存货跌价准备计提的充分性
	（一）备品备件的主要内容和更换周期、存放地点，备品备件在发行人生产过程中起的作用
	（二）备品备件存货跌价准备的具体测试过程，存货跌价准备计提的充分性

	三、2022年末发出商品的具体构成、对应的客户及合同签订情况，发出商品订单支持比例，发出的时间、收货时间、期后确认收入时间，是否存在长期未结转的发出商品、是否存在寄存客户处用于领用销售的情况，在发行人的销售模式未变化的情况下，2022年末发出商品大幅增长的合理性
	四、核查过程及核查意见
	（一）对上述问题核查并发表明确意见
	（二）说明对备品备件的具体监盘情况，包括监盘地点、2021年末备品备件未监盘及2022年末监盘比例较低的原因，监盘比例的充分性、实施替代程序的具体情况及充分性
	（三）说明对发出商品的具体核查过程，包括履行的核查程序、核查比例及核查结论
	（四）说明对存货跌价准备计提是否充分所履行的核查程序、获得的核查证据，并对发行人存货跌价准备计提充分性发表明确意见
	（五）核查意见


	9. 关于现金及个人卡支付薪酬
	一、报告期内发行人绩效、工资、奖金发放的制度安排、发放方式及时点、发放的审批流程，通过个人卡发放和通过公司账户发放在分摊标准、发放方式、发放时点、审批流程等方面存在的差异情况
	（一）绩效、工资、奖金发放的制度安排
	（二）发放方式及时点
	（三）2021年9月以后发放的审批流程
	（四）2021年9月以前绩效奖金和年终奖金发放的具体流程
	（五）通过个人卡发放和通过公司账户发放在分摊标准、发放方式、发放时点、审批流程等方面存在的差异情况

	二、通过现金或个人卡发放薪酬涉及的员工类别（管理人员、生产人员或销售人员），结合发行人业务开展、行业业态及惯例说明通过现金或个人卡支付工资、 奖金的合理性和真实用途，该类个人卡是否均已注销
	（一）通过现金或个人卡发放薪酬涉及的员工类别
	（二）结合发行人业务开展、行业业态及惯例说明通过现金或个人卡支付工资、 奖金的合理性和真实用途，该类个人卡是否均已注销
	（三）以现金/个人卡发放薪酬涉及的员工数量，不同类别的员工涉及的人均金额，是否存在纳税风险，是否合法合规，财务或临时工负责人转账给个人是否得到员工确认

	三、核查程序及核查意见
	（一）说明对现金发放及个人卡支付相关薪酬具体用途的认定的核查过程、核查依据是否充分并发表明确核查意见
	（二）说明已完整识别现金及个人卡支付相关薪酬的核查程序及核查依据，现金发放及通过个人卡支付工资、奖金的不规范情形的整改措施
	（三）关于以现金发放薪酬的是否存在纳税风险，是否合法合规，财务或临时工负责人转账给个人是否得到员工确认的核查情况及核查意见
	（四）说明对报告期内实际控制人及其直系亲属及重要岗位员工资金流水的核查情况、核查金额及占比，包括但不限于账户数量，报告期各期流入流出金额、达到重要性水平的银行流水笔数、金额，超过重要性水平的资金流水的主要用途情况，并分析是否存在异常资金流水


	11. 其他
	11.1
	略
	11.2 根据申报材料，（1）公司董事石秦岭担任山东格润新能源有限公司（以下简称格润新能源）的法定代表人、董事长，并持有该公司25%的股权。2007年5月至2014年9月，公司实际控制人王爱平曾任格润新能源总经理。（2）发行人独立董事高志杰持有中氢华夏新能源技术（山东）有限公司62%的股权。发行人的董事、监事、高级管理人员和其他核心人员的上述其他对外投资情况与本公司不存在利益冲突。
	一、列表梳理公司董监高和其他核心人员兼职单位的主营业务、主要产品，与发行人是否存在利益冲突或业务合作、资金往来
	二、发行人与董监高和其他核心人员对外投资的企业之间有无上游关系、业务资金往来，是否存在利益输送或其他利益安排

	11.3 根据申报材料，2021年10月之前，公司副总经理、核心技术人员郑文江之配偶韩美系公司财务负责人。2021年10月起公司自外部聘请庞树正担任财务总监。韩美一直在公司负责财务核算等工作，自其不担任财务负责人后，依然在公司担任财务经理，协助庞树正从事财务工作。中介机构认为，副总经理郑文江与财务经理韩美的夫妻关系并不影响财务工作的独立性。
	一、报告期内公司更换财务负责人前的财务内控有效性
	二、韩美目前的具体工作内容及其与郑文江之间的工作隶属管理关系，公司目前的财务工作独立性，发行人内控控制是否健全且被有效执行
	三、核查过程及核查意见

	11.4
	略
	11.5 根据申报材料，2020年3月12日，公司向实际控制人王爱平控制的企业蔚然投资转款4,000.00万元，该笔款项实质系公司对王爱平2019年度分红款，后于2020年4月16日全额返还至公司，由公司在代扣代缴相关个税后发放至王爱平个人。2020年3月12日，公司向股东石静远控制的企业北京屹泽转款1,600.00万元，该笔款项实质系公司对石静远的2019年度分红款，于2020年4月16日全额返还至公司，由公司在代扣代缴相关个税后发放至石静远个人。
	一、公司向王爱平控制的企业、股东石静远控制的企业转款的背景和原因，相关行为的税务合规性，相关资金占用期间是否计提利息及其利率合理性
	二、报告期内公司分红情况，分红决策程序及分红合法合规性，实际控制人及主要股东分红款的具体资金流向，是否存在流向公司主要客户或供应商及其关联方的情形，是否存在体外资金循环、利益输送或其他利益安排
	三、核查过程及核查意见

	11.6 根据申报材料，（1）发行人董事、总经理、持股9.93%股东韩吉川曾任职的利华益集团股份有限公司（以下简称利华益集团，任职期间为1995年9月至2009年12月）、东营奥星石油化工有限公司（以下简称东营奥星，2009年12月至2015年5月）为发行人客户或供应商，报告期内公司向利华益集团、东营奥星采购沥青以及销售优质燃料油，相关交易金额较高。
	一、报告期内公司与利华益集团、东营奥星的交易情况，相关交易价格与其他第三方价格、市场均价的对比情况及其公允性，是否存在利益输送或其他利益安排
	二、核查过程及核查意见

	专此说明，请予审核。


