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	问题1 关于发电上网收入。根据申报材料，（1）2022年1-9月，李坑一厂等7家项目的发电产能利用率有所下降，其中南沙电厂一期、花城电厂一期、从化电厂一期等项目降幅较大，主要系广州城管局对2022年各区垃圾调度方案进行了调整所致；（2）部分在运营项目发电产能利用率较低的主要原因系停产检修所致；（3）公司上网电价由基础电价、省补、国补三部分组成，其中国补部分在项目进入国补目录或清单前不确认收入、进入当期将自开始运营的国补电费一次性确认为当期的营业收入。请发行人披露：（1）广州城管局的垃圾调度方案基本...
	一、发行人披露
	（一）广州城管局的垃圾调度方案基本情况，报告期内调整情况，对公司产量、产能利用率、营业收入和经营业绩的影响，并作风险揭示
	1、广州城管局的垃圾调度方案基本情况及调整情况
	2、垃圾调度方案调整情况对公司产量、产能利用率的影响
	3、垃圾调度方案调整情况对营业收入和经营业绩的影响
	4、完善相关风险披露、作相关风险提示

	（二）在运营项目计划内、计划外停炉检修情况，及其对产能利用率、营业收入和经营业绩的影响，并作风险揭示
	1、在运营项目计划内、计划外停炉检修情况
	2、在运营停炉检修情况对产能利用率、营业收入和经营业绩的影响
	3、完善相关风险披露、作相关风险提示

	（三）增值税率调整、一次性确认和持续确认的国补分别对报告期内平均上网电价的影响；在销售价格变动情况部分披露《国家发展改革委关于完善垃圾焚烧发电价格政策的通知》关于垃圾焚烧发电项目上网电价的相关规定；在营业收入构成部分补充披露各期发电上网收入按基础电价、省补、一次性确认国补、持续确认国补的构成情况
	1、增值税率调整、一次性确认和持续确认的国补分别对报告期内平均上网电价的影响
	2、在销售价格变动情况部分披露《国家发展改革委关于完善垃圾焚烧发电价格政策的通知》关于垃圾焚烧发电项目上网电价的相关规定
	3、在营业收入构成部分补充披露各期发电上网收入按基础电价、省补、一次性确认国补、持续确认国补的构成情况

	（四） 一次性确认国补对报告期内业绩及其增长率的影响，未纳入补贴目录项目截至目前已上网电量、对应的国补金额及其对未来业绩的预期影响，并做重大事项提示。

	二、发行人说明
	（一）《广州市城市管理和综合执法局关于调整2022年上半年生活垃圾调度方案的通知》和《广州市城市管理和综合执法局关于调整2022年下半年生活垃圾调度方案的通知》的主要内容及调整情况，广州市垃圾调度方案的主要影响因素和调整周期，对公司未来经营业绩是否存在潜在不利影响
	1、广州城管局垃圾调度方案的主要内容及调整情况
	2、广州市垃圾调度方案的主要影响因素和调整周期
	3、广州市垃圾调度方案对公司未来经营业绩影响较小

	（二）列表说明2019年和报告期内在运营项目停炉检修的时长和原因，不同年度停炉检修时长差异的原因，是否存在计划外检修，在运营项目是否存在运行不稳定的情形
	1、2019-2022年在运营项目停炉检修时长和原因
	2、不同年度停炉检修时长差异的原因
	3、公司部分在运营项目存在计划外检修，在运营项目不存在运行不稳定的情形

	（三）结合垃圾焚烧发电项目进入国补目录或清单的具体过程和条件，说明影响国补收入不确定性的主要因素；结合前述因素，逐个在运行、试运行垃圾焚烧发电项目详细说明其报告期内纳入补贴目录的不确定性和变化情况，分析国补部分收入确认时点（或暂未确认）是否恰当；将国补部分认定为可变对价的依据，一次性确认的国补是否属于资产负债表日后调整事项；一次性确认的国补是否具有偶发性，相关收入是否属于非经常性损益，认定是否符合行业惯例
	1、结合垃圾焚烧发电项目进入国补目录或清单的具体过程和条件，说明影响国补收入不确定性的主要因素
	2、结合前述因素，逐个在运行、试运行垃圾焚烧发电项目详细说明其报告期内纳入补贴目录的不确定性和变化情况，分析国补部分收入确认时点（或暂未确认）是否恰当
	（1）在运行、试运行垃圾焚烧发电项目纳入补贴目录的具体情况
	（2）国补部分收入确认时点（或暂未确认）是否恰当

	3、将国补部分认定为可变对价的依据，一次性确认的国补是否属于资产负债表日后调整事项
	（1）将国补部分认定为可变对价的依据
	（2）一次性确认的国补是否属于资产负债表日后调整事项

	4、一次性确认的国补是否具有偶发性，相关收入是否属于非经常性损益，认定是否符合行业惯例

	（四）分析公司垃圾焚烧发电项目是否存在折算上网电量低于实际上网电量50%、无法享受垃圾发电价格补贴的风险，以及折算上网电量与实际上网电量差异较大、平均上网电价降低的风险；若存在，请说明相关应对措施，并作风险披露
	1、分析公司垃圾焚烧发电项目是否存在折算上网电量低于实际上网电量50%、无法享受垃圾发电价格补贴的风险，若存在，请说明相关应对措施，并作风险披露
	2、是否存在折算上网电量与实际上网电量差异较大、平均上网电价降低的风险；若存在，请说明相关应对措施，并作风险披露


	三、核查意见
	（一）核查过程
	（二）核查结论

	问题2关于垃圾处理服务收入。根据申报材料，报告期内，公司已运营垃圾焚烧发电项目垃圾处理产能利用率存在波动；相同项目垃圾处理产能利用率与发电产能利用率及其变动幅度存在差异。请发行人：在销售价格变动部分披露报告期内完成核价项目的垃圾处理服务单价变动情况。请发行人说明：（1）垃圾焚烧发电项目实际发电产能与实际垃圾处理产能的关系，不同项目间两者比例关系差异的原因；报告期内在运营、试运营项目发电产能利用率与垃圾处理产能利用率及其变动幅度差异的原因；（2）各项目实际发电量与实际垃圾处理量的关系，不同项目间差异...
	一、发行人披露
	（一）在销售价格变动部分披露报告期内完成核价项目的垃圾处理服务单价变动情况

	二、发行人说明
	（一）垃圾焚烧发电项目实际发电产能与实际垃圾处理产能的关系，不同项目间两者比例关系差异的原因；报告期内在运营、试运营项目发电产能利用率与垃圾处理产能利用率及其变动幅度差异的原因
	1、垃圾焚烧发电项目实际发电产能与实际垃圾处理产能的关系
	2、不同项目间两者比例关系差异的原因
	3、报告期内在运营、试运营项目发电产能利用率与垃圾处理产能利用率及其变动幅度差异的原因

	（二）各项目实际发电量与实际垃圾处理量的关系，不同项目间差异的原因，各项目不同期间变动的原因
	1、各项目实际发电量与实际垃圾处理量的关系
	2、不同项目间两者比例关系差异的原因
	3、各项目不同期间变动的原因


	三、核查意见
	（一）核查过程
	（二）核查结论

	问题3 关于李坑一厂、李坑渗滤液处理厂相关会计处理。根据申报材料，（1）资产划拨相关协议约定，李坑一厂资产划拨后相关银团借款债务由发行人承担，该债务已于2020年8月提前偿还完毕；（2）公司与广州市城管局的协议约定，2024年至2031年售电收入按约定比例抵扣垃圾处理费。请发行人说明：（1）李坑一厂资产划拨后，银团借款的会计入账方式；报告期内以发电收入偿还长期借款的会计处理方式，对报告期内相关资产、负债、损益的影响；（2）《广州市第一资源热力电厂一分厂垃圾处理服务协议》及相关补充协议的签署时间；李...
	一、发行人说明
	（一）李坑一厂资产划拨后，银团借款的会计入账方式；报告期内以发电收入偿还长期借款的会计处理方式，对报告期内相关资产、负债、损益的影响
	1、李坑一厂资产划拨后，银团借款的会计入账方式
	2、报告期内以发电收入偿还长期借款的会计处理方式，对报告期内相关资产、负债、损益的影响

	（二）《广州市第一资源热力电厂一分厂垃圾处理服务协议》及相关补充协议的签署时间；李坑一厂售电和垃圾处理业务的客户合同认定和单项履约义务识别情况，售电和垃圾处理收入的合同交易价格确定情况，前述协议中关于售电收入偿还贷款、售电收入抵扣垃圾处理费用等约定对交易价格的影响，相关可变对价的估计情况；前述交易价格在协议期限内不同年度间、售电与垃圾处理业务间的分摊方式，将自2024年起售电收入对垃圾处理费的抵扣确认在抵扣当期是否符合会计准则关于交易价格分摊的相关规定
	1、《广州市第一资源热力电厂一分厂垃圾处理服务协议》及相关补充协议的签署时间
	2、李坑一厂售电和垃圾处理业务的客户合同认定和单项履约义务识别情况，售电和垃圾处理收入的合同交易价格确定情况，前述协议中关于售电收入偿还贷款、售电收入抵扣垃圾处理费用等约定对交易价格的影响，相关可变对价的估计情况
	3、前述交易价格在协议期限内不同年度间、售电与垃圾处理业务间的分摊方式，将自2024年起售电收入对垃圾处理费的抵扣确认在抵扣当期是否符合会计准则关于交易价格分摊的相关规定
	4、请进一步明确2024年起该厂垃圾处理业务是否符合对价很可能收回的客户合同识别条件，在预期无法收取垃圾处理费的情况下，后续垃圾处理成本相关负债计提是否充分

	（三）《广州市第一资源热力电厂一分厂垃圾处理服务协议》及相关补充协议是否具备法律效力，当事人权利、义务是否对等
	1、《广州市第一资源热力电厂一分厂垃圾处理服务协议》及相关补充协议具备法律效力
	2、当事人权利、义务对等


	二、核查意见
	（一）核查过程
	（二）核查结论


	问题4关于营业成本。根据申报材料，（1）2019年至报告期末，李坑一厂实际折旧率由6.71%增长至8.26%，李坑渗滤液处理厂实际折旧率在8.20%至10.34%，与其年折旧摊销率存在差异；（2）各项目间、同一项目不同区间的尿素/氨水、生石灰/熟石灰、活性炭、螯合剂的单位耗用量差异较大。请发行人说明：（1）李坑一厂、李坑渗滤液处理厂报告期内实际折旧率波动的原因，与年折旧摊销率差异的原因及合理性；（2）各主要材料单位耗用量项目间、同一项目不同期间差异的原因及合理性，结合材料领用过程说明相关成本的确认...
	一、发行人说明
	（一）李坑一厂、李坑渗滤液处理厂报告期内实际折旧率波动的原因，与年折旧摊销率差异的原因及合理性
	（二）各主要材料单位耗用量项目间、同一项目不同期间差异的原因及合理性，结合材料领用过程说明相关成本的确认过程和依据，相关成本计量是否准确、确认期间是否恰当。
	1、各主要材料单位耗用量情况
	2、结合材料领用过程说明相关成本的确认过程和依据，相关成本计量是否准确、确认期间是否恰当


	二、核查意见
	（一）核查过程
	（二）核查结论


	问题5 关于试运行项目对业绩和毛利率的影响。根据申报材料，（1）2021年度和2022年1-9月运营毛利率上升，主要系福山电厂二期、南沙电厂二期、花城电厂二期、增城电厂二期和从化电厂二期等项目确认试运行收入，折旧与摊销费用尚未计提，导致项目运营的单位成本下降；（2）公司报告期内归母净利润快速增长。请发行人：（1）列表说明报告期内在建项目的试运行起止时间，各期试运行收入金额和毛利率，结转固定资产、无形资产的时间和依据；结合建设项目试运行、建成投产、竣工决算等具体流程，说明在建项目结转固定资产、无形资...
	一、发行人说明
	（一）列表说明报告期内在建项目的试运行起止时间，各期试运行收入金额和毛利率，结转固定资产、无形资产的时间和依据；结合建设项目试运行、建成投产、竣工决算等具体流程，说明在建项目结转固定资产、无形资产的具体会计政策，报告期内在建项目的结转时点是否符合会计准则规定，会计政策是否一贯执行；若项目间试运行期限差异较大，请说明合理性
	1、列表说明报告期内在建项目的试运行起止时间，各期试运行收入金额和毛利率，结转固定资产、无形资产的时间和依据
	2、结合建设项目试运行、建成投产、竣工决算等具体流程，说明在建项目结转固定资产、无形资产的具体会计政策，报告期内在建项目的结转时点是否符合会计准则规定，会计政策是否一贯执行
	3、若项目间试运行期限差异较大，请说明合理性

	（二）量化分析报告期内试运行项目不计提折旧与摊销对各期运营毛利率和归母净利润的影响，并视情况作风险披露和重大事项提示

	二、核查意见
	（一）核查过程
	（二）核查结论


	问题11 关于重大资产重组完成时点。根据申报材料，（1）福山公司、南沙公司、花城公司、增城公司、从化公司、设备公司、建材公司、清新公司及肇庆公司无偿划转至永兴有限为一揽子重组计划，其中，清新公司于2021年3月25日完成无偿划转，其他公司于2020年9月27日前完成无偿划转；（2）一揽子重组计划相关公司重组前一个会计年度的总资产、营业收入和利润总额累计值均超过重组前发行人相应项目100%，构成重大资产重组。请发行人结合一揽子重组计划中各企业划转完成时间，说明本次重大资产重组完成时点，发行人是否在重...
	一、本次资产重组的背景
	二、资产重组完成时点的认定
	三、发行人是否在重组后运行一个会计年度后申报发行，是否符合《证券期货法律适用意见第3号》相关规定
	（一）2020年资产重组情况
	（二）2021年资产重组情况

	三、核查意见
	（一）核查过程
	（二）核查结论


