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2 A 75.40 16.08 7.79 12.14 - 15.84 - 2.05 22.81 16.83 13.65 7.92
3 A 167.88 91.20 42.82 35.95 - 2.50 - 5.35 45.84 39.75 10.88 10.89
4 H 91.10 135.49 27.25 39.40 3.70 6.16 - 5.93 26.89 32.64 5.45 7.85
5 A 112.52 146.80 85.70 47.69 53.39 6.29 37.28 13.91 66.68 48.28 10.88 4.05
6 1 177.56 171.59 50.61 37.39 25.95 6.87 59.08 8.73 57.32 33.04 5.45 9.96
égg 7H 214.81 164.68 - 32.99 - 7.16 - 6.81 22.42 10.20 13.63 5.93
8 A 83.84 126.06 54.53 35.97 - 5.77 - 14.12 7.56 25.67 - 6.87
9 H 38.37 61.32 27.35 22.14 31.77 16.51 20.07 17.95 68.82 55.03 19.08 7.99
10 A - 37.96 19.49 18.53 34.62 33.16 40.17 27.22 19.02 19.95 5.43 7.58
11 H 32.56 2251 54.53 36.72 51.86 4158 34.47 34.96 22.99 15.03 19.16 8.50
12 A 3453 30.61 11.68 32.04 8.69 25.56 2.90 10.41 15.12 9.03 10.89 10.29
&7k | 1,098.73 | 1,086.02 43130 |  404.64 209.97 200.68 193.97 182.84 |  405.87 345.04 119.98 103.12
1A - 96.05 20.39 39.82 16.31 47.79 37.29 40.98 83.68 49.76 - 16.12
2 A 17.26 31.59 14.57 7.13 432 5.19 - 4.77 18.59 7.92 - 2.40
3 A 184.72 153.37 52.46 31.18 11.50 7.44 5.74 14.68 - 6.08 16.38 9.18
2021 |4 A 171.58 82.33 17.52 19.49 12.94 6.12 5.75 3.46 - 4.83 16.38 3.88
FE |5 H 126.05 92.52 11.65 23.96 8.02 7.34 7.19 2.98 - 3.88 - 8.90
6 H 118.22 154.35 37.85 34.20 8.64 9.14 8.59 9.01 - 5.79 - 8.30
7H 96.78 165.94 26.19 17.29 14.39 4.49 17.24 6.66 - 6.86 13.65 3.95
8 A 116.41 136.09 5.83 18.93 21.08 7.37 28.76 12.34 5.75 24.36 5.44 9.13
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15 | 12480 | 70.15 81.73 | 56.21% | 140.40 | 90.09 | 183.85 | 64.17%

2 7 | 124.80 | 75.40 16.08 | 60.42% | 140.40 | 46.10 56.74 | 32.83%

31 | 124.80 | 167.88 | 91.20 |134.52% | 140.40 | 103.22 | 97.93 | 73.52%

4 | 124.80 | 91.10 | 135.49 | 73.00% | 140.40 | 63.29 96.69 | 45.08%

5H | 12480 | 112,52 | 146.80 | 90.16% | 140.40 | 262.32 | 123.63 |186.84%

2022 £
6 5 | 12480 | 177.56 | 171.59 |142.28% | 140.40 | 215.86 | 103.72 |153.75%

7H | 12480 | 214.81 | 164.68 |172.12% | 140.40 | 39.74 69.17 | 28.30%

8 7 | 12480 | 83.84 | 126.06 | 67.18% | 140.40 | 75.37 92.67 | 53.68%

9 H | 12480 | 38.37 61.32 | 30.74% | 140.40 | 176.77 | 124.27 |125.91%

10 7 | 124.80 - 37.96 - 140.40 | 123.36 | 110.61 | 87.86%
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11 H | 124.80 32.56 22.51 26.09% | 140.40 | 184.91 | 143.09 |131.70%
12 H | 124.80 34.53 30.61 27.67% | 140.40 53.96 91.19 | 38.44%
41t 11,497.60|1,098.73 | 1,086.02 | 73.37% |1,684.80|1,434.99 | 1,293.55| 85.17%
1H | 124.80 - 96.05 - 140.40 | 178.66 | 218.02 |127.25%
2 H | 124.80 17.26 31.59 13.83% | 140.40 42.16 29.49 | 30.03%
3 H | 12480 | 184.72 | 153.37 |148.01% | 140.40 87.96 71.64 62.65%
4 F | 124.80 | 171.58 82.33 | 137.48% | 140.40 60.98 40.19 43.43%
5H | 124.80 | 126.05 92.52 |101.00% | 140.40 33.41 49.06 23.79%
6 H | 124.80 | 118.22 | 154.35 | 94.73% | 140.40 58.87 69.81 | 41.93%
2021 REFE | 7 H | 124.80 96.78 165.94 | 77.55% | 140.40 73.72 42.35 52.51%
8 H | 124.80 | 116.41 | 136.09 | 93.27% | 140.40 76.33 76.00 | 54.37%
9 H | 124.80 - 53.09 - 140.40 | 117.79 93.53 | 83.89%
10 H | 124.80 38.38 41.81 30.75% | 140.40 | 134.00 | 100.23 | 95.44%
11 H | 124.80 - 23.71 - 140.40 | 172.89 | 162.02 [123.14%
12 A | 124.80 55.91 22.91 44.80% | 140.40 | 144.07 | 106.24 |102.61%
&1t 11,497.60| 925.30 |1,053.76| 61.79% |1,684.80|1,180.84 | 1,058.58 | 70.09%
14 | 124.80 - 59.20 - 140.40 59.25 77.47 42.20%
2 H | 124.80 - 14.36 - 140.40 - 15.74 0.00%
3 H | 124.80 | 175.58 58.56 |140.69% | 140.40 39.78 41.24 28.33%
4 F | 124.80 | 212.51 | 233.05 |170.28% | 140.40 59.01 48.04 | 42.03%
5H | 124.80 | 151.67 58.88 |121.53% | 140.40 53.39 61.37 | 38.02%
6 H | 124.80 35.06 48.68 28.09% | 140.40 58.45 4556 | 41.63%
2020 FEFE | 7 A | 124.80 46.52 101.29 | 37.27% | 140.40 77.17 42.93 | 54.96%
8 H | 124.80 66.35 87.68 53.17% | 140.40 | 120.94 53.32 | 86.14%
9 H | 124.80 20.81 77.60 16.68% | 140.40 | 120.08 85.91 | 85.53%
10 A | 124.80 21.45 31.70 17.19% | 140.40 | 119.89 | 106.77 | 85.39%
11 A | 124.80 85.58 29.34 68.57% | 140.40 | 121.91 | 147.18 | 86.83%
12 A| 124.80 | 142.16 29.66 |113.91% | 140.40 | 143.25 | 143.88 {102.03%
41t 11,497.60| 957.70 | 830.00 | 63.95% |1,684.80| 973.11 | 869.41 | 57.76%
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	（一）享受返利的一级客户的客户数量、分布情况、选择该批客户的原因
	（二）享受返利的二级客户的客户数量、分布情况、选择该批客户的原因
	（三）二级客户返利政策的约定形式，是否存在合同或协议签订，协议的主要条款，二级客户返利的支付方式

	四、返利政策为行业通行做法，与可比公司不存在差异
	1、一级返利为行业通行做法
	2、二级返利为行业通行做法

	五、结合退换货条款分析，公司的经销模式属于买断式经销
	1、公司与主要客户的合同约定条款
	2、公司退换货条款不影响公司对买断式经销的判断
	3、附有销售退回条款的收入会计处理

	六、保荐机构、申报会计师核查过程及意见
	（一）核查过程
	（二）核查意见

	七、请保荐机构、申报会计师按照《监管规则适用指引——发行类第5号》关于经销模式要求出具对公司经销业务收入真实性的专项说明。

	问题4.2
	一、经销模式毛利率普遍略高于直销模式的原因和合理性，符合行业惯例
	1、报告期内经销模式和直销模式销售价格和毛利率对比情况
	2、经销模式毛利率普遍略高于直销模式的原因和合理性
	3、经销模式毛利率普遍略高于直销模式符合行业惯例

	二、公司主要产品终端销售在医疗机构和药房分别的金额和占比，主要产品在医疗机构和药房市场分别的市场规模
	（一）开塞露产品终端销售及市场规模分布情况
	1、开塞露产品在终端市场规模分布情况
	2、公司开塞露产品终端销售分布情况

	（二）甘油灌肠剂终端销售及市场规模分布情况
	1、甘油灌肠剂产品在终端市场规模分布情况
	2、公司甘油灌肠剂产品终端销售分布情况

	（三）炉甘石洗剂产品终端销售及市场规模分布情况
	1、炉甘石洗剂产品在终端市场规模分布情况
	2、公司炉甘石洗剂产品终端销售分布情况

	（四）氧化锌软膏产品终端销售及市场规模分布情况
	1、氧化锌软膏产品在终端市场规模分布情况
	2、公司氧化锌软膏终端销售分布情况

	（五）硼酸洗液产品终端销售及市场规模分布情况
	1、硼酸洗液产品在终端市场规模分布情况
	2、公司硼酸洗液产品终端销售分布情况

	（六）碘甘油产品终端销售及市场规模分布情况
	1、碘甘油产品在终端市场规模分布情况
	2、公司碘甘油产品终端销售分布情况

	（七）呋麻滴鼻液产品终端销售及市场规模分布情况
	1、呋麻滴鼻液产品在终端市场规模分布情况
	2、公司呋麻滴鼻液产品终端销售分布情况

	（八）水杨酸软膏产品终端销售及市场规模分布情况
	1、水杨酸软膏产品在终端市场规模分布情况
	2、公司水杨酸软膏产品终端销售分布情况


	三、客户与公司、公司董事、监事、高管、其他核心人员、实际控制人、公司股东及其他关联方是否存在关联关系或其他利益安排，公司面向关联客户与非关联客户分别的销售价格、销售收入、毛利率情况，不存在明显差异；
	（一）客户与公司、公司董事、监事、高管、其他核心人员、实际控制人、公司股东及其他关联方是否存在关联关系或其他利益安排
	（二）公司面向关联客户与非关联客户分别的销售价格、销售收入、毛利率情况，不存在明显差异

	四、九州通不在2021年前五大应收账款客户中的原因
	五、结合公司经营规模、炉甘石洗剂市场规模、一级客户平均采购规模、江西高运经营规模，说明公司向江西高运制定较高经销额目标、给予优惠价格的原因，是否具有商业合理性，公司与其是否存在其他利益安排。
	（一）公司经营规模和炉甘石洗剂市场规模情况
	1、公司经营规模情况
	2、炉甘石洗剂市场规模情况
	3、公司炉甘石洗剂在市场中的地位和规模情况

	（二）公司一级客户平均采购规模情况
	（三）江西高运经营规模情况
	（四）公司向江西高运制定较高经销目标、给予优惠价格的原因，上述行为具有商业合理性，公司与其不存在其他利益安排
	1、公司向江西高运制定较高经销目标、给予优惠价格的原因及商业合理性
	（1）公司与江西高运合作的背景及合作内容
	（2）公司向江西高运制定较高经销目标、给予优惠价格的原因及商业合理性
	（3）公司与江西高运合作的实际执行情况

	2、江西高运曾是公司炉甘石粉的供应商，公司与其不存在其他利益安排
	（1）江西高运成为公司炉甘石粉供应商的背景和原因
	（2）公司向江西高运采购炉甘石粉的价格情况



	六、保荐机构、申报会计师核查过程及意见
	（一）核查过程
	（二）核查意见


	问题5、关于产品价格和市场竞争力
	一、公司主要产品的零售价格情况，与市场竞品的对比情况
	二、公司主要产品的销售价格、毛利率与同行业竞争对手的对比情况，是否存在明显差异，差异的原因
	三、开塞露价格高于福元医药的原因及其事实依据，该情况是否可以持续
	（一）开塞露价格高于福元医药的原因
	1、福元医药通过低价策略获取市场份额
	2、公司通过“稳定原有产品价格+推出创新品类”策略带动公司整体市场份额的增长

	（二）开塞露价格高于福元医药的事实依据
	（三）开塞露价格高于福元医药的持续性

	四、2020年和2021年炉甘石洗剂应对市场竞争调价的具体情形
	五、报告期内开塞露市场占有率下降的原因，开塞露的市场竞争格局是否发生变化，公司产品竞争力的体现；公司产品定价模式和价格调整机制，因市场竞争加剧而降价的风险情况。
	（一）报告期内开塞露市场占有率波动的原因，开塞露的市场竞争格局是否发生变化，公司产品竞争力的体现
	1、报告期内开塞露市场占有率波动的原因系各公司销售策略不同
	2、开塞露的市场竞争格局未发生变化，公司产品竞争力的体现

	（二）公司产品定价模式和价格调整机制，因市场竞争加剧而降价的风险情况
	1、公司产品定价模式和价格调整机制
	2、因市场竞争加剧而降价的风险情况


	六、保荐机构、申报会计师核查过程及意见
	（一）核查过程
	（二）核查意见


	问题6、关于货币资金、交易性金融资产和资金流水
	一、报告期各期末银行存款中是否存在使用受限资金，如存在，请说明资金受限的原因以及对公司正常经营的影响
	二、公司银行理财产品、实际控制人投资理财的具体情况，包括但不限于产品名称、期限、主要条款约定、收益率水平、底层资产穿透情况、资金去向等相关信息，是否存在通过理财产品将资金投向关联方、客户、终端客户的情形
	（一）公司银行理财产品的具体情况
	1、2022年度公司理财产品的具体情况
	2、2021年度公司理财产品的具体情况
	3、2020年度公司理财产品的具体情况

	（二）实际控制人的资金使用情况
	1、发行人股权转让款、分红款的后续使用情况
	2、资金拆借的后续使用情况


	三、公司银行理财产品、实际控制人投资理财资金流向是否存在异常情况，是否存在体外资金循环形成销售回款、支付返利、承担成本费用等异常情形。
	四、保荐机构、申报会计师核查过程及意见
	（一）对上述事项的核查依据、过程，并发表明确核查意见
	1、核查依据、过程
	2、核查意见

	（二）个人账户完整性的核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查情况
	3、核查意见

	（三）针对实际控制人投资理财、私人拆借相关流水的具体核查过程、核查关注事项、核查结果及取得的核查证据。
	1、具体核查过程、核查关注事项
	2、核查结果
	3、取得的核查证据



	问题7、其他
	问题7.1
	一、对照《证券期货法律适用意见第17号》关于实际控制人的认定相关要求，审核核查和说明方家辰和罗晓旭不构成发行人的共同实际控制人
	（一）实际控制人持有的公司股份足以控制公司，且该等控制权稳定，而一致行动人持有公司股份时间较短
	（二）方家辰及罗晓旭间接持有公司少量股权，未对公司股份对应的表决权享有支配权
	（三）二者未通过任职情况控制公司
	（四）不存在因未被认定为共同实际控制人而规避股份锁定期的情况

	二、保荐机构、发行人律师、申报会计师核查过程及意见
	（一）核查过程
	（二）核查意见


	问题7.2
	一、对赌协议等特殊权利条款的内容及清理过程，说明关于对赌协议等投资者特殊权利条款清理的落实情况。
	（一）对赌协议等特殊权利条款的内容
	（二）对赌协议等特殊权利条款的清理过程
	1、股东李卫红、阮鸿献、王琼、老百姓和新动能领航相关特殊权利条款的清理过程
	2、股东国信资本相关特殊权利条款的清理过程

	（三）对赌协议等投资者特殊权利条款清理的落实情况

	二、请保荐机构、发行人律师、申报会计师结合《监管规则适用指引——发行类第4号》关于对赌协议的核查要求，核查并发表明确意见。
	三、保荐机构、发行人律师、申报会计师核查过程及意见
	（一）核查过程
	（二）核查意见


	问题7.3
	一、请说明使用劳务外包的必要性与合理性，发行人与劳务外包方是否约定了明确了劳务任务，是否存在应认定为劳务派遣却认定为劳务外包的情况；劳务外包商是否具备相应的业务资质
	（一）劳务外包的必要性与合理性
	（二）发行人与劳务外包方约定了明确的劳务任务，不存在应认定为劳务派遣却认定为劳务外包的情况
	1、劳务外包与劳务派遣的区别
	2、不存在应认定为劳务派遣却认定为劳务外包的情况

	（三）劳务外包商是否具备相应的业务资质

	二、劳务采购价格的公允性分析；劳务外包的结算与考核方式，劳务成本与正式用工成本是否存在较大差异
	（一）劳务采购价格的公允性分析
	（二）劳务外包的结算与考核方式
	（三）劳务成本与正式用工成本对比及劳务成本的公允性分析

	三、劳务分包商与发行人是否存在除劳务费外的异常资金往来
	四、保荐机构、发行人律师、申报会计师核查过程及意见
	（一）核查过程
	（二）核查意见


	问题7.4
	一、上海五四制药厂出资房产的房屋权属证书权利人后续未变更为发行人，发行人股东是否未全面履行出资义务
	（一）上海五四制药厂出资房产的房屋权属证书权利人后续未变更为发行人，存在出资瑕疵，但具备合理性
	（二）公司实际控制人方之光已以现金形式向公司出资人民币1,975,439元

	二、发行人或相关股东是否因出资瑕疵受到过行政处罚，相关出资瑕疵事项是否构成重大违法行为以及是否构成本次发行的法律障碍，是否存在纠纷或潜在纠纷
	（一）发行人或相关股东未因出资瑕疵受到过行政处罚
	（二）相关出资瑕疵事项不构成重大违法行为，亦不构成本次发行的法律障碍，公司已采取了积极措施
	（三）相关出资瑕疵不存在纠纷或潜在纠纷

	三、保荐机构、发行人律师核查过程及意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题7.5
	一、主要产品的月度生产和销售情况，结合采购、生产、销售的大致周期情况以及适应症发病率情况，分析产能利用率和主要产品产销情况的匹配性，说明相关生产线产能利用率较低的合理性
	（一）公司混悬液、膏霜剂主要产品月度生产和销售情况
	（二）结合采购、生产、销售的大致周期情况以及适应症发病率情况，分析产能利用率和主要产品产销情况的匹配性，说明相关生产线产能利用率较低的合理性
	1、主要产品采购、生产、销售的大致周期较短
	（1）采购周期情况
	（2）生产周期情况
	（3）销售周期情况

	2、主要产品适应症的发病率情况
	3、产能利用率和主要产品产销情况相匹配


	二、保荐机构、申报会计师核查过程及意见
	（一）核查过程
	（二）核查意见


	问题7.6
	一、请保荐机构自查与发行人本次公开发行相关的媒体质疑情况
	二、并就相关媒体质疑发表明确核查意见
	三、保荐机构核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题7.7

