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- . 2017.6.1%&

TR HEPN W%mﬁkg EEVREN 2,385 2027.5.31
A B | ERR. T N

TR i ER TEAL VIV 724 2020.10.1%

2027.5.31

2. RERKWHLR

2019 & 2022 £F, RAT N IRV 2R H R W Rl AR ORFp 287 i DL R »

ST RHAE | HE G | &8 I | SEEWFRAK
20224F % PRI BRI RS 294.37 9.77 0.02%
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WERMEDL R, R M BATHE ARSI, (BB SLI B IR X 28 1T
FIF RSB A R 77 b, Wik i Bl ) 3 22 H VA2 B0 8 FH SR BUR 51077
AER, BRSSO 2 AR R, I AR O, ARSI
Xt GG WO BT A GAF AR P B IEOR . BAT NG IFEAT IR

40 2022 SR “ O 1.8m o B HE DR FFARIMBE AR S A ITH , 1% 50
HAEAE 1.8m LT A B HE CRFF S A 5 R SSUORRF R BRI A, LU HL S Y
495.35 J3 70, Ao B E I RSO FEANE RSO O I A B, IR A2
FERPZ AP S I BORTIE A, TR ™ dh 138 SR R

a2 R ) ) AR X T AT R AL e A TR AR R R AR RO R S
A A TETA T A R R AL IR R A T Y 125 /) Jeik - H AR & ),
Al A% SN HE DU 5 [ JE 240 AR ORI E BEAT AL B, e Tk N RA

FEMAMER T, 2R BATH §F A AR S AR A 22837 & 1,
Rk 2RI AN FIBEA R, HALHEARREAT & [F) 1L AT A7 BT A B
AR Al AT BRI ARN B o WA B BB BARITIE I R] AR HAb 2R AL
17 it B0 %0 7 /5K, 3T DO F SRR BRSO o H 2 = I A0
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WERON R AECAIX 3, s TR SR U M AR R SR N, S5 55 A AL B
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PR B A A R L B R, 2R A 1A B U AR N ) A AR B

, BATERAS, RIS, A& EIE WS A,
K

2 AW FRTUBR K HIR

2019 & 2022 5, AFERMEBEPBEG T, HFRITUEL, 15X
R L RN SR K, A ETF RN LBl KGN 22.36%, & 243
ENVIBON LB RAE N 0.76%, KRAT AFE T2 7 75Kk 5 HALBT R iS50 & 3 TF K IH)

FF a2 THEN

SERRE DL AR JE | RSOAS S RS S AT (A% SR S e AR, HONR R
JCE EMERZ
L JI0
o R 2022 4EFF | 20214EFE | 2020 4EEE | 2019 4R
12022 8B | /2021 4EK | /2020 4R | /2019 4ER
R | EEAERHRAEARN 1,112.15 795.71 561.09 269.23
HERHERER 3,312.47 1,771.72 1,873.37 | 1,851.47
Horre BRI 33.22 58.59 46.76 36.75
BEATT RN 3,279.25 1,713.13 1,826.61 | 1,814.72
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Horre N 2 537 SR AR A L 203.14 456.80 367.47 173.61
i W] 5 7 24 T IR S 0 280.77 333.87 265.54 215.12
[E 5 V5 7 AR A A L 2,236.27 2,097.76 1,648.83 | 1,306.96
TH A HiliE 2 4,510.18 3,072.38 1,797.14 | 2,125.18
R THRER 1,677.30 1,794.90 1,526.60 766.19
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T | FIHHE
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AR By 22 75 4 36
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Il 7 P CDi 5 ZIE 4 34 100-240
L 10 70-200
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i, KRByt —E LR, DR i P& L E TP SE (—
R AR fhi 2 ) o ST B AR AR, — ) s g R R PR %
FRFRCR TR T B, W I RS A e 2 e BRI, AR I A A
R PP, MHZ I T 0 iS5 4eit D2 R B TS E R 2 HE .
FH T A2 — ™ i ) — B R 20 75 2L 200-400 (8L AR AF, T 24 il —
ERALA T E 500-1000 AR T MIT, AR B % 30% /0 4 ) AR AT 2 %

EAE . IREREE ZHER AT R 4 0E . RSP T
A 3] — IR EREM BRRE BRRE KRELMHE L FHE
) FE R LR TR H (hifhRB£)
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RSy P, B R, MR, TR, SR, HELS
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SRR Y ZER BETT  SOAN[RL P i Al R ok e AR R 22 S, IR AN G B
R, BB AT A A SRS R LSRR TP AR L AR A T
AT S AR A T AN, RIS AR e i (AN [RIRA Jo 558 25 R 2 R A L T
fEFH AR L0730, AR AR SR A F it 2R BLERIE, AFEF b
R HAH B2 (Al 5 e e, — ol i, &SR e N B A

(3) Hi i AL EL AT 5 A5 HTAT 2B 7 U1 0

2019 F 2 2022 & T E A 73] 3,064.97 /376, 3,691.20 JIJC.
5,324.07 J3 701 6,390.61 /3 7, He o A= 7= 85 H L5l 73 73l 4 75.00% . 58.64% . 66.29%
A1 73.75%, RS LB h 25.00%. 41.36%. 33.71%F1 26.25%, VR4
DL o RAT NWER AT AA P4 el g5 4 £ B R FRER L . ik S
FE A AR AN [ 22 s o LR 400 P A LA P 00 B R O 5 32 /N T A 7 4
ISR, H TR B AR B I L, B Ok S A BB 2 B i R 0 R e
F AR A AR BB 5T TSR & T B R S A AE P R AL R SR TSR 45

Hfr: Jigt
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A F=4H 4,713.32 3,529.17 2,164.60 2,298.78
Horpe R N[ E 97 BRAE 203.14 456.80 367.47 173.61
Tl 2% 4,510.18 3,072.38 1,797.14 2,125.18
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WRYE A BRI SLIUR T, W E W AR S R /R

B R AT BB S5 0t 3 8 5 oK R A7 R 00 R ot oo 7 A L
BHMTRG ) BB 5 WP RAT AR SR B 8- 40
2019 FJEZR 2022 45N 45,117 #F. 70,554 £, 43,904 £FF1 29,377 14, F
TR BT RAT NBE R U 2380 R 4 Ec g giit, JRE e BB s A%
i, OB R TR . B i B R BOE 50T K 7 R & ]
KFR, RAT NI R F A — 2D f R A A 2 A RO AR L Bl T 7 B Bk AT oy
T

FH T 2400 FH 500 R0 75 SR B, A =R ST P AS L B S RS Bl T SR LA 7
o, Bl CREF GEY 25 A AR TSRV 55 2019 4R FE 2 2022 4F B2 P TR 15 340
M EMBER G TR EVLE, PRI H PN IEH S 4-14 EEA TR
BRLE VTR AR % Hh 2019 428 55 2022 47 J5 P-4 3% 3 4 = R
KRG T R A VTR, 45 HRBF R 300 H ~F Y8410 H S 2-5 BB TP B,

2020 AERIF IR Bl AU R A 17 2l 75 SRASE R 2R3 R i 8 e LA A B AR X B
%, FERMT 2020 FERERE S TS TH RAESAE, AL,
FRE LR, INT T2, BES RS T H R, WSS E R
THE (GHNATFE, ZBTPETEO HASTHEON 218 &, FINFEZ 41
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R ESN AR A S E
s BRI R e TFRE
BRI - " SR :
R %5 AUR RRE [ aEnn | e |y | EEA
“™ - (&) E=B+C+D
(B | MEW ) o (D)
A & (B)
RIS A 29 54 10,625 21 17,792 28,438
A A R 22 32 440 499 939
20224F
Bl A A 1
&t 62 54 10,625 461 18,291 29,377
RN B A 22 39 13,431 38 25,356 38,825
AR 20 192 3,635 3,827
20214F
ol AR A 2 5 1,247 1,252
=u7n 44 39 13,431 235 30,238 43,904
RN B A 13 16 12,174 202 55,880 68,256
il AR PR AR 2 15 171 186 357
20204F
A IS 1 1,941 1,941
=u7n 29 16 12,174 373 58,007 70,554
TR R 5 B 15 12 8,404 51 16,517 24,972
A AR PR RR 42 11 46 5,248 5,294
20194F
oty A 1 94 14,757 14,851
&t 27 12 8,404 191 36,522 45117
MR A A ST I AN B i 75 3R, B R G 8 7 A B i i an s
MR AT AR A SN E
BRI REAEE IRFE
> KB D SR | .
FEE MERBEZRD | H /#Ei REE | B A A P sk st
“ ooy | (B E=B+C+D
(B | WFHA ) o (D)
(A) &= (B)
g LES 29 54 10,625 21 17,414 28.060
oot | TRERIFR 32 456 646 1,102
g AK LA 1
=y 62 54 10,625 477 18,060 29,162
IR A 22 39 13,431 49 24,963 38,443
20214 | M
AR FR 2R 20 192 2,108 2,300
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b 7R 4 2 - 5 1,247 1,252
&t 44 39 13,431 246 28,318 41,995
Y 7 g B3R R 3
gi Ryl 13 16 12,174 229 55,327 67,730
==y ili| - -
20204 AR PR FR SR 15 171 171
A A 1 - - 1,941 1,941
&t 29 16 12,174 400 57,268 69,842
Y 7 g B3R 5 3
;;zﬁ*ﬁ“i*‘$ 15 12 8,404 51 14,410 22,865
4+ fin -
20194 AR PR FRSR 11 46 4,985 5,031
S A A 1 - 94 7,765 7,859
=u7n 27 12 8,404 191 27,160 35,755
i LRTIA, A EIE RS R R R S R8N 7R SR = IR .
() IRBRESERTHE. BRERESFEEN, REHANRREE,
FERREE AR BRLIR BRI LB, &8 2T RIPE S B SR TE
B R ERULAC E
1. 2019 FEE 2022 4E, MR ESHHTHE. BRRKST LB
B AR RGP B BERLEE B
R FHE om | TR o | THE| P BRE SR
R 0 | W I | O o | TR 4 O o 0?% #w | (%) (%)
TE/ME) 780 s 780 5 m )
20224F 1,263.48 887.00 0.70 162.26 179.12 1.10 1,112.83 315.49 0.28 12.84% 88.08% -0.92%
20214 2,216.71 1,723.48 0.78 888.54 745.86 0.84 1,321.17 388.62 0.29 40.08% 59.60% 0.32%
20204F 2,302.93 1,374.08 0.60 885.71 577.30 0.65 1,402.55 304.52 0.22 38.46% 60.90% 0.64%
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AR b P BN T RORR T LAY, R B H A R R R SRR
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NFGE o
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	1、海宏模具实际控制人的认定
	2、郑广会转让海宏模具股权
	3、股权转让款、减资款支付情况

	（二）祺裕轴承与发行人竞争业务的具体情况，相关收入或者毛利占发行人主营业务收入或毛利的比例，是否存在重大不利影响的同业竞争
	1、祺裕轴承主营业务情况
	2、祺裕轴承与发行人相关收入或者毛利占发行人主营业务收入或毛利的比例
	3、祺裕轴承与发行人同业竞争情况

	（三）宏晟新能源在历史沿革、资产、人员、技术、主营业务方面与发行人的关系，是否存在客户或供应商重叠，是否构成同业竞争，如是，进一步说明宏晟新能源与发行人是否构成重大不利影响的同业竞争
	（四）请保荐机构和发行人律师按照《证券期货法律适用意见第17号》的相关规定，就发行人与控股股东、实际控制人及其控制的其他企业间是否存在重大不利影响的同业竞争核查并发表明确意见。

	二、核查程序与核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	3 关于关联交易
	问题3.1
	一、情况说明
	（一）报告期内大额购买理财产品的情况下，向实际控制人控制的相关企业进行资金拆入的原因和合理性
	（二）拆借资金周期与理财产品周期的对比情况，详细列示实际控制人控制的相关企业拆入资金的来源，拆入相关资金后的主要用途及形成的资产、业务情况
	（三）发行人偿还的资金来源

	二、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题3.2
	一、情况说明
	（一）关联方向发行人采购的原材料与关联方向发行人销售的深沟球保持架等产品是否存在对应关系，如是，关联方是否为发行人的外协厂商，并进一步说明定价的公允性，是否存在关联方为发行人代垫成本费用的情况
	1、关联交易具体情况
	2、关联交易公允性
	3、是否存在关联方为发行人代垫成本费用的情况

	（二）深沟球保持架的主要用途，在发行人能够自产的情况下向关联方采购相关产品的原因
	（三）实控人姐夫郭佃振自身未设立公司经营轴承保持架生产业务的情况，通过其代找5家企业生产并向发行人销售的原因，该模式下的具体合作方式、涉及的主体、各环节下相关主体从事的具体工作、货物流及资金流的具体流转情况
	（四）发行人向海宏模具租赁房屋的主要用途，结合发行人向海宏模具采购保持架产品的情况说明发行人与海宏模具是否存在人员、场地、资产混同的情形
	1、关联租赁情况
	2、关联采购情况


	二、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见



	4 关于业务
	问题4.1
	一、情况说明
	（一）轴承保持架在核心技术、主要生产工艺或技术工艺、制造经验与汽车精密零部件之间的联系或关系
	（二）发行人齿轮箱轴承保持架在技术、性价比等方面的优势
	1、公司核心技术在齿轮箱保持架生产中的应用及其优势
	2、发行人齿轮箱轴承保持架的性价比优势

	（三）结合风电轴承保持架竞争格局、发行人行业地位或市场份额情况，说明发行人在风电轴承保持架具有行业代表性的具体体现
	1、风电轴承保持架竞争格局
	2、发行人在风电轴承保持架行业地位
	3、发行人在风电保持架行业市场份额
	4、发行人在风电轴承保持架具有行业代表性的具体体现

	（四）结合汽车精密零部件相关核心技术、竞争格局，说明发行人在汽车精密零部件细分领域的行业地位及竞争力体现
	1、从核心技术和设备角度，公司汽车精密零部件领域的行业地位及竞争力的体现
	2、从竞争格局角度，公司汽车精密零部件领域的行业地位及竞争力的体现


	二、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题4.2
	一、请发行人披露：调整行业分析相关披露内容，简化下游行业分析，强化本身产品所在领域分析，并采用恰当方式计算公司产品市场空间或市场空间范围
	（一）轴承行业分析内容精简与补充披露所在领域分析、市场空间范围
	（二）汽车零部件行业分析内容精简与补充披露所在领域分析、市场空间范围

	二、请发行人说明：前述汽车零部件领域主要竞争对手的选择是否恰当，是否与公司在经营中存在商业竞争，若不存在竞争，调整将该等公司列为主要竞争对手的表述。
	三、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题4.3
	一、情况说明
	（一）公司与下游客户关于模具的合作模式
	（二）报告期各期不同类型模具的规模，相关模具管理方式及相关会计处理方式
	1、不同类型模具的管理方式及相关会计处理方式
	2、报告期各期不同类型模具的规模


	二、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见



	5 关于研发费用
	一、情况说明
	（一）报告期各期生产和研发领用模具规模的对比情况，研发领用模具数量与研发活动需求量的匹配性
	1、报告期各期生产和研发领用模具规模的对比情况
	2、研发领用模具数量与研发活动需求量的匹配性

	（二）研发投料量与样品产出量、废料率对比情况，报告期内试验数量，平均投料量与生产中单批次投料对比情况，结合分析研发材料领用量与研发活动需求量的匹配性
	1、2019年至2022年，研发投料量与样品产出量、废料率的对比情况
	2、2019年至2022年试验数量，平均投料量与生产中单批次投料对比情况

	（三）可以重复使用的情况下,公司对模具领用资本化处理的原则，生产与研发中采用不同处理方式是否符合《企业会计准则》要求
	（四）除形成样品和废料外，研发耗用原材料后的去向，模具的材料构成，研发耗用报废后的处置安排，未扣减研发费用是否符合《企业会计准则解释第15号》的要求
	1、研发费用中直接投入的总体情况
	2、研发投入中直接投入的原材料后续去向
	3、研发投入中直接投入的模具零部件后续去向

	（五）研发活动内部控制说明

	二、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	6 关于废料与投产比
	一、情况说明
	（一）发行人产品的标准重量，模拟匡算报告期各期产品产量、结存量、销售量、废料情况、钢材和铜材购买量、结存量等数据，以及上述数据与产品标准重量的匹配情况
	1、产品的标准重量
	2、报告期各期产品产量、结存量、销售量、废料情况、钢材和铜材购买量、结存量等数据及与产品标准重量的匹配情况

	（二）列示实务操作中对废料管控的过程，相关单据流转过程，入库单价如何确定，会计核算中如何归集等，并结合上述情况分析公司主营业务成本材料费归集是否准确、合理
	1、实务操作中对废料管控的过程，相关单据流转过程
	2、废料的成本核算

	（三）公司主营业务成本材料费归集准确性及合理性

	二、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	1、针对废料的内部控制、收入和成本等的核查
	2、针对公司是否存在体外销售废料，相关收益未入账的情况的核查程序

	（二）核查意见


	7 关于子公司
	一、情况说明
	（一）与国开基金、新动能基金、财信基金等相关方就回购等内容的具体约定，分析将相关投资款计入负债核算依据的充分性，是否符合《企业会计准则》要求
	1、国开基金回购具体约定
	2、新动能基金回购约定
	3、财信基金回购约定
	4、将相关投资款计入负债核算依据的充分性，是否符合《企业会计准则》要求

	（二）结合合伙协议的具体约定，分析未担任执行事务合伙人的情况下，将财源新旧动能纳入合并范围依据的充分性，是否符合《企业会计准则》规定

	二、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	8 关于存货
	一、情况说明
	（一）报告期各期存货中备货的金额，结合下游应用车型或机械市场表现，分析备货因下游产品面临市场淘汰而无法销售的风险，相关存货跌价计提的充分性；
	1、报告期各期存货中备货的金额，结合下游应用车型或机械市场表现，分析备货因下游产品面临市场淘汰而无法销售的风险
	2、相关存货跌价计提的充分性如下：

	（二）报告期各期形成、销售及结存研发样品的金额，结存样品跌价计提的依据及充分性
	1、报告期各期形成、销售及结存研发样品的金额
	2、结存样品跌价计提的依据及充分性


	二、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	9 关于采购与供应商
	一、情况说明
	（一）报告期各期主要供应商对于钢材和铜材同期供应价格的对比情况，是否存在明显偏离公开市场报价的情形
	1、总体情况说明
	2、报告期各期钢材主要供应商同期供应价格的对比情况，与公开市场报价是否存在明显偏离
	3、报告期各期铜材主要供应商同期供应价格的对比情况，与公开市场报价是否存在明显偏离

	（二）结合地域分布情况，分析公司外协供应商选择的合理性，是否符合行业惯例
	1、公司外协厂商的选择标准和主要外协厂商地域分布
	2、公司主要外协厂商选择的合理性
	3、外协厂商的选择标准、选取的原因，是否符合行业惯例


	二、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	10 关于其他
	问题10.1
	一、情况说明
	（一）预付账款及其他非流动资产对应预付设备款，相关采购期后到货情况
	（二）前述政府补助的具体政策依据，并补充提交相关依据文件
	1、政府补助政策规定
	2、政府补助的确定及发放


	二、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见

	三、请保荐机构、申报会计师说明对公司各期末在建工程存在性的核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见

	四、请保荐机构、申报会计师说明对前述资金流水核查的具体情况，获取账户完整性的核查情况，并分主体汇总列示收入的主要来源及支出的主要去向
	（一）资金流水核查具体情况、账户完整性核查情况
	1、资金流水核查范围
	2、账户完整性核查
	3、核查标准
	4、获取的证据
	5、受限情况及替代措施

	（二）分主体汇总列示收入的主要来源及支出的主要去向
	1、 法人核查主体
	2、 自然人核查主体

	（三）核查意见


	问题10.2
	一、情况说明
	（一）黄河三角洲基本情况
	（二）黄河三角洲过往投资情况
	（三）金源基金、财源基金成立背景
	（四）黄河三角洲股权穿透情况

	二、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题10.3
	一、情况说明
	（一）新强联入股公司前后与公司的交易情况，包括但不限于交易内容、金额、价格、条款等，是否在入股前后发生变化，变化的原因及合理性
	1、新强联入股公司前后与公司的交易情况
	2、在入股前后，销售内容和金额的变化原因及合理性
	3、在入股前后，销售均价的变化原因及合理性

	（二）相关投资协议中是否存在关于采购和业绩的相关约定，是否涉及一揽子交易或其他安排

	二、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题10.4
	一、情况说明
	二、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	1、发行人申报前金之桥股权代持还原情况
	2、平价转让代持股权的合理性及税务处理
	3、发行人申报前股权代持的情况
	4、产能利用率不足
	5、新能源汽车电驱动系统毛利率下滑
	6、受限资金占比高
	7、轴承保持架产品毛利率高于同行业可比公司

	（二）核查意见




