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W, arEDNE SRR AR, AR ST RARE A Rt AR5 EEE
POt AHEARAE, 5EEZ R T RMRE &R R SN, A7
P MBIZ K, KSR B B AR A LSS A, [, 2 RE P
WK, RSSO AN, IRANERRS BT, AR RIS E R
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() FEEEES REESRITARLFEE RN ES, A
A RIARR T S 22 B A8 L SR TR A AR AE AN AR AL O XU

1. XEEP KA SRITAARVFZLERAKZZ @S

MBI, 2w e RSB BN & e N (K L9 7 3D 86.74%
93.88%711 94.22%, 55 RS EHIN 5 LLIBLESETE, 2 ml ROy EE K

IR, RnwE iz,

JHETERDUAH IR EE B 15 o

AN, AAT N iR 55 8 B B 7 R S5 AR AN T

NEIARR AT A2 G S B Ik 55 B B AL 55 1) %

2022 4E 2021 4¢ 2020 4
B BiH /2022.12.31 | /2021.12.31 | /2020.12.31
B (AL A2TT) 2,735.07 2,928.92 2,536.80
IINK - e —

[mmHK].quA<$m.Qmﬁ 2,800.44 3,283.09 2,458.66
BB FNE AL 20) 85.18 220.39 130.06
MR (AL 23E70) AP = 445.10 379.91

I AR e . — .
[w%HK]IQM&Acﬁm.@%m> AP = 716.18 607.42
FERNE (AL 12360) PR 21.45 13.13

VE 1 BdERIET BT A R ER
VE2: B SRS IR 4 A 1 HERES A 31 H.

(D) 7k
RGN, AFCANKRERAE R IR SRR /INKTFHL. K 10T 5A43EH 9%~
m GRS E R, AINKRE RAT AR S EERG W

AT AZTT
2022 4F 2021 #E 2020 4E
F=Eh R
L PN KR 'O WK 'O
HHRETFHL 1,672.17 -19.9% 2,088.69 37.2% 1,521.91
0T 541 2 7= 797.95 -6.1% 849.80 26.1% 674.11

VE: BURERUE T /NKAER.

1 FHEeFHl

WK ATHEE, 2021 4F, /INKEBEFHUIN Y 2,088.69 1276, [A]LLIE
K 37.2%, FEERMELTFHENYE IR, 2021 &, NREGEFIHEEN
1.9012.%8, [F] EL 38 K 30.0%; NKE BETF-HLF 3 547~ 1,097.5 7T, [F] LG 5.6%.
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2022 4, /AR BETFHURA N 1,672.17 27T, [FILLF B 19.9%, EE R R
2022 4, NKEEETFHLH AN 1.51 123, [FILL TR 20.9%, FZRHF24e
BRGMG T AL S S R R 5, R RETFHURAR T 32 5 SR G KRR RETFAL
RN 1,111.3 I8, /MIE_ETF 1.3%. 2020 4, NKFHE 8 ANER X T
HREHEZ SR —, 18 54 NMEZAMX T S RAEA R s 2021 4, KFHE 14
MNEZFBIX TR, fE 62 ANESORMLX T 5 RHER AT L 2022 4,
INKTFHULE 54 ANE K KX T b5 2 HE 44 100 =, 7E 69 AN E ZORH X 17 o5 284 44 7
Tio

2) 10T 543 5= b

IRAE N KA TS R, 2021 4E, /MK 10T S4E7ETE 97 i\ iy 849.80 127,
LK 26.1%, FERBREHEM. KPR 5 R R8P4 &80 0.
2022 4, /K 10T HAEH 27 MU 797.95 1476, [RILL R F% 6.1%, FE AR
oo ] A i ) 85 i AL R BB AN T 3 O30 23 10T 77 S R0 B B 2« R 30 /N K A T8
i, 2020-2022 4, /MK 10T HAREH 3™ i CiERae s B 0 oy 3.25 126
4.34 {06/ 589106, AlFILLIEK: 38.0%. 33.6%F1 35.8%.

(2) B8

WEIN, ARV RS RAY PCL FHLR R S5 #5718 i ik
SEH, BB RAT NS S L E RN T

B AZFETT
2022 #£ 4-12 H 2021 4& 2020 4F
FEhER
L O,N W R L' O,N WK R WA
A A g | 395.75 -34.2% 623.10 17.6% 530.06
SR it 7 Sk 5 R 1 75.56 48.0% 71.40 13.3% 63.01

T L BEORIE T AR . T

VE2: BRAEMEIRESHE N4 H 1 HEXRFE 3 H 31 H;

vE 3: BRAH MR PR RE 2022/23 WHAEAE AR T, 3R 2022 SEEHE v = A, KR JAE
EE Ve Ta

DN 3 e g SYE

RAER RE B L S5 SR BT AN NTHEEHL AT S0 B RE T LA Ad R BE 1
k55
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2021 4F, IBAHE RE R A S EEHIN Ty 623.10 143670, RIELIGK 17.6%.
RIBPARATHE R, HANTHENDL SR E 2R T Bih HE 5 —, BFlRe
TIREFAT AT . R RE Mk 25 SR I 0t 7 LK R, AR HE R 00Hr, FFNIR
G I AR B KR H 7K &K I AT R — B FUHES) =i i i
A4 TAERAT ThinkBooks. kT SHAHL™ MU A LLIG K 37%, FFHIH H K
(7= 2 3R T RIS T 34 0 40

2022 4 4-12 H, BB AR R Ty 395.75 143570, LR
34.2%. WIFHELIHEE, DATHEILSER B RNsE, XEELH T
TR RS ECREAA TR, ABOINE T B . R R I 55 A AR YR IR T A
TS T, JHOREE 7 HAT AU HAL, 2 TR it, a0 A
N 23%. HRAFFBIMLL, BEER & RETE S A oK e ot F B 8K
A A e S bt — b s, I HAEAS ATHEALAUE, DURX g (hET
Yo WAKX (AEFEHED g, E2MNa. B-hR-JeMiin) b=
SN

2) HhAtiik ity sl 55 5
SR AT BTt 5 Sl 55 SR A B0 43 R 55 2k 55« A7 il 55 R Al 55 46

2021 4F, IBRARFEA BT S SRRy 71.40 27T, [FIEEHEK 13.3%.
IR A TFE S, BRSO T R S5 E E = R5% 1T ZEAl B 5536 1 1 E U Bl
s, H/NBRIAE 1T EERRR Y S5 B B SE BRI B R . R T Rk 5%
SREEY KM E, §REPBE, Wl T SRS 1T Bt 5t it Hnm%
FF o TN NT FERE B 55350 1 JLE RS R 25 35 AP0 . BRI 8 SRRl 17t
BAFRRSSAEY T s K SRR P i, RO N T8 B SR Bl i 2 40
ARG = L2

2022 47 4-12 H, BAEIERREIE 7 ol S R RN 75.56 12357t AL b
Tt 48.0%. IRAFBCARATFAE S, AR A BRI K f5 bR i) el B Mt o 7 SR L IR
2, FERTE USRS O R . $ RSy, RS AR AR SR AT AN
Al LG ERIREAI TRz MRS a8 B = AR EURE A BRI K
35%; A7t Ml 55 TN AT LU K 345% . 164, 2 NTHE, IRAERBRIRS AT

8-1-17



WM E—ZE ET A0, fEH=.

2. AFHIRRK T HE R MEZE N SAFAEEE AR ZRAL 1 XU

2020-2021 &, AF FERFU/NKL B S RAT A S U IR 15 15
KIEK; 2022 4F, ZABRGEMA TG LHEG R R, BEETFHL. PC. loT
WK T R, KB GETHS . 10T 5AE N 285 ol 5. BEAE A
Re W &ML SN BT I, B AR AR S5 23l 55 A PR i 1 K

2022 4, AwE]FEBEEPUNKL BEES K AT AH I SN AR B 5T AE
AINKL B E B 55 kR BT B RN M RS BT S B T 2 Rk A TF
PREE M R R s, AT SR T, SERTFAUT L 2022 £ R EFE LT
% 11.3%, 42Fk PC 47k 2022 4F H 55 & [7] LL T 4 16.5%.

EFRERETHLH TR (2H)

14.73 14.66
14.37 1395 1371

14.00 13.01 12.81 13.55
12.06
12.00
10.19

10.00

8.00 7.25

6.00

4.00

2.00

0.00

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

16.00
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EFRPCHiITTE (25)
4.00

3.49 3.49
3.50
315 308 3.04 502
3.00 2.76 26 :
260 260 258
2.5
2.0
15
1.0
0.5

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
ZERBRIE: Wind, 1DC
Tk, SEREREFIH TR 101265 15L&z, 4k PC
BAE 25 1062 35 0GR, AT EBAER T SRR [N, 2022 4%,
/NRTFHLLE 54 ANE FK X T (5 ZHE4 7T =, 75 69 A E SR IX 117 &5 2R HE 4 |1
F, PNEEMH SRR SERE F, B4 PC ISR TAERE —, RS8R
SRR B AR = AR FEEFUNK BUETES B TR T AT Ak
YerskAl, AR SAK, BAEGERE, AEIEE KRB KL .

o

o

o

o

o

LR ERTIE, o m R I IR RN 28 M BT AF AL BRI AL IR XU

() HFEFFHRNEEBARR, AT ZIES. REFKBH
IRUL B 7T e

1. BPHRAERFAER
(D BERFEEVSESRAG

O ) % 8] 5 B R BRI, (BT R BEBCR B e BN N 28 A )« 2 i
REAF it 5 e A RIS B DL R B A5 Ja I 55 & B AR G0 A, LAl
BOEE TR, $ETHE BT SER R RE S, T 2% ) #K. AR H
ALK, EEMREFE B A BRI, A FRSI B e e R BRI T
FH S R R Do

(2) “BRAIR” KR ROUE T A7 5 fh AV AR R RER RITTE
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)5 Mk 55 8 A AE N SRS /L AR R 2 AR 55 1% P AT IR R, TR
EZ 5% PR Bai. YRGB, ZRE 1 AR S ikl
SRR AR T ZE RO, XU &R0, T H U R . DL =] 323
B PHRAE L ANAROABY, A IR N R AR S R SR IR ST I, ME 5 FER AR
EPEEHIX (I FAN S, ZEABEHRES PC. RS #5H A= k. AREY)
NNKIEARIE G R G IS, ISFHISOON e —&, ZJa A2k EE
AR 2RI B 4 48— T .

2« AMATRFERT . KRB RBKPR G 87T se

(1) FATILAET He A BRZ P ARBIRR B B R Ot

[l A7 Mk b T 2 ] TR A A Al 22 R AR 55 BRI AIE S 20 Bl 4 40 0 AT L I
ek Al BRI KR E SRR AR R [FAT ML) E 2w R AT
2007 ££ 8 AL by, H EWArE S — K N S

AL FHSRIT
=3 3 GE TRHRiA R E GE A St

2005 4 450 492 91.46%
2006 4 453 613 73.90%
2007 4 481 823 58.44%
2008 490 1,041 47.07%
2009 4 451 1,120 40.27%
2010 4 479 1,259 38.05%
2011 4F 484 1,600 30.23%
2012 4 497 1,902 26.11%
2013 4 482 2,132 22.61%
2014 4 466 2,279 20.45%
2015 4 460 2,461 18.69%
2016 4 358 2,571 13.92%
2017 4 269 2,737 9.84%
2018 4 268 3,001 8.94%
2019 4 478 3,521 13.58%
2020 4 459 3,709 12.37%
2021 4 376 4,022 9.35%
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EE GE TR TAaREE LN GE WA 5 H

2022 4F AP e 4,371

e R B AR PR AR .

EIAARF AL T 1997 4, SERALTRE, ArH Rl B A" (NYSE:GE)
[ — A5 ER1], AIE A EARA R ARSI SRR S . FHIE 2005 4
N —F ML AT, FHIF MR A PSS . B R, AR BT R 3 4R
(2005-2007 ), GE W 5 fai s 1 L 451 43 31 A 91.46% 73.90% Fl1 58.44%,
TR BT AR SR — KRB PN 5 LU 1 i 28 1117 J5 28 T4 (RPY 2012
), TIRARE S — K% 7 GE N EE PR E 30% LA, 2 BT a2 +4F (B 2018
), RIS — KE T GE W S EL R R 10% 0L T,

(2) AFFESEP KB RBHIRILECE BT RE

2B o> ) R Jee O A it BT B A A 55 B R 55 TR HR B R 2R S IR S5l
FIIHENT ML T, 2~ R A R P e o R RIS ) i S o B35 45 IR 55
BBV 55 A% o ISR AN S (E PR 05 A AR S5 B L 55 BE e BN A v T A
FLARTE A SR M T BRI BT N o AEB RS R W 55 U« 48 XSSt 1 o 47 o
WHHT RS OL T, 5 B EKEE B R EIRA AR, BT A B0
7 B A PR R 2 S RS, A FNL S R R A IR AZ B RE i 2

N ROHAT RIRBC B, 2 RS BT AT S LR SE RS, e A2 AN 7] ] 5K
b [X f R SRR A A RS« AE IR E AR rh, AT N, miE. &P
BRI R AR BT 07 i B Tk AR 55, B P RSB I S I K
SEHEFH R T SR, RAT AT RARRSE TR R Ak S BT K, AR
AT AR b AT MV i A S LR AN [R] Bl 5 Bt X e (s (RIS, AR 2%
SRR A M s B e it 7 RAT NS PR LSS R R 5 RE SRR AN
TRSBA R FEA AR A TR I, 2 28 ) RASRAIL U5 SAT AN [R] ] 5 Bt X e S
BRI, PRI H AR A SEIE A4S IR . SRR VAR, bR Ll A A R
PR

O3[R SEAT AN R 2 b BT e s ™ R JRE IS, FERE R AT RE 1 #h B 1Y
PR EAT W BRI AT R, 31 R 2Rl 2 7] H ETE 2 DT e T e R
HESE” AR AR BIRRREERIN A 2, (H—T5 T, TR AR
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BB IR, RN SR R 55 AR R T ot % 7 SR, i &
BOB 2 P SON B AR B S AR SN SE A i I AN 55—y T S SR 55
BEME S5 IRFIR T, RN IRF RURGE T A5 A S ST AR RO AR R
I TRICSE, e 7 IS PRI H AN, S A, B/ N RN AE A1,
D E R LA it SR SN B SR N, A LR -

BEREEHE 2022 4¢ 2021 4§ 2020 4¢
FURLLL B JEUSON CF70) 6,952.07 5,223.12 4,968.42
TR DL B S RIS K26 (o) 33.07% 5.13% /
FUBLA b R () 11 7 6

VE: FURELLE Gl OGS B ACE 100 7370 DAL Bl L
(IR, 5 i 30T P 2 T s B B BN 80, XA T A i H bR P EAT R B,

FePuE RN SV, BRBA R L EET I EEBRE S E T
Tl mmawn R A
2 (573 ] GN An ER TE] )
LR R FEERRFEERE. TIURARFE. BFERHF . Pl
1 | 3£ (000333.52) | N5 B3t F B A BRI 55 R S5 BB A BRI RHE SR 4], %4k
LB E L 500 $EAMLAT A
2 | TeL (00010057 Kl%%@%ﬁ%%%\%%ﬁ%ﬁ&*@%ﬁﬂﬂ%%ﬁﬁi%yEﬁﬁ
' SR, 55 NN 75 I P AR AT BREE —, 65 IN PR S A A ERES .
OPPO & — K A BRI 5 1) 6 £ iy 1) 38 7 AN A% 20 ELIC I IR 45 SR s, ol 2% 1
3 OPPO J 60 ZANNEZHKGHIX, {ERREFHLALEL, OPPO i 4 BkATf,
S
RN KBRS A IR AR B oL Ok, KIBWTEAN RS R 2 Z ot
4 KEERHY FEER R, TERANL. TG RGN A BRI 1) b g, M 4538
100 Z M EFH X .
c B TR B R R R R AT, AFIA LR LA SR
Ml P LIRSS, k5% & 100 24N E K S5HIX .
6 BRI K BERH C A DORFFE R RGBS . BRES HE. L% IR L
(002230.52) F 5 2] 5N TR ReAZ BRI 0 31 06 2 OR 4 Bl PR e BR K-
; A 4% A 48 R RN 44 1A RE SR IR 45 7 e N =P B SR Ak v, 7R R KRR
(688475.SH) Bl FBREAHR . BT RE T 1B SRR 5E 5 77 i IR 40 o Ak 25 Ak T T 37 S BT
Bre A THE . A6k Z. 5G. 4. &S 4 07 ML BUT A IR 15 it
8 H3C BARRE ST, W55 K 100 ZAE K GHIX, HANL RIS S 1T 3540 80+ [ 5
—, x86 R4 i A E
ik %ﬁ(Mmmm>%~%%E%Eﬂ&ﬁﬂ,ﬁﬁ?%%ﬁ%&%%%%%
9 (MSFT.NDAQ) W R B RS FEMNE), W5 & 200 2 /ME K 5HIX,
' 2022 E At 5t 500 5@ LA 33 4.
FIREAERDE E RS VR E BT AR, E R EROKE. B ORE.
10 | EJK(600104.SH) | K MNIKZE. B AA. BREM. BB S MM, ESE 17 £
ZER R R S —, U & 5 500 5E AV AT B
1 T RN GAR = e RS B A PR A 7 2 4 ERVE % 2 3D 4T ENHLAL S fhps, k45
o i 2 100 ZANE X 51X, KRR R 4Bk 3D T EIALA ER5 AT A1 -
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B RE: &b E TP IR A R .

gi b, SR AR S5 E B 55 R B AN T TR A 20, 2w DR A R BUAE S
e PSR BE 70 (Al b, R B8 G K T SIAT AN R XSk LR S Bk, R 5L K%
A RAS Y[R, SEI A S AR, BV RFI BN N A IRE IR R,
RAF I 5K A F A2 S A KA IR, P SRR R . (HRAE AR “i
B RIS N, A RE T TS AT A Rk 55 8 B 1 K
JERCR, IEARAR RS IR ST e R S5 B B AT I e, DU PRse it
— I RIETR NI R BERR L R R i L S B B
1) A R TE, [RIRA R EAT BT e)a, A rk s B — 59K,
WARK AR P R R L= 15 B 226

GORECEERNEREI —RITRES 52 “5-17 ZFEH”,
RITNBEPETEBASHFELERIMRERANEmW, AT ARSI
i ) T 3 3R B0 % B BE T -

AN, R TATM R R EER IR A RS E R RO
KA BB RERR. SRS AR L R “RESKE” RSN R NG/
Wi, A FIR B KR G LR, RN RAAE ORAKAS, (HAXT R
Brzpg Be IR R AR, HL R A LT A T I 3R Bk 55 I RE T . AR A (i
ERUE 4R 91— KATERHE 5 59) 2 “5-17 /T KRR T

1. RAITAN/NAKREE SHER, fFa T TLETERRIRER, TFE
TUEAT LB S BT B S & BN RIIE

(D BPATIAERER S, KT 2 AT 10T 47k Skl

RAT N T AT R o AT B O e, SBORIT N S b i
o AAE IDC Hid, 2022 4FJF, 4Bk PC kg IR B Al AL KUY . B3
BUR. SRR el BARSFSA, T Bk S 23.3%; AL HIEE T
AN 18.9%; BURNIFIE =, THHhEN 17.0%. FdH4RT= PC | FiN
RATNZE . 1345 IDC #¥5, 2022 ), ERFRETFILNYE, =AU 21.6%1)
MERIATERESE —, SERLL 18.8% M @il &5 —, M E) w/h K. OPPO
VIVO SR H G =AML E, 7050 12.7%. 8.6%A1 8.2% 43 4. & H B i =i
TR AR e R =, (HE LK. OPPO. VIVO AREM

8-1-23



[ FHUARK I A e T . K. OPPO BN AR %

ERRETFHLIE, RIENKATFEE, 2020 4, WNKFHE 8 MER Kt
X T 24—, FE 54 ANEF X 5 R HAA AT L 2020 4, ANKRFALE
L4ANE K B IX T o S HE 4 56—, 75 54 A E A X T 5 24 44 11 715 2022 4,
/INKFHUIE 54 ANE KM IX T (5 1A 7T =, 78 69 A E K ANHLIX 7 & 225 4 0T
Fo AE 10T SAFEHE W7, RYIENKATFEIE, 2020-2022 45, /K loT
S A CE R A BUE N HIN 3.25 124 . 434 1L 5.89 124, 41
[ b1 K 38.0%. 33.6%7411 35.8%.

WTEESR, AERIY B B AT b 20 ol B 5 i R FE AR R e, RSN, /)
KAE A BRYE B N T o5 R4 B0 T [ SO X B B 54 NN 69 4, i H
TR SR, o A FDXF N R BN ISON |5 EL s 2 R R IAT IR 4R PR R IR BT 8L, ANAF
TE R IHATI B A A Em A &) 3 B % P BONE R RIS .

(2) FUHENETFATIRN T T 2 5 3 A7 A 25 52 v R 3 i ) s

KATNH AT N R ERNE AT, BT gd 2ERNT 055, SRR
kBB Em AT, ighEizbEs, ATl ERERE T ATE P EF
. BT EESFNL. PC ZHRHE MR L AR &SP R
BN

AL %

RFE] B

FEWFREE MM

AIREHE G SHEEEHLE

2022 FEE

2021 FEFF

2020 £

B

FEN S TN Pl 7 Th ek
wFRIWE R A, R
(AT g R 7% BN SV AN
EoVS RN & RN DR LY VS s s /]I
SPAR U TR S A
T T e LA

R e

68.66

67.62

EEN ST S T DI REIE AR H
WL TR s TR T MR RS
JRRIBETE . A58
ES M T AL PR, il
AN | R A T B AT S
an ST

76.02

65.88

58.71

T E N B T I Re A R AT E
A B BIER S A7 58
TH 9 F T D RETE AR T N

82.12

86.21

91.03
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AF B

FEWSS REE N

FEEF
L
eI

HAREPHE G EHHESHE

2022 FF

2021 FEF

2020 £EF

TRAETHL TR EICA RK
R, Z N RS H T
PR S LA R, R
St , EEMT TR H
PR A AR S A
3. BOLUIE R w44
P

I

[RXTERESS

FEMNE AT b D REVEAR 1 1 1
thy BEA A E B
REPESH L S R TR RETHL. B h
FRBZEH TR T U1
P RN P 45, [R] IS DAy A2 2 7
K, EERAIA B LB s s 1
Wity R A R

88.52

95.34

90.49

X LT

T B NETH T IhREPE A
BAEMIRE R . A=, DL AR
3C HAEM A b &t k. B
FEL BRI SS; FEAE R
T IIREPEZRAE AN O] 2 f 177 T 4
FPERR AR, P2 2 R
F-FHLLSE . B rs 4% . FPC.
OLED J#401 . Behh e, SkiRH:
Ml. VRIAR. KPFHEESGIR . 277 Hh
SR .

= |
AN

Reg

=

39.49

57.16

58.15

Py
X T

39.49-82.12

57.16-95.34

58.15-91.03

RATN

MoK
AR

53

79.52

79.68

78.06

Bk BT ARAERRS . R,
B ERATI, BT FEEFHL. PC SFIH 9 17 i AR DS BT A A
Yl A7 AE 2 P AT R m . R4 1IDC ##E, 2022 4F1 PC 1Ty, BRARLL

23.3% I B 5

2022 FEE TN, N KL 12.7%K0 Fif g 5 =, &

E S HEAZ SR — . RN, AR TR A EIRN FEERERAE ., K
P, AT S S HE MO LB 43 59 A 70.76% 74.31%F1 75.64%, X
FECLFHL. PC RARERIIE Fe T S35 b /. P bR 2 AT RC A o

(3) AT AT EE 2 =] LTy R B A7 AL 2 7 S P A A 1 0

[RAT MY b T A &) b T AT B R R R 22 oK IR 4% B IR AR S 4 e 25 4l 4 ATk 1)
ek, EFFER P ETKREAERR. A FATILAT A & BiiasE T
2007 4 8 HEAlAZfr . fiAA%r LT ar 3 4 (2005-2007 ), GE W 5 f#j4d
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RN EL 153 51 91.46%. 73.90% K1 58.44%, faiAA%s BT AETESE — K& UK
N BRI L. 2 BT RS AR (1 2012 4F), FiMIRFESE — K% GE
PN EE TR 30% LT, = Eifas-+4 (B 2018 ), fjfakss— K&/
GE Wt N LE NIEZ 10% 0L o BAATEMEER S WA “—. (1) 2. S AH
P R PRI R R REPE

ZR LR, AR TR AT R, AR NI WBO A = B
FEPBOVEF G, 2~z R K R AT B R R A AT

2« MARIERERFIE AloT Tk, EHAF, HEEZERTE. &
HER, HVFREELRE, PEEERPHE R

ANKIEREGL T 2010 4 4 H, 2 — K LVE B THL. B RERELEA loT a8
20 BV 2 B OB RE G A\ o ADEAN 7 FEIE], AR EAEIR N R T T4
JENRT. 2018 4F 7 F, /NKRAEEFEERAZ AT Tk BT . 2022 4 BrandZ A& Afi i H?
5l A= BR AL Sl A 50 SRS, /NORFEENIE, (15158 4 A1, 2022 4F 8 H, /INKEE
PURNIE (&) 48k 500 5%, HE44ZE 266 A, Lk 2021 4E E7t 72 £, /N KIT4E
KV G HLUT T -

2018-20224E /PR SR IF N,

3,500 3,283.09

3,000 2,800.44

2,458.66
2,500

2,058.39
2,000 1,749.15
1,500
1,000
500 |
0

2018 EHR 2019 R 2020 R 2021 £ 2022 fER
VYN — i

R NKR DTG R, 2022 FF/NAKENINIL 2,800.44 127, [FIEETRE, &
AR R 1% 85.18 1470, 2022 /N KRENVINAT BT R I, 5 2252 31 52 R BT I
. RN EREW, BEEFHAERBURNE. R IDC ¥, 2022 448k
RETHLH PR A EE T % 11.3%, Horp /oKl Be 2 A EE T B 19.8%. OPPO Hifi &
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[F LGN FE 22.7% VIVO H R & A LR B 22.8%. 2022 4/ INK & 135 A B
T, —HTHZBEWCF IR 55—, ANKIEERK IR Re ik
RN SS, 2022 /KA R B8 F v 160 1270, [FIELIEK 21.7%, HAEem
ENIRAEAEREN55 97 D 31427

RIEPNKATHEE, TFH<AIOT] TA/NKIZ0ERES, R 2022 /K&
ENVSTE TR, EARYE IDC B, AKIERBRE R T St EHE 4 R AR
RE=, THREH 12.7%. HIFER, KB RETFHUH R & .
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	1、关于大客户依赖。根据申报材料，报告期内，公司向前五大客户实现的收入占当期营业收入比例分别为78.06%、79.68%和79.52%，其中2022年对小米的收入占比为50.16%，对主要客户具有一定依赖性。
	【回复】
	一、发行人说明
	（一）说明报告期内按最终所服务品牌划分的主营业务前五大客户销售收入金额及占比情况
	1、前五大品牌收入占比分析
	2、前五大品牌结构分析

	（二）说明报告期内第一大客户收入集中度持续提升的原因，结合公司业务、战略和行业状况等，分析客户集中度较高的原因及合理性；
	1、报告期内第一大客户收入集中度持续提升的原因
	2、结合公司业务、战略和行业状况等，分析客户集中度较高的原因及合理性

	（三）结合报告期内主要客户收入变动趋势、发行人业务占主要客户同类服务采购金额占比、公司与主要客户同类采购其他供应商的比较情况、客户粘性等情况，分析公司的业务、与主要客户合作关系的稳定性和可持续性，和公司的持续经营能力是否存在重大不确定性；
	1、报告期内主要客户收入变动趋势
	2、发行人业务占主要客户同类服务采购金额占比、公司与主要客户同类采购其他供应商的比较情况、客户粘性等情况
	3、分析公司的业务、与主要客户合作关系的稳定性和可持续性，和公司的持续经营能力是否存在重大不确定性

	（四）结合主要客户及其与发行人相关业务经营状况的变动趋势，分析公司的未来市场空间和经营业绩是否存在潜在不利变化的风险；
	1、主要客户及其与发行人相关业务经营状况的变动趋势
	2、公司的未来市场空间和经营业绩不存在潜在不利变化的风险

	（五）结合客户拓展的主要制约因素，分析公司客户集中、大客户依赖的状况改善的可能性。
	1、客户拓展的主要制约因素
	2、分析公司客户集中、大客户依赖的状况改善的可能性

	（六）根据《监管规则适用指引——发行类第5 号》之“5-17 客户集中”，发行人客户集中度高不会对持续经营能力构成重大不利影响，发行人具备独立面向市场获取业务的能力。
	1、发行人对小米销售占比较高，符合下游行业集中度较高的特点，不存在下游行业较为分散而自身客户较为集中的情况
	2、小米作为智能手机及AIoT行业龙头、上市公司，其经营运作规范、透明度高，且业务发展情况良好，不存在重大不确定性
	3、发行人与小米建立了长期稳定的合作关系，在稳定性和可持续性方面没有重大风险
	4、发行人与小米交易定价公允
	5、发行人采用公开、公平的手段或方式独立获取小米业务，非因小米关联方持有发行人权益
	6、售后服务管理市场空间广阔，发行人所处行业政策及其影响下的市场需求不存在较大阶段性特征，发行人自主开展生产经营活动，且产品技术满足下游需求，具备独立面向市场获取业务的能力


	二、中介机构履行的核查程序
	三、中介机构核查意见


	2、关于主要客户
	2.1关于收入变动。根据申报材料，（1）2022年度部分主要客户销售金额有所下降，其中联想、华硕系受国内疫情等因素影响，惠普、南京凌玖通、英业达系业务调整等因素所致；（2）联想客户售后综合服务业务2021年新增服务器产品线新系列业务，随后2022年相关收入出现较大幅度下滑；2022年新增PC新系列产品线业务，但当年相关收入增长不明显；（3）小米客户售后综合服务业务报告期内增长分别来自原有区域和新增区域。
	【回复】
	一、发行人说明
	1、2022年度联想客户销售收入下滑的具体原因，结合该客户产品线、服务区域和原有服务范围业务量变化情况具体分析其2022年各具体业务类型、销售内容和服务产品线收入中变动较大项目的原因，与业务范围变化是否匹配；若收入下滑原因涉及疫情影响的请说明具体联系；
	2、2022年度华硕客户的售后综合服务业务收入大幅下滑的具体原因；
	3、2022年度南京凌玖通客户销售收入下降的具体原因，与对应品牌商小米客户收入变动趋势不一致的合理性；
	4、结合前述主要客户收入下滑的原因，分析公司业务的稳定性和持续性；
	5、小米客户收入增长贡献率较高的各原有区域、新增区域收入增长具体原因，与小米在对应区域的业务量、发行人服务占小米对应区域售后服务采购量比例等的变动趋势是否匹配。
	6、结算方式中的考核系数对报告期各期收入的影响

	二、中介机构履行的核查程序
	三、中介机构核查意见

	2.2、关于毛利率差异。根据申报材料，公司的主要客户为联想、小米，其报告期内毛利率存在差异。
	【回复】
	一、发行人说明
	1、报告期内主要客户各类业务毛利率情况
	2、同类业务不同客户间毛利率的差异原因

	二、中介机构履行的核查程序
	三、中介机构核查意见

	2.3、关于应收账款余额。根据申报材料，售后服务管理业务主要客户如联想、小米等，基本为月度结算，于次月及时核对上月完成的服务收入，双方对账确认一致后，按照约定的信用期一般于开票后60天内付款。
	【回复】
	一、发行人说明
	二、中介机构履行的核查程序
	三、中介机构核查意见


	3、关于实际控制人持股。根据招股说明书，（1）丁思海、吴志远分别直接持有发行人股份比例为32.11%、32.11%，吴志远通过上海会卿间接支配2.91%的，两人合计控制67.13%的表决权，为共同实际控制人；（2）2020年上海策衍、上海赞攀的执行事务合伙人由吴志远变更为章理坚、沈凌云，上海策衍、上海赞攀分别持有发行人的股份比例为0.27%、3.47%；（3）发行人实际控制人目前持有上海赞攀61.5392%的份额，根据《合伙协议》三分之二以上出资额的合伙人一致同意可另行选定执行事务合伙人；（4）报...
	【回复】
	一、发行人说明
	（一）上海策衍、上海赞攀于2020年更换执行事务合伙人的原因及合理性；新的执行事务合伙人在公司的任职情况、是否存在份额代持等情形、是否存在纠纷或潜在纠纷；更换后，合伙企业的实际运行情况，实际控制人能否实质控制两个持股平台；
	1、上海策衍、上海赞攀于2020年更换执行事务合伙人的原因及合理性
	2、新的执行事务合伙人在公司的任职情况、是否存在份额代持等情形、是否存在纠纷或潜在纠纷
	3、更换后，合伙企业的实际运行情况，实际控制人能否实质控制两个持股平台

	（二）结合上海赞攀合伙协议，进一步分析如涉及退股等事项，是否会导致其执行事务合伙人发生变更，上海赞攀自愿出具股份锁定承诺的背景及合理性；
	1、如涉及退股等事项，是否会导致其执行事务合伙人发生变更
	2、上海赞攀自愿出具股份锁定承诺的背景及合理性

	（三）说明实际控制人间接持有的发行人股份权属是否清晰、相关信息披露是否准确，并修改完善招股说明书的股权结构图，进一步明确实际控制人能否控制上海策衍、上海赞攀。
	1、实际控制人间接持有的发行人股份权属是否清晰、相关信息披露是否准确
	2、修改完善招股说明书的股权结构图，进一步明确实际控制人能否控制上海策衍、上海赞攀


	二、中介机构履行的核查程序
	三、中介机构核查意见


	4、关于域名。根据招股说明书，发行人及其子公司拥有多个域名，并持有多项ICP证书。
	一、发行人说明
	1、域名的基本情况，包括但不限于注册及到期日、对应的ICP证书、域名的具体用途等
	2、公司申请ICP证书的背景，公司涉及的互联网信息服务业务具体内容及履行的许可或备案程序，是否存在未经许可或备案开展相关业务的情形，该类业务的经营是否合法合规

	二、中介机构履行的核查程序
	三、中介结构核查意见

	5、关于数据安全。根据招股说明书，公司以信息技术为核心建立了从全球数据交互到实时可视化、多维度数据化的信息化、数字化管控体系，数据积累和算法为公司的核心竞争力。
	一、发行人说明
	1、公司经营活动涉及的数据类型
	2、数据的收集、存储、处理等是否合法合规
	3、是否存在被主管部门处罚的情形
	4、关于数据安全的内部控制制度是否健全并有效执行

	二、中介机构履行的核查程序
	三、中介机构核查意见


