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HEE, REEN. HEH

TEMEF AT T S 2B, 2275 AT 3 KR B 45 i FH R BRI 38E 7
2o HETT I B F AR NAHBIF ARSI 2 2SI, T b [ s B AR LES 4l
BIFARIBIEZRM 2020 1) 0.5%H K2 2030 £ 3.5%, HETIIE T 2030 4 H #iit
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158 % 53 E 2020 FEH92brK T 13.3% A R K2R, Wl R A EEME. [N
S R W T AT O IRAE, o [ i 8 F AN NGB FARIZIE % 5 % E s 5 F AL
NHBIFRIZIEZ LA 2020 1) 4% T+ 2030 4E11) 14%, PRI, KBS
TR TR M T, FFEAT R A, B & B o A I S H 252 0L
HETf .

(D BrEAR P EESEFARVBENHESFEREER

Hh [ s B T ARG NG B T ARZE F RSN AT 2], [R]85 ) 5 5 [ Jes e T R
P& NA BT ARIBE 0 [ 8 T AR ML N A B T ARS8 R S 1 & Bk AT 0 #r
S9E. MRAE I WO RIS, ORI B T ARBE R ME 5 i 2

A. HE 5 SEE P SO BT RN N B P ARZIE R E DU 8T ARPLE N )
FARERUEETFARREMER . Kb, hETS I LEM R TR R RR%EEK D
R AN (KRS SR 2 el ) Bk (hE RARRGHEE) T a3
TS, J3 S T AN LA N B TR 2 904 Wik R SO I K U5 RS A T 3718
WHE M BEEAA R CETS I LEMERTARELSRET NIS BdkE, JilEn
FARMLA NGB P ARERIETIE T 7 4.

B. Tk P A R T RIS NI T ARIZE R, % Rw E R E
e K FE S IATT ESE 2 T R 2R, 43 S0 HE D H o 56 T A SR 0 1) s Bt - AR L8 N3 B
RBFEFR . 2020 Fri H =5 FAYE NI T RIZEFRHN 0.5%, 2018-2021 4 [H 5
BEFARYLEE NI FARBE R FEESK 0.1 NE S A, Wit 2025 £ EEHEFAR
PLEE N B FARIBIERNGIE 1.6%; 2021-2025 K EH s Br FAYLE N FARBIER
SFIYFFEREK 0.2 AN A 4 5 Titit 2030 4 E s BE T ARNLES N B FARIZIE RN 3.5%.

C. W eI E F AR NBFARIZBBE AT 0, FIWT b E A 35751E 2
e R EE A3 2020 48 [ R T AVLEE N B FRZIZE R Ty 0.5%, £ [EH Ny 13.3%:
2018-2021 4F [ i e F AN NGB FAR BB R P HFERK 0.1 MES A, EERA
0.8 MEr M Tl 2025 4 rf E 5 F ARG N T ARBE LKL 1.6%, KEN
18.0%; 2021-2025 4 1) 1 [ i B F AR WL EE NGB FARBZE R P EFEGK 0.2 41 H 40 5,
FEEH 0.6 NE s Tiih 2030 45 b EH I R AL N B FARIZIERN 3.5%, EH
N 25.0%, TMEEEGETFAIEG NGB T ARZEZR 2018 FiCisF 13.1%, TETY
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PR FAT ML PR A e b B, SR IR AR, FULER BAT S 8, IFBONETH,
(2) B EREWHEERLE LR, HTEEERAE
D REWHBRAR, BF—ESERBX

FEMEF AT T B, 255 A1 K R B 40 P F R BRI 38E 7
Pro EEBEETAYBRAN ISR EEE . 1985 F TALHL# A PUMA 560 B /3 H Tk
RFARIFEE TAVLES AT AEEAE, 2000 4 B W AMNRFA & TF A (354545 T ARPLEEA
3% FDA b, 7205 10 fEI[a] L2280 7 2R T AP AT . HEESE TR
PR NS TRE, Yariispkt TRBYIN, B TER S E R R A . N T8
HiAR LUK 5G BEBARENIAB R, Er=FARISRARALKHRERR, BE=FA
WL NAEANLAE L AR N L e 45 7 T BRI A0 e By, T 8V ) S B4
et BRstb R, MFARE L2, TR, Bk, Tt EfgAkRE SR E
YRR, ETHMREREREG—ESH%HE L.

2) HHTMET, 2030 FEHEMZHBERITIE TR E 2018 4 CIAE]HISLPRKF,
5REHTT 2030 £ AR KB EZR KT B AN 14%, FEA & EEMEE M,
MRBRER.

RS EAE R, e E PR T AN NI T ARBERTHE N 2020 411
13.3%_EJFE 2030 ) 25.0%, BiEHRMEE I 117 ME2 R, EEGR T ZHTY
WHMRWEA, BEATER LI, B AN hEBSGETFAYE N fFRZE
M 2020 411 0.5%_E T2 2030 £ 3.5%, BIERIEE T 3.0 MNES A, FEERN
B AT R RAI, T3 S v A K . T R B, Tl #2030 4,
Hh [ 5 T ARALE N B FARBIE R i KT 2018 4F3EE T DIk IR 13.3%1 5L kR
KT, FRINES REBOEIE, AR e

it ISR ECE 1) & HEE,  THEAS 5] 2020 4 A [ IR BT TR HL 8 N B PR
BiER 5 R EEETARYLE NGB T ARZE R ELN 4%, 2025 44 [F 15 F AL
NPT ARZER S REEHET AR S NH I TAREER M LEZ ) 9%, 2030 £
3 P ARPL S NGB T ARZER 5 R E EHE T RIS N2 E R ILEL N 14%,
PRI, Ry E RSN, BT S E T, A AT R R B B
M, TR S REE, MBI L. HER .
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AL 6
2020 2025E 2030E

EHEEHETARE 6,600,200 8,028,989 8,572,847

[ B FARYLA NGB A= 877,450 1,445,112 2,145,318
EEBERFARIBANHBFEREEE 13.3% 18.0% 25.0%
HEEETARSE 8,824,160 21,442,340 45,897,753

b E B ARG NGB TR & 47,379 352,570 1,610,852
HEBERETFARISENFEDTFRBER 0.5% 1.6% 3.5%
HEBERSEEBERNHE 4.0% 9.1% 14.0%

E: OFRERFARERE T HLNI 0 LF 0 RERFAREREE, HEMEIRKFTREZ T
TRV 28 73 500 T - @Bl Rl T o ke b A1 S

() HHEXREHSAN=FERSERERER, SFEHESA. R,
BV AREEEILE; GE8EBERAANEMERKIZR. BEAFREMRRER &
FEHRMEAIRTIE, PITRRFAFRREEEFT T=2FERMDBEE, KITA
MERBERNHTMLEEHE. H; FU=ZRFERTZARES HEAF R
SR

1. HACREHSEAN=F ERBELREAEL, SFEBEMH. KRR, &
WA REE&E RS

AR o R R S o, 2021 FEARIRIE B T ARILEE ARA RN 262 6.
H T A FFHICHE B i v 1T 3 e 4% i 4 T AR L8 N = PR B 1 44 BRI, AR o) v
[ BURE R I R b A 1 5 Bt B XS5 R B 2R Ot o BE B R AE IV iR, % 2021
EARLE M ORI FETF RIS AR = EREEN 211 K, MBS iR
) 234 SR TFAIBAN (HTATFRREEGR, S1H8E SRR & S 77
FEDBEST, BAREHED, AT :

(1) MM KE, TR IS T ARHLEE A0 = & e A ik A7 4 [ 544 1
MBS ARG, 4 E RIS F RIS = R 2D /A 7E 30 M8 (HYRIX.
BAEET , Hdbnt, R RABIRT =0, ORI R T AR LA A = F B 43 il
N9 FK. 19 FA17 K, BRI N R:

A/ | dest | Bl | TR | LI | iR | WdE | WO | Wi | d0db | BkpG | OREE

BE 19 19 17 14 14 9 9 9 8 8 8

B | MR | WM | LT | HK | MR | Bk | W | i | HOR | W | R
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Ve TSR AL R, BIME R AR, (UMEsH

(2) WIRBLFUBERTE, AR ORI s BT AR ML A N = B B 1 B 45 A TR 80 4
i, ORI BT AL N = H BB RT3 2,621 7k . 7 ORI I B2 F AL
N =R BE AR RULX (8], R 80 2 12 [X 7] 2,001-3,000 K1) 69 K, HIKHNIX
] 1,001-2,000 3K 58 K. [Ht, TR SETFARMAF N = F BB 0 R A B4 Hh e
1,001-3,000 7k, BAARREHATE:

%“fg&’%glm 0-1,000 1,001-2,000 2,001-3,000 | 3,001-4,000 | 4,000 L\ L
ZHERFH 16 58 69 33 23

E: TR SR AR R, Bt ER R AR, US%

(3) WENLN R &AFORE, AR ORI s BT AR HLAE N = 2 B (4 5 9 45
TG, TR BT AR N = H BB P i 4 N R4y 3,851 Ao 7ECLR
VR F RN AN =R IR & A REEX AT, KEm 22X IE 3,001-4,000 A
(1) 44 7%, HICHIXE 4,001-5,000 A/ 37 K. Blith, O RMESEFARILESE N =FER
(D& N AR A 7E 3,001-5,000 A, EARES LR

=1 (=@
E&g(ﬁ}\};mﬁ 0-1,000 | 1,001-2,000 | 2,001-3,000 | 3,001-4,000 | 4,001-5,000 | 5,000 b\ I
ZHERFH 4 24 33 44 37 35

Ve TR AR R, RIFRETREAEE, W%

(4) MEEFEm BRI L N GORE AR ORI 5 T AR AS A = F I B 1) B
HENTFEIEGT, RS F AR N = H &P i m g RARolk A 537355 &y 565
No TEC R 5 F AR N = BB ) i AR Tl A G B X R, REUR 2 152
[X [A] 201-400 A ff) 48 5%, H:KCAX[A] 401-600 A1) 40 5. Mk, O RIS T R3S
NI = HEEBE AL & N A3 R X 1] 201-600 AFHXT %, BARTEH G0 F %

=4
'E‘”&_f?%ﬁﬁ 0-200 201-400 401-600 601-800 801-1,000 1,000 UL |
=CN
=HEREE 18 48 40 25 24 14

E: TSI AATHER, RHETRIEAEE, UtS%
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2. GEEERANBEMEKKER. BE NIRRT E H B&HRHEANES
&, HMRRFAFTRERGIREF TF=FERMDOEXER, RITANERBZEERR
R EHE. FH

(1) BIMZKEXR

D BGEREFREE_RERE K

LML G TR OAE ZREER Y [ o ARS8 IZET)BRA 9B O AE = B B
PRI, RE (2020 FEFEIT RS SRR AW E), E2E R ALEEER
TEbE EFH FARM S, I FIHZEDIRRAR 5 L A 2017 420058 FAr B THE] 2019 411
S, TR LM 2017 411 2.73% F 7+ 3 2019 4 (1) 3.13%, 1t B BE i 6% T iH 2
VIBR AR SEAL G s 5 TR O BT 2 5 FARPES N FARE AL RIS T
AREEA T B A TR TR R 7 5T, ARG 5T ARAE R B 13 S A — ERE
U IR BT AR LA A B T AR T R i 22 56 (1) S SR AT DAAE 2 PR e 453 3136 A2

2) ERFPANBAFEMPARS THRIE, FIMLHE

JE BT AR A N AN T2 A1 & 5 ML IR A G, B R & T AP
R EITAIHEA . G TFARB T TR S EAMBERTTER S, FR
S452], oA EK . MESEFARIESNGHBFAR S THAE, BB, %
2R B A a, RER AR T PR B R AR B K AR PO AR . R TR,
RAL SR B AT B VIR AR O VE R 2, FEAE F e - ARLE8 A\ 25 58 BOZ AR T
5 Il FAR A A Rk 2 S & B A . R, s IS ST RIS A T BT f& s
BEIE A A BN A 50 R, 6T I8 T I BT AR R B A2 T 55 R AT DI i ASADL 3% )1 PRkt &
FIEGE T ARYLEE N T ARETT  Fr DO T B = W EE BT A =2 oAt — e R B Sh R R IR
AT E, BT ARNLE NABIF RS I A .

3) EFBEHEISENEN LRBETR TS T

FHEEHE R ZF A F AR N, EF= BT AR AR A A%, A ik
A, I R T E R T AR AAE = A BB A Ko MR P E BUR R W
PI bR A R, 2022 4F 12 H 23 HIREIHLEE A L MT-1000 7 f Hrbr Of € i 55—
Pefe (AE=WEERE). XE—ERE EUR =R, HARER RGN T 5T
ABLEENBATRIGTR, W FEFEE S R 50 2R
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L5 LRnE, MWK ERKE, BT AR B ore —HRERT &, Hxt
T BRI 256 1) FEORAE R R n) AT B AL o RIS Jl 852 T AR B8 N BT A B = H
BERE M) = At 2 — R EEBE AMRF R B AR TN 5 2 S MEE I ANy, 22 2] p . PN L
7 s B T ARG NI PR EE LSS, Br = H AN R B 3 T I 8 TR B8 ARG/
Ko BL, RKRFPARFGREAZE ST =H B EIX

(2) BEABIHE

BT AR a8 NGB T AR BON T2 AU 75 8 IR AMRE S 108 I S RER i 51
Blo MRAE A WIRRD ML, AR E S B R AR SRR O T

BAT A
2017-20 | 2021-20 | 2025E-2
Bl= JERE AL FR 2017 2021 2025E 2030E 21 25E 030E
CAGR | CAGR | CAGR
A 21 e 9.7 12.1 15.2 19.9 5.6% 5.9% 5.5%
WA PR AN 5 e e 8.0 8.9 10.1 11.8 2.7% 3.4% 3.1%
B e 6.9 75 8.3 9.2 2.4% 2.5% 2.1%
- T 114 11.9 12.3 12.6 1.1% 0.8% 0.4%
EI N
B S5 5.2 5.6 6.0 6.3 1.9% 1.5% 1.0%
=p 429 48.4 54.6 62.2 3.1% 3.0% 2.7%
SR
JIE g 10.6 12.0 13.6 15.7 3.2% 3.2% 2.9%
itiJed 84.0 95.4 108.3 124.4 3.2% 3.2% 2.8%
i &b A —
SEE 26.3 29.9 33.9 38.9 3.3% 3.2% 2.8%

BERERIR: 9035 TR RIS
B2, RSB ARYLE NGB T AR RO B ) JRAMEE 1R E AL
SRS, ATSIRE . T E SR B IS IR R N, B R BT
o RN EBE T AN LA N AT BRAREE AL RAE SR 51677« 480 TR )L IERA 5 PR
26 0 TR AR B I [V RN B2 e PR e R S50 %S, B B P RN NAEI RSN, 17}
AN SR i PR 75 SRR o

MEEE N AT BTG, IEGET RIS NABD T ARPT R A  JRAMEH 18R 4k
L i A ) 5 N2 o0 A A 2 % Ml DX R A o o [ A SR X e s
T BEBEE WA THE BRSO B BEAERTIR, AR 2021 SEARIEE W E) 211 K=
SRt ORI 234 SIEBTFABLE N, CoRBHLE NK =H BB 2 706 fE 2 30 4
B (ERX. BETD , AEEY]ERMISE T RE. RN FAYLE A 328 AA A
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TR BT R NBOZR R, NS TARPLEE AR T RORIIR R K B, MBS N
BEMDPARFIERE, RRFARTEREA SRS T = EER DX

(3) REEMREMREAIES

RIUGE FIBE & A R HENAR 51 B K5 R Be S A N EN 6. AR 4 2018 F[H X 1
A i RS o AT (OR TR AT 2018—2020 A KR IR FH 15 2% 1 B R R Fpie en ), FLBRHAF
3 (LRRAE M WABCESETRS)) X T T RPN HIBCE 15 51 35 §E SO R e %
P ESR, DAETT I Be T AR 18] L BB Wit Al LM BOR N A SE T T S 17— e 2L
Ko

RAYGE RIS R ENSR 51 RS SR 2 R 56K ARG 2018 AR [H X P A fi#
R A RATH) (R T4 AT 2018—2020 4F KL P2 B0 o6 e B AR I ) 28 T2k HLA
FC B HEABRE TR BRI R IR, SCRFARA LIV R, AL B PRALM
Al 55 B PR AR DN AR A SR AL IR 2 BB B AR v, B i B AL B4 B S B AR
55 e IS ORISE N FH Jo 22 A IR 25K

I 5 KA 22 TR, Sl i PR v R BT IR S5 AR 2R, HEBN 250 = B T Jre S afl B2 2%
TR, Sgbinls s FA R/ RHKEH . T CRRUEH RS ERERT, 456
H Rl B ARG, G EMHEN BB DI L, 8T AL NEHE
=HHEERE “HERBIE, RRFARFREGASMNEF T = =B AT EL XI5

Zr LR, BT ANLA NI F AR AR P AR T RA MR T = H B B2
Xk, 5B ) ARG B X —REEBEIE, REREERTINEH, S,

3+ DA=HIERBE W AR EH v A 77 T R

B B T AN LS N B P ARAR KA = BB e KIBE, W 117 3 FUAS 5 Tt
Mnr

(1 RGRENHZERNELE
D E&EEEFAISAERNEE

15 2030 ELART, W85 FARNLEE NUAE =R ERBE N T5IE, Tt 2025 GEE & i
BEREARILE A= EREE N 643 K, 2030 FERCAIET AL AT = FEREE
N 1,476 Z%. BAKUNR:
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fats 2020 2025E 2030E
=HERSE (ab 1,580 1,963 2,277
ZIPEBE G FAYI SN IZZEF (a2) 10.1% 32.7% 64.8%
EXBEREFRIBSA=ZFEREHE (A=al*a2) 159 643 1,476

HERAIR I Wb M S
2) HZHMENE

BT AN N A AR A EACI A JESE TAR, $RTHERET AR RCR, Bl

FARST . AT = HHABEREA R, —HERFARAEEE R, Fith=H &R
KT RER, UarA 2K =HEROWEWR G LM G L REsF RN, b
BT AN N B8 FAR 00 & R s Bi P ARYLS N =AM B 5T, ==
iP5 AL & Eok A2, Bivh 2025 4241 2030 4 O L4 5 B T AR A ) = F =B
PRI ERES N 1.6 G 2.8 &, ENBEHEFAYLEANK% 2025 451 2030
SR T OB 53 Ak 2 44.6 14 JCH 77.6 1276, BRI

E{=77N 2020 2025E 2030E
Foas B AR NS e dicsE (A 159 643 1,476
PR R & R E T AL N (B 1.2 1.6 2.8
FEBEEFRAIBARER (Ci=A*By) 189 1,038 4,178
P EEBREFRISAHKEE (D=C,-C.1) 55 335 740
[ G AN NP0 oo (B 2,251.3 1,330.7 1,049.1
HEBREFRIBARETY (L) (F=D,*E,) 12.4 44.6 776

Bk S Wb A S
(2) #M G HNELE

1) BEEFARIBZNHBFRENHE

MR K PR EAT (P E PABESHELS) (EFET RS S a2 4 k)
CHEZ PAAfE FERIP AT RT 2021 415 4 [E =27 00 37 5 B G602 7% T 55 W 23 B 1 0,
FIIEHR Y, AHNESHEZFERESETFARE, HE =R REET AR
DU PR BEMEILIE , 1297 Be DFrEiton, KR =W EREETFREE FRaEK, it 2025
FEAN 2030 4 ik F) 1,473 JI 612,906 i B .

WP (S BEIrA TR TS A LB =R & R B EILY (E SSBE70A T
0 = 2N LR BEGUCEAZ TAE R LY S50 F, BURFBIL SRS 5] S = A L EFE
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Sl PR 1297 A0 A 55 fiE

, ZHERESETFAIG NP ARZERGPRE K. Wi

2025 A1 2030 4F = H [E B E B T AN N B FARBEFREIEK S 2.0%H 3.9%, Ti
11 2025 4E A1 2030 4= ER s TF AN MBI F AR ERKIAF 30 6 114 Ti6.

HARUTT
=g 2020 2025E 2030E
ZHEREHETARE (6) (A) 6,349,433 14,734,236 29,064,151
PR B F ARG FAZEF (B) 0.7% 2.0% 3.9%
%i%gﬁﬁ%ﬁmgﬁA%%%ﬁ% (&) 47,379 298,880 1,135,319

HERAIR I Wb ML
2) WHMEME

WRE 2~ A GET AL N BT AR B> S T ARBCEFM 1T B it Rl 43 2=
P9 = B Jls B T AR LA AFEM TS, Tilit 2025 4 A 2030 4573 Hllik 2] 38.6 1470

117.7 {276 BARINR:

=g 2020 | 2025E | 2030E
= HER ST RIS NI AR (5) (O 47,379 | 298,880 | 1,135,319
=R RS T RIS N BT AR BP0 (o) (D) 1.8 1.3 1.0
FEEEFAVBAEM TS (2o (E=C*D) 8.5 38.6 117.7

Bk A Hrkp b A SC
(3) FWHZERUHELRE

MR L F T ARG N R >

B BT AL N 5 17 24 5 ik 55 2 R AT

BRI ARMLEE ARSI B, Fi11 2025 4F K2 2030 42443 Ak 2] 10.7 /20K 47.7

fere. BARITE:

£ 2020 2025E 2030E
HEEGETFAISANRA R (8) (A 189 1,038 4,178
G BT AN NTFIERS % (i) (B) 99.1 152.3 138.8
FEESEFRIBARSTH () (C=A*B) 1.3 10.7 477

Huokil: S Wb A S
(4) FEEBHEFARIFZATS

WRE BB AT SR, R B T AN LA N R G Be & AEM AR 55 T 74 ]
MF LR BEAT NG, PE A=W B2 Be BRI N A s B T AR L% N BB A4 T 4 2 [ 42
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2025 Rk F) 93.9 1276, 1E 2030 AR 243.1 1270, RART A AR ECR .

Hhr: 44Tt

Ei=7a 2020 2025E 2030E
HERESETF ARV AN RS T (A 12.4 44.6 776
HE s B FANLE AFEM T (B) 8.5 38.6 117.7
i E ST AN AR T (O 13 10.7 47.7
HEBEEFAYBEATY (D=A+B+C) 22.2 93.9 243.1

HERAIR Il Wb A S
(1) HAEEREFARVBARN=FERF, XW 2 XU ERFERGEE;
Hath BXEFEREHEE TR T HER, SN HHKRE;

1. BWEREFANZARN=ZFEREH, KXW 2 5 kU ELRHHRERES TR

WRYE 2 I TR A IR R A U5, B AT CRE FANSE AN =R ERH, 2
24 FEBBCE TG kMG L EF RSN, SKECE 1 56 &, TR 23 5,
EREBE X s A BN i, B BONE . BARTE LT

e By LA S gy | TATEAR PORIRIR

|| RERERS BT . . GRAE BT TR EE 1
B B IR

2 N3 — W BE B 3T B 4 ﬁzﬁggggﬁiﬁﬁ

3 | PEEERERA R | Jox 3 Jesti DR

s JeEER: Tost 2 Jesti D
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o0 | WEERCEMEHMES | e 2 A
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1| W BBk LR Jest 2 ﬁzﬁgggﬁiiﬁw
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20 | WEEEKES_INRESR [E™ 2 SRR
21 e e — B B WK 2 SRR
22 TR EE B ok 2 R
23 | WM ok 2 SRR

it 56 /

E: OgiihS8 PRI, BB T AP N L ISHCEIE 1 P2 e ORIl B IE 42 4
i OAABEXFEAE R — KB, AR OEAENFRER: @ ha s RIS R T = f
B BAAERIRIE S AIT U @RRVTIRIRAG IR, HRBIERA T AITER,  BERsLhr
Mo BT AN AR E T RE s m T A e

2. WA BERERRGHENTNRE R, FEER. WABHKE

YA T BERHE RS ISR EAE M TR, iR CH 24 KER RS THE &N

BUERFARILEGN, TERFKEFRBEEN 23 5.

B BEXT T ARHLES A 75 5K T2 ZEHR T EE e B A R I 4 T AR A0 o AR ol PR L A
Vg, eI FARE BT Q2 KEE Frilal, O B L3l =R 2 15l LA ik
BEPARNA NFHB PR, Afi REET AL NGERTHER B 5 T A6 SRR
JIVL RS 77 o 24T ORI BT AR LA A8 7 B e He T AR L% N B ik i AL
FARFTER, AAAERFEZ S F AL A L FARHIAF RIIE L. b5 E > s T
APLEF NZ BRI R e 5818, FARILG AR B RAR P IE LESEE, 85T
ARULEF NIL SRR AW T, BRI A4 MBI AW B, BB A FIBEIX T8, Tt
BEBEARANG A 2 I E B T AL S N B P ARTE R, —HKEB BN — & FAYLES AT
TR 2T REE R TR M EA P ARTE R, BLEE 2 PRGN 2 Oy
Kbk 2 = B B3 B . (R, T 2025 AN 2030 AF T ¥4 R IR B I 4% s B T AL A3
R BT 2 1.5 6 1.9 & HAT S EE.

(7%) BRIESEFANSANHEBFERNFARRMH, H& IS LGRS 5m
FAREM, RERAFRS, REKRET HRTHRNBUL;

1. BRIBEEFARISANEBPARKFRIEH
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I Intuitive Surgical Asensus gltfr?wr;:any gtlj\ngiecal f/l\:aadt?crgl Medicaroid | Medtronic
FE B FR Jiz;tﬁ Si FA stz;\ﬁﬁ Xi FA Jiz;:ﬂﬁ XFA Senhance Revo-I Versius | Avatera | Hinotori HugoRAS

o000 4 g @ | 2014 F T A 2012 4E 345 CE hilf; gﬁ@ %tog
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F AR 0 S AR T LR, B bR F A Rk TR L N
ARICE NI J1 IS H AR 3% 500 BAT N L wh BN AT

3) Hismisp AAAMAL: KAT NIHRIIZPE IR B i e E A ind
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1. EAFEKTSHEFET, KRR, PHEMEE=MERESTEREETAR

PLESARTZME, HRBERFIER

(1) FHER
1 RGEETH
OREEZBEREFAVBZAERKEE
Ei=17n 2020 2025E 2030E
“HERHE (Al 1,580 1,963 2,277
S F RPN EEF (a2) 10.1% 32.7% 64.8%
il g e Bs TR 2 N =F ERi ¥z (A=al*a2) 159 643 1,476
=R HABEE B EE (b1 1,416 2,175 2,822
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ZRHNEF I G FARPLASNZZEF (b2) 0.0% 6.7% 35.8%
Pic 2% s B F AN AN = H AR R 4R (B=b1*b2) 0 147 1,009
“RER AR (cD 10,404 14,725 21,427
CREFE B AN IZEE (©2) 0.0% 0.0% 2.1%
P& i F AL N B AE (C=c1*c2) 0 0 450
M&BERETFARIBAERHE (D=A+B+C) 159 790 2,935
ORI s R AL
@GR
=g 2020 2025E 2030E
Foas B AR N BedicsE (A 159 790 2,935
PR R & IR T AL S A& (B 1.2 1.5 1.9
HEEBERTFAIBARER (C=A* By 189 1,185 5,562
FEEEFAIBALKERE (D=C,-Cn) 55 424 1,190
o i B AR A (570 (B 2,251.3 1,330.7 1,049.1
HEESEFRIBARETH (L) (F=Dy* Ey) 12.4 56.4 124.8
Bkl Ih A Wirkpb RS
2) FEM
OBEFEFARIBAHBFARENE
£ 2020 2025E 2030E
HEEGETFAE () (A) 8,824,160 21,442,340 45,897,753
Wt T RPN T FAZZF (B 0.5% 1.6% 3.5%
HEERTFARIEAHBTFARARE (§) (C=A"B) 47,379 352,570 1,610,852
Bkl I HrRpb L
@Ti AL H
£ 2020 2025E 2030E
o E R AN AT ARE (8) (C) 47,379 | 352,570 | 1,610,852
o [ i B AR LA NS B FARBCE R (Jiot) (D) 18 1.3 1.0
P EEEFRIBAFEMTYS (LT (E=C*D) 8.5 45.6 167.0

BE UG A BRI
3) RETH
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PEBEGETFAISARAERE () (A 189 1,185 5,562

BEBRETARISNERS R Ji/iEg) (B) 99.1 152.3 138.8

FEESEFRIBARSTH (LT (C=A*B) 1.3 11.6 60.7
RIS S WD SC

4 FEBREFARIEATE hiHE)

s 2T

EEE 2020 2025E 2030E

o E B TR LA N BT () (A 12.4 56.4 124.8

o s B T RYLES AFEM T (R (B) 8.5 45.6 167.0

o B T ARLER ARG T R (O 1.3 11.6 60.7

HEEEFANEATE (F#) (D=A+B+C) 22.2 113.6 352.5

MARKIE: S B b RS
(2) FWER

LA AT i o TR RS I, A R R IR EEAT 1 T0000, AR B AR PR 1 P TR R
BORAF A ABBIE BT ANLES N T =R HABE B AL R B B S & R AT P it
M BT K E R & BT AL N T P IS B s CARR IS

FARYUEG N B T ARZERARBA HPEE R

HAMF SRR .
1 REREZTY
O & EFEFAYSANER R

WGP MRS AR B, BT AR 2024 TP A7 = S HAh BEBE 347538, 2028
FIHIRTE ZRIE BT HATIBIE, ORI BT AN N T =g H AR B UL &% — IR B 125
AT A S T R, 2025 4511 2030 4, = HAMEE B 958 % (i I T 19 6.7%
A1 35.8% 2T = SR MIE L T 7.4%F1 39.3%, —2FHAWBEREEREPHER R
0.0%F01 2.1% 2T+ 2 SR MIE T R Y 0.0%F1 2.3%. FEitk, Fiit 2025 41 2030 4 e & i bs
FARHLE NEFHERINE 804 51 3,081 5. Ak T

et 2020 2025E 2030E
—HEREHE (al) 1,580 1,963 2,277
S F RPN EEFE (a2) 10.1% 32.7% 64.8%

8-1-2-49




AR PR RE BT WA B A TR )

S R I R [l AR
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e 2% s B AR VLES N =W R Fefcs: (A=al*a2) 159 643 1,476
=R AR SR (bD 1,416 2,175 2,822
ERAMEF B TR ZZEF (02) 0.0% 7.4% 39.3%
Pe 4% s Bt T AR ML N = A R e e (B=b1*b2) 0 161 1,110
R R (D) 10,404 14,725 21,427
ZREBE 5 T AN ZEFE (c2) 0.0% 0.0% 2.3%
Me A& AN N R dE (C=cl*c2) 0 0 495
BEABEEFARIEAERSE (D=A+B+C) 159 804 3,081

QRN E

B8 K = Bt 25 & e B P AR ML 28 AR TR 15 s, 2025 4E A1 2030 4,
PR EREEEEFARVZANSE B P HEBE TR 1.5 681 1.9 517 2 RUIH
TR 1.6 621 6. ik, it 2025 FF1 2030 F5H =5 T ARHL: ARG =050

% 1,260 516,401 5. EARINF:

=g 2020 2025E 2030E
Foas B AR NS e dicE (A 159 804 3,081
PR R & IR T AL S A& (B 1.2 1.6 2.1
P EESEFRIBARER (C=A,*By) 189 1,260 6,401
P EEREFARISAHKEE (D=C,-C.1) 55 467 1,410
o B AR A (570 (ED 2,251.3 1,330.7 1,049.1
HEBEFAIBARENE (Zm) (F=Dy* Ey 12.4 62.1 147.9

2) #Fiish
OEFEFARISZANBBFAREN S

BRI EF ARV NGB FARBE R TS E &, 2025 451 2030 45, %
BFEAVS NGB FRBERH P B L TR 1.6%F 3.5%RAZFUWEL TH 2.1%
N 4.5%. Pk, Tl 2025 A1 2030 FI[E 5 F AL s NHBIF AR EH G NS 45 75

M 207 Jig. BAKWF:

Ei=77n 2020 2025E 2030E
HEEEFARAE () (A) 8,824,160 21,442,340 45,897,753
Wt FARP AN GG FAZZEF (B) 0.5% 2.1% 4.5%
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Ei=Zin 2020 2025E 2030E
FEBEFRIBAFHBFAE () (C=A*B) 47,379 450,289 2,065,399
QT G FUEN 5
ety 2020 2025E 2030E
P EESEFARIEB NGB FRE () (O 47,379 450,289 | 2,065,399
b [ s B TR LA N5 Bh T AR BC B e X% (T3 8) (D) 1.8 1.3 1.0
FEBEEFARIBAEMTS ({Z78) (E=C*D) 8.5 58.2 214.1
3) &
ety 2020 2025E 2030E
HEEREFAISAREE (8) (A 189 1,260 6,401
BEBETFANAENFERS T (Jin/a) (B) 99.1 152.3 138.8
FEBEEFAIBARSTS ({Z78) (C=A*B) 1.3 12.1 69.3
4) FEEEFARIBZATE CER)
HifT: 27T
Ei=Z7n 2020 2025E 2030E
h E S T AR A KR T CRMD (A) 12.4 62.1 147.9
HE BB FARYERAFEM T CRMD (B) 8.5 58.2 214.1
HE BB F AP ARG T CRMD (C) 1.3 12.1 69.3
FEESEFARIEATE (CRM) (D=A+B+C) 22.2 132.4 431.3
HFEESEFAIBATYE (F#) 22.2 113.6 352.5
ST /P T 100.0% 116.6% 122.4%
(3) EEER

HFEEE R, LA o R, A RHEE R AT 7, A
PR EBCR IR BRI TS AR 2030 “EDART, M8 AR NAAE = F B B A 2t
AR T PR = R e & s B T AL N B C.

11i&ig; BAE LRIEE Nit—
£ BRI Tit—2

HARME S FEW R
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MR P S AR, BB T RN A 2024 FIFUATE = R E1T81E, 2028
FIIRAE R RBEHATIEE, RIS MG 2030 FATEG T ARBLas MUE =R R

WEETEE, HARWE:

fats 2020 2025E 2030E
SHERHE (aD 1,580 1,963 2,277
SRR B PPN EEE (@2) 10.1% 32.7% 64.8%
BEEREEFAIBA=FERHE (A=al*a2) 159 643 1,476

QTN H

BT T 350 5 5K I o e 4% s B - AR ML AR T DL = R e N BRI T BEAIK, 2025 4
F1 2030 4, PR ERREEEE T RIS ASEHUA=FEGREE N 1.6 6
2.8 G EEEEEE TR 1.3 6/ 2.2 . L, Wik 2025 4401 2030 43 B 5
FARILE NG E W0 5 868 713,175 5. HAKINT:

Ei=27n 2020 2025E 2030E

fe & P AN NEREEE (AD 159 643 1,476
PR ERE &R FANS A= (B 1.2 1.3 2.2
FEEEFAIBALEE (C=A,*By) 189 868 3,175
HEBEESEFRIBARKEE (D=C,-Ch1) 55 251 553
o [E 8 F AR ALAS NI (3ot (Ep 2,251.3 1,330.7 1,049.1
FEBESEFAVNBARETS (L) (F=D,*E,) 12.4 33.4 58.0

2) BT

OBEEFAVENFEIFARARENHE

BB B T ARHLE N B T ARZE R T = B v R AR, 2025 AN

2030 4, I FARNLEE NI BN FARBER B L= HEBENIRIEE T I 2.0%F1 3.9%[% 1K
FETETEE T 1.9%480 3.6%. #Eit, il 2025 4EA1 2030 4F3% [H s T AR AL 2 N4l
FARERKMADZE 27T TG 105 JiG. BAEWT:

Ei= 2020 2025E 2030E
“HERERTFARE (5) (A 6,349,433 14,734,236 29,064,151
PEBEE B TSN GG TFARZZEF (B) 0.7% 1.9% 3.6%
%i%i%%%ﬁﬂ%&A%ﬁjﬂiﬁﬁ (&) 47,379 274,687 1,046,309
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it 2020 2025E 2030E
S HEREHEFAIGANHBTARE (6) (C) 47,379 | 274,687 | 1,046,309
= PR s B T AR ML NG B AR B R -F- 2t (378D (D) 1.8 1.3 1.0
hEERTAISEAFEMTEG (27T (E=C*D) 8.5 35.5 108.5
3 RkFETH
£ 2020 2025E 2030E
P EEETFAIGEARAGE (8) (A 189 868 3,175
BERET RIS NFRERS %R (JiiE) (B) 99.1 152.3 138.8
HEBERETFAISEARS TS (27T (C=A*B) 1.3 9.4 36.4
4 FEEBRFAVNEATE GERE
A7 4200
Ei=p7N 2020 2025E 2030E
HEBEETF ARV AR ST GEED (A) 12.4 33.4 58.0
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HEERTFARISATE (hi 22.2 113.6 352.5
BETS/ TS 100.0% 68.9% 57.6%

(4) =ZMBRILE

g8 b, EARRBITIGHET %0 T, X0 R0 R = A s i S S s 5+
ARHLEEN BT R . 2025 4EH1 2030 4, R HEIEE TR 2 113.6 12
JuM 352.5 1475, SR T HITT U TITy 132.4 /270 431.3 1475, EEHIGE T
[T BT A 78.3 12760 202.9 1270, ki s, =FIER T s F AL A1

W R R
$ifir 2T
Ei=pa 2020 2025E 2030E
P EESEFAIEATS GEE 22.2 78.3 202.9
PEESEFAIEATS (D 22.2 113.6 3525
PEESEFAIEATE CRID 22.2 132.4 431.3

(5) SEEREARNFHER
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15 2030 PARG IS8 TF AL A8 NMUAE = FREEBE N IEATEIE, Tt PA=FF BT AR 1
& T E N T AR L2 N AT 23 (RIAE 2025 4F¥ ik %) 93.9 1270, 7 2030 ik 2|
243.1 127G, A, XTI BIAE SR . e, EE =S TR T E A, 7
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	（1）临床价值显著，不限于复杂手术或泌尿外科
	（2）目前手术费用较高，开展复杂手术的性价比更高
	（3）腔镜手术机器人价格趋于合理化，将推动其应用范围不断扩大


	（三）分析腔镜手术机器人辅助手术在美国市场推广的基础条件，美国市场与中国市场是否存在差异；发行人以美国市场机器人辅助手术渗透率的14%计算中国市场渗透率的依据及合理性，是否客观、准确
	1、分析腔镜手术机器人辅助手术在美国市场推广的基础条件，美国市场与中国市场是否存在差异
	（1）美国医保覆盖比例高，患者经济负担低
	（2）美国以私立医院为主，市场竞争激烈
	（3）美国产品市场推广时间长，市场普及度高

	2、发行人以美国市场机器人辅助手术渗透率的14%计算中国市场渗透率的依据及合理性，是否客观、准确
	（1）独立测算得到中国腔镜手术机器人辅助手术渗透率
	（2）通过与美国市场渗透率数据比较，进行合理性验证
	1）美国市场较为成熟，具有一定参考意义
	2）当前测算下，2030年中国市场渗透率仍远低于美国2018年已达到的实际水平，与美国预计2030年可达到的渗透率水平的比值仅为14%，预测具有合理性和谨慎性，相关假设客观、准确



	（四）国内已采购机器人的三甲医院数量及基本情况，包括地域分布、床位规模、专业人员配备情况等；结合主要术式对医师经验的要求、患者人群特征和大型医用设备相关准入指引等，分析未来手术需求是否仍将集中于三甲医院和少数区域，发行人对医院渗透率的预测是否审慎、合理；请以三甲医院市场为限重新计算公司产品的市场规模；
	1、国内已采购机器人的三甲医院数量及基本情况，包括地域分布、床位规模、专业人员配备情况等
	2、结合主要术式对医师经验的要求、患者人群特征和大型医用设备相关准入指引等，分析未来手术需求是否仍将集中于三甲医院和少数区域，发行人对医院渗透率的预测是否审慎、合理
	（1）医师经验要求
	1）传统腔镜手术已在二级医院普及
	2）腔镜手术机器人辅助手术易于操作，学习曲线短
	3）国产腔镜机器人性价比优势有利于市场下沉

	（2）患者人群特征
	（3）大型医用设备相关准入指引

	3、以三甲医院市场为限重新计算公司产品的市场规模
	（1）系统设备市场空间测算过程
	（2）耗材市场空间测算过程
	（3）服务市场空间测算过程
	（4）中国腔镜手术机器人市场


	（五）目前已配置手术机器人的三甲医院中，采购2台及以上的情形是否普遍；请分析单家医院采购数量的预测是否准确，有无客观、明确依据；
	1、目前已配置手术机器人的三甲医院中，采购2台及以上的情形是否普遍
	2、请分析单家医院采购数量的预测是否准确，有无客观、明确依据

	（六）目前腔镜手术机器人辅助手术的手术费用，国产机器人上市后预计的终端手术费用，是否具有竞争力，是否将低于目前的限价政策；
	1、目前腔镜手术机器人辅助手术的手术费用
	2、国产机器人上市后预计的终端手术费用，是否具有竞争力，是否将低于目前的限价政策

	（七）在装机数已接近于规划数的情况下，未来市场空间拓展是否高度依赖于国家政策调整；目前部队医院、民营医院等无需配置证即可完成装机，此类采购需求是否充分，在市场中的预计占比情况；
	1、在装机数已接近于规划数的情况下，未来一定时间内市场空间拓展仍会受国家政策调整影响，但政策存在进一步放开趋势
	（1）历史上存在其他大型医用设备配置许可逐步放开的情形
	（2）腔镜手术机器人配置证政策有进一步放开的趋势
	（3）国家积极鼓励各类医疗机器人发展

	2、目前部队医院、自贸区内民营医院等无需配置证即可完成装机，此类采购亦存在较高需求
	（1）部队医院的采购需求及市场预计占比情况
	（2）自贸区内民营医院的采购需求及市场预计占比情况


	（八）发行人海外市场拓展的商业化安排，相关资质办理进展情况，是否存在障碍。主要海外国家腔镜手术机器人市场基本竞争格局情况，发行人进入海外市场是否面临较高的壁垒，发行人开拓海外市场的应对措施
	1、发行人海外市场拓展的商业化安排，相关资质办理进展情况，是否存在障碍
	2、主要海外国家腔镜手术机器人市场基本竞争格局情况，发行人进入海外市场是否面临较高的壁垒，发行人开拓海外市场的应对措施
	（1）主要海外国家腔镜手术机器人市场基本竞争格局情况
	（2）发行人进入海外市场是否面临较高的壁垒，发行人开拓海外市场的应对措施


	（九）在不同的市场推广条件下，区分乐观、中性和谨慎三种情形重新计算腔镜手术机器人的市场规模，并完善重大事项提示；请结合上述情况，进一步说明发行人主要产品是否满足“市场空间大”的标准。
	1、在不同的市场推广条件下，区分乐观、中性和谨慎三种情形重新计算腔镜手术机器人的市场规模，并完善重大事项提示
	（1）中性情形
	1）系统设备市场
	2）耗材市场
	3）服务市场
	4）中国腔镜手术机器人市场（中性）

	（2）乐观情形
	1）系统设备市场
	2）耗材市场
	3）服务市场
	4）中国腔镜手术机器人市场（乐观）

	（3）谨慎情形
	1）系统设备市场
	2）耗材市场
	3）服务市场
	4）中国腔镜手术机器人市场（谨慎）

	（4）三种情形汇总
	（5）完善重大事项提示


	（十）请结合上述情况，进一步说明发行人主要产品是否满足“市场空间大”的标准
	1、腔镜手术机器人在中国的市场空间大、增速快
	2、腔镜手术机器人辅助手术患者临床受益显著，未来将推广至更多科室和术式
	3、已配备腔镜手术机器人的三甲医院分布广泛，未来将进一步下沉
	4、国产手术机器人上市后预计终端手术费用将具有市场竞争力
	5、国家陆续出台手术机器人支持政策，腔镜手术机器人政策有望进一步放开
	6、公司积极布局海外市场，进行市场外拓


	二、中介机构的核查
	（一）发行人主要产品是否满足“市场空间大”的标准
	1、核查程序
	2、核查结论

	（二）招股书引用数据的真实性
	1、核查程序
	2、核查结论



	问题2：关于产品竞争力和技术优势
	一、发行人说明
	（一）SR1000在开放式控制台、三臂设计等方面与主流产品存在较大差异，对已使用过主流产品或接受过培训的医生是否存在转换成本，进入已配置竞品的医院是否存在更大难度；
	1、康多机器人SR1000的设计理念
	2、SR1000在开放式控制台、三臂设计等方面的特殊性
	3、SR1000的开放式控制台、三臂设计在各个手术环节的转换成本

	（二）封闭式控制台在符合人体工程学、实现医生手眼协同方面的关键设计，相比于SR1000的开放式控制台是否技术难度更高，是否具备明显技术优势；NASA-TLX任务负荷评估、术中操作感受等方面的指标优势与公司产品设计是否有相关性，请提供客观明确依据；
	1、封闭式控制台在符合人体工程学、实现医生手眼协同方面的关键设计，相比于SR1000的开放式控制台是否技术难度更高，是否具备明显技术优势
	（1）封闭式控制台和开放式控制台通过不同技术路径和结构设计实现3D成像效果
	（2）封闭式控制台设计在人体工程学方面存在劣势
	（3）开放式控制台设计具备更高的技术难度

	2、NASA-TLX任务负荷评估、术中操作感受等方面的指标优势与公司产品设计是否有相关性，请提供客观明确依据
	（1）康多机器人SR1000在NASA-TLX任务负荷评估和术中操作感受指标上表现较好
	（2）NASA-TLX任务负荷评估、术中操作感受等方面的指标优势与公司产品的开放式控制台和三臂设计具备相关性


	（三）增加机器人机械臂数量的关键技术突破，四臂机器人相比于三臂技术壁垒是否更高；在复杂手术场景下四臂机器人是否存在明显优势，床旁助手同时完成牵拉固定和其他辅助动作是否存在较大难度，是否可能需要其他助手介入；三臂与四臂机器人的手术费用是否存在显著差异；
	1、增加机器人机械臂数量的关键技术突破，四臂机器人相比于三臂技术壁垒是否更高
	（1）三臂和四臂手术机器人的设计差异不涉及技术壁垒
	（2）三臂和四臂手术机器人在主要技术领域不存在差异

	2、在复杂手术场景下四臂机器人是否存在明显优势，床旁助手同时完成牵拉固定和其他辅助动作是否存在较大难度，是否可能需要其他助手介入
	（1）与三臂手术机器人相比，四臂手术机器人在复杂手术场景下不存在明显优势
	（2）床旁助手同时完成牵拉固定和其他辅助动作通常不存在较大难度，需要其他助手介入的情况较少

	3、三臂与四臂机器人的手术费用是否存在显著差异

	（四）请结合具体参数，说明SR1000在精确度、低延时等方面的技术表征，是否具备优势；
	1、SR1000在精确度方面的技术表征
	2、SR1000在延时方面的技术表征

	（五）同行业公司的专用3D内窥镜与其他3D内窥镜的差异，是否针对手术机器人进行专门设计，是否具有明显协同效应和成像优势；康多机器人内窥镜系统生产商的基本情况，在内窥镜领域的技术积累、研发实力，产品在手术机器人领域是否具有竞争力，双方合作的具体背景及未来利益分配安排，是否具有持续性、稳定性；
	1、同行业公司的专用3D内窥镜与其他3D内窥镜的差异，是否针对手术机器人进行专门设计，是否具有明显协同效应和成像优势
	2、康多机器人内窥镜系统生产商的基本情况，在内窥镜领域的技术积累、研发实力，产品在手术机器人领域是否具有竞争力
	3、双方合作的具体背景及未来利益分配安排，是否具有持续性、稳定性；

	（六）发行人设备（区分是否选配内窥镜）、耗材及服务的预计定价范围，对耗材及服务的商业化安排；比照竞品情况，说明发行人产品与主要竞品对比是否具有价格优势；腔镜手术机器人主要在三甲医院等高端市场销售，预算及性价比是否为医院采购时的核心考虑因素，三臂设计、内窥镜灵活选配等策略是否符合医院实际需求；请结合前述问题，说明发行人是否满足“具备明显的技术优势”的标准
	1、发行人设备（区分是否选配内窥镜）、耗材及服务的预计定价范围，对耗材及服务的商业化安排
	2、比照竞品情况，说明发行人产品与主要竞品对比是否具有价格优势
	3、腔镜手术机器人主要在三甲医院等高端市场销售，预算及性价比是否为医院采购时的核心考虑因素，三臂设计、内窥镜灵活选配等策略是否符合医院实际需求
	4、请结合前述问题，说明发行人是否满足“具备明显的技术优势”的标准

	（七）请以2023年为起始时点，区分乐观、中性和谨慎三种情形说明未来5年内发行人产品的预计销售规模区间，并结合实际情况完善重大风险提示。
	1、腔镜手术机器人
	（1）中性情形
	1）系统设备市场
	2）耗材市场
	3）服务市场
	4）发行人腔镜手术机器人市场（中性）

	（2）乐观情形
	1）系统设备市场
	2）耗材市场
	3）服务市场
	4）发行人腔镜手术机器人市场（乐观）

	（3）谨慎情形
	1）系统设备市场
	2）耗材市场
	3）服务市场
	4）发行人腔镜手术机器人市场（谨慎）


	2、经自然腔道手术机器人


	二、中介机构的核查
	（一）发行人主要产品是否满足“具备明显的技术优势”的标准
	1、核查程序
	2、核查结论



	问题3：关于商业化进展
	一、发行人补充披露
	二、发行人说明
	（一）本次中标产品是否配套部分耗材以及具体数量和价格；中标产品的出厂价格，结合发行人定价策略说明该出厂价格是否代表了发行人产品的定价范围、是否具有参考性
	1、本次中标产品是否配套部分耗材以及具体数量和价格
	2、中标产品的出厂价格，结合发行人定价策略说明该出厂价格是否代表了发行人产品的定价范围、是否具有参考性

	（二）公司经销商选择标准，发行人中标是否依赖耀岩国际，耀岩国际及其主要关联方是否与发行人及其主要关联方存在关联关系或利益安排；公司及其经销商参与本次招投标时是否存在违反招投标法、商业贿赂等不正当竞争行为
	1、公司经销商选择标准
	2、发行人中标是否依赖耀岩国际，耀岩国际及其主要关联方是否与发行人及其主要关联方存在关联关系或利益安排
	3、公司及其经销商参与本次招投标时是否存在违反招投标法、商业贿赂等不正当竞争行为

	（三）结合发行人最新的其他医院的中标和投标情况，说明公司市场拓展是否存在较大地域限制，公司能否在其他省份开展商业化销售
	（四）截至目前已投入使用的培训中心的具体运行情况，包括预计投入人员及设备是否全部到位、各月参训人数等，说明使用情况是否达到预期；已设立的临床应用示范与培训中心的具体数量及合作医院
	1、截至目前已投入使用的培训中心的具体运行情况，包括预计投入人员及设备是否全部到位、各月参训人数等，说明使用情况是否达到预期
	2、已设立的临床应用示范与培训中心的具体数量及合作医院



	问题4：关于阶段性成果
	一、发行人说明
	（一）详细说明SR1000产品在妇科及普外科的临床试验入组总人数、截至目前已入组人数以及准确的入组率，临床试验是否涉及同主管部门的沟通以及沟通情况，临床试验进度是否符合预期
	（二）发行人腔镜手术机器人在普外科、妇科等应用科室的注册临床试验推进情况，与主要竞争对手注册进展对比情况，是否存在显著落后，是否存在影响产品申报注册和注册上市的重大不利事项，是否影响产品的市场推广和商业化销售


	问题5：关于核心技术人员及核心技术来源
	一、发明人说明
	（一）发行人专利中是否存在属于核心技术人员、主要研发人员在原任职单位的职务发明的情形，发行人及相关人员与原任职单位是否在知识产权方面存在纠纷或潜在纠纷
	（二）孙玉宁、孙立宁参与的公司发明专利研发工作的基本情况，是否为发行人核心技术人员，其离职是否导致发行人核心人员发生重大变化
	1、孙玉宁、孙立宁参与的公司发明专利研发工作的基本情况
	2、孙玉宁、孙立宁不是发行人的核心技术人员，其离职不会导致发行人核心人员发生重大变化


	二、中介机构的核查
	1、核查程序
	2、核查结论


	问题6：关于实际控制人
	一、发行人说明
	（一）未认定闫志远、王伟东、董为、崔亮、王建国为公司共同实际控制人的原因，是否存在规避同业竞争等监管要求的情形
	1、未认定闫志远、王伟东、董为、崔亮、王建国为公司共同实际控制人的原因
	2、是否存在规避同业竞争等监管要求的情形

	（二）结合报告期内发行人股东大会（股东出席会议情况、表决过程、审议结果、董事提名和任命等）、董事会（重大决策的提议和表决过程等）、监事会及发行人经营管理的实际运作情况，以及闫志远、王伟东、董为、崔亮、王建国等人在发行人经营决策中发挥的作用，分析发行人实际控制人的认定依据是否充分、结论是否准确
	（三）除实控人及其一致行动人外的其他股东之间是否签署有一致行动协议，杜志江直接持股比例相对较低，其控制权是否稳定
	1、除实控人及其一致行动人外的其他股东之间是否签署有一致行动协议
	2、杜志江直接持股比例相对较低，其控制权是否稳定

	（四）历史上发行人实际控制人变动情况，最近两年发行人实际控制人是否发生变化

	二、中介机构的核查
	1、核查程序
	2、核查结论


	问题7：关于采购
	一、发行人说明
	（一）电控器件、机械件向不同供应商采购价格是否存在重大差异，与同行业可比公司或市场公开价格是否存在重大差异
	1、伺服电机
	2、工控机
	3、芯片
	4、减速机
	5、丝杠和导轨

	（二）备选供应商提供产品的规格、性能等是否能满足发行人需求，发行人量产后原材料是否能得到持续、稳定供应，相关风险是否已充分披露。
	1、备选供应商提供产品的规格、性能等是否能满足发行人需求
	2、发行人量产后原材料是否能得到持续、稳定供应
	3、相关风险是否已充分披露


	二、中介机构的核查
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题8：关于研发投入
	一、发行人说明
	（一）2021年、2022年新增研发人员的专业背景等相关个人信息，与研发项目进展情况是否匹配，研发费用项下职工薪酬大幅上涨的原因及合理性
	1、2021年、2022年新增研发人员的专业背景等相关个人信息，与研发项目进展情况是否匹配
	2、研发费用项下职工薪酬大幅上涨的原因及合理性

	（二）合作研发项目成本、费用、收入等具体约定条款及会计处理方法，是否符合《企业会计准则》的规定
	1、科研课题项目
	（1）远程微创医疗手术机器人的研制
	（2）人工耳蜗微创植入机器人系统研究
	（3）脊柱微创手术机器人系统研究

	2、其他合作研发项目
	（1）微创手术机器人柔性机械臂建模及控制
	（2）手术机器人应用培训体系建设系列项目


	（三）发行人在问询回复中披露两个合作项目“人工耳蜗微创植入机器人系统研究”与“脊柱微创手术机器人系统研究”课题承担方均为哈尔滨工业大学且参与方需在课题承担方统一领导下开展子课题研究，结合工作分工内容说明合作单位不承担核心工作的描述是否真实、准确
	1、发行人仅参与合作研发项目的部分子课题，且发行人的在研管线有别于合作研发项目
	（1）人工耳蜗手术机器人
	（2）脊柱内镜手术机器人

	2、合作研发项目已完成成果转移，发行人与哈尔滨工业大学不存在知识产权纠纷
	3、发行人具有独立的研发能力和完整的研发体系，研发过程不依赖于哈尔滨工业大学

	（四）结合事业部相关职能，进一步说明部门人员被认定为研发人员的依据，研发活动界定是否准确，是否符合行业惯例；事业部18名员工的工作职责、绩效考评机制、薪酬、工时等与研发中心、临床试验部员工的比较情况，是否存在较大差异及其合理性
	1、结合事业部相关职能，进一步说明部门人员被认定为研发人员的依据，研发活动界定是否准确，是否符合行业惯例
	2、事业部18名员工的工作职责、绩效考评机制、薪酬、工时等与研发中心、临床试验部员工的比较情况，是否存在较大差异及其合理性

	（五）SR1000项目总投入的前五大支付对象金额占比较低、该项目研发支出较为分散的具体原因；详细说明报告期内引进人才的薪酬与同行业的比较情况，研发样机物料领用金额及内控措施，不同适应症的注册临床试验受试者人数、费用支出的变动情况及原因分析
	1、SR1000项目总投入的前五大支付对象金额占比较低、该项目研发支出较为分散的具体原因
	2、详细说明报告期内引进人才的薪酬与同行业的比较情况
	3、研发样机物料领用金额及内控措施
	4、不同适应症的注册临床试验受试者人数、费用支出的变动情况及原因分析

	（六）请发行人结合研发项目周期、盈亏时点等，审慎论证未来资金需求，并进一步分析公司目前货币资金以及未来融资的具体方式和计划是否能够满足研发管线、厂房建设、商业化推广、债务偿还等持续扩大的资金需求

	二、中介机构的核查
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题9：关于在建工程及产能消化
	一、发行人说明
	（一）发行人与在建工程前五大供应商约定的采购价格及对应服务内容、付款条件等合同条款与同行业可比公司是否存在重大差异
	1、发行人与在建工程前五大供应商约定的采购价格及对应服务内容、付款条件等合同条款
	2、与同行业可比公司是否存在重大差异

	（二）在建工程转入固定资产的金额、时点及依据，实际入账金额与工程预算金额是否存在差异、是否符合《企业会计准则》的规定；在建工程达到预定可使用状态的判断标准，与同行业可比公司相比是否存在重大差异
	1、在建工程转入固定资产的金额、时点及依据，实际入账金额与工程预算金额是否存在差异、是否符合《企业会计准则》的规定，在建工程达到预定可使用状态的判断标准
	2、与同行业可比公司相比是否存在重大差异

	（三）补充说明转固后固定资产结构、折旧年限及折旧方法，每年的折旧金额及计算过程
	1、固定资产结构
	2、折旧方法
	3、折旧年限及残值率

	（四）截至2021年末中国腔镜手术机器人装机量累计为262台，结合市场需求实际情况说明公司手术机器人产业化项目产能规划的合理性和必要性，募投产能消化是否具有可行性
	1、手术机器人产业化项目产能规划的合理性和必要性
	2、募投产能消化是否具有可行性


	二、中介机构的核查
	（一）核查程序
	（二）核查结论



