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FA 2 EIUSON S K [ F B 4 2 —

I, 3T e B AN 77 i 20 06 MRS J2 SR B AR e I« 3t 2 5 6
FPE, A6 Qe ERE AN mit Ak, Wit 2023 F£E~ 5, SHysami
b, AR EE AR A RE T ARG B R, WS BRI
PUEE 8. EE T EHEEETIRE . AR BRI R ST B K R A
T P K B T 5 7 SR KRN R AL 1 A1 1B R IR T .

SRS, AR AT &5 R B BT i, AT T R R AT,
BRERE BEEXE. BB ST 500 B ae 9 7 R B i HOZ P 7E
k. HHT AT Al Zimd) REGER R IRES . HIRIPA=KRIZFREIT,
M SO B TR 2 . BRI IRE N BB BT S AT S,
A R AR FL 77 i L AR R R A
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NFRIRE IR AT RATHZEGT RN IE A, ARG T ) 90 5B W 1) 2 BE
2 G T H A BE R XTI R AL P E B MATI N T ZWE, 5l
% 20,248.18 Ji oAl 31,232.38 Jiyn, HIATHRIHESE B ALBIA . LB
R, BEMBEWR, SEPKumrm S5SNI st PRs, EEIL
HEE DUI &I ARG 5, I T A w47 b S i ok 5 2 5 TH
HARFRSGE S, AT H @K GE1E 18 S Mk T Rk, #t—
SEET o JIAEN LA eSS T 37400 il

R LTI, A kR SRS AN TS M A A AT R U, A E T AT T
2[R R HLEREE R K

2. FATNEAFIREREHR

(1) BERIR K

BRI KR —F LW NER GBS MBS EARM T 200 B P= I R
EEE RIS TS RGERPIAF . FIRH KN EES LES. B
SNBSS HE . Mg MR L B F 22505 N TR ez OH AR FT, BUkdES A
T RE P b AR R AAT MY N FH v 4

BRI K 2016 452 2022 “ERENVIRN 5[] L B K A5 i Bk in R

B (LTE, %
By gE| 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
E=RIZLON 192.30 183.14 130.25 100.79 79.17 54.45 33.20
KR 5.00 40.61 29.23 27.30 45.41 63.97
E#E?ﬁ” 4.65 9.79 7.67 4.89 2.66 3.59 2.55

E: AR 2022 F RO AAA FLEMIEY R G 2022 F ALK HE, &P HRIEH TN L
% K 19 69 £ FIR-F 3944

2022 FAFKIMRE AT LA H 192.30 o, K EFREK 5%, 2022
FiedE AR THRLIEANG 2022 $AKT. EF SRS EENRER
LH5GAEFEERE, HERTFAURBCHRE ETEREZLERFF G
BN, EHEBANAE 2022 FHABBRKN, BT LEHEE L. A XK
A 2019 £ 2021 FREFEHREK, RS FARRCERLGFEATLIK
ARBRALEKES 63.97%, BFI4k)HKE%.
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BRI KL R BRI, A0 S RN, S0 T A3
P EEIOIPBOT6, LA R SR ABLAE T L N T8 REIFRCT
B, PP AR, ORI GRS R IE, BRI
A RET . RUE. RS C B G S R
K.

2010 %, RPCFEER LK, S0 10 EW0EERER, FREK
FERE T I CIFBOT 0 TF R 0L RS REBEAERUBER I K, TF R K A 0 263
SR SIIFBCP A0 2" DS, JEER T oS .
WCKTFBCT: € 075 B 0 R 35 00 R R AR A 1L Tl B SR HOR B
FEHIFR. 20144 6 A, FORIRCRATZH C ol BB C o™ it
.

W= RITRAEIE, MEFHRN ALSORAES . TFHCT A RE . B Stk
Bk, BRI G RS SRS, B RIS
PRI, % B0l 55 U FI A P 5 0 R IAER L R
B BRI, BIAEE. MK B B Ut R
AL, ST WA, RSB B T T RO R
BRI, SR T AL BLEA . SRR — LI 7 R
WFIECE N5, BT RISt U6 T 205l AL BT Al
HOREREE . ALESINL. HAAMOG BB A, VR WSRO
FERAT TR R R T IR REE. HAK. B
B 3L HUBA. T RIFSHEI

AL 06 R B 8 2 AP S R ROV, LB DUT
RATT 2014 4, JREEAE DUL 6 I0SERN 1, SRR T RAERE. WHBT. 8
B MO B A, I S R R BT R IR HR
BRSSP % OV FRRR SRR P RIEME AL, (HARN Al
B R E VI A SR S, AR5 (7L AR P A2
Ho b EIFRE AR, ST & AE A ISR, 9% B 2 7 R4
AL ATBERET= 5, DI R T8 AT LR R T S 8
R SLP SR DL B ST Y4 RS, TR R
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Hify ALBERE 5, AT R TRROFFEROS, TR ICH AL BEFFZ, HI%
P LT TR B ESOORL . 0 RE P S IO B ek 28 0
SR T UM ALETS T AL SIS, F3AP §OR SR ER IR B
SIOP RO . BAh, BSM T A T E R C S, S
ALBEQT 2630 P I C W, AL P 5 5 R RSB 1

Gib, BREERME CHEE RSN, BRI AT 5 502 5 FK
%P A, A THE R AR SR A AR
SN SRR KT, SRV IL 7 ST BT, SDUR R 10 B A
IR, 2R BTSN B P2 R T R S 5 0

(2) =MBHE

MBHEGE WA B o E R BRI AL R R T SRR, E A AR
TR M. BERH., BT L ERL AN R 55 ik .

BT 2017 4F 2 2022 K ENION S R EEHER A5 L B AR I T -

Yfir: (275, %
HH 2022 2021 2020 2019 2018 2017
LN 5.25 10.76 7.55 8.07 4.84 0.65
KR -51. 21 42.49 -6.51 66.77 650.17
ARV RS F) -9.27 -7.53 -8.67 -7.01 211 -1.12

2022 FEMMBERABTLRIKAN 5.25 e, BRESFAHTHE, 22EK
MEHFERBBEARTHT SR ANEES TR A0 AR 2017 F2
2021 SFRNFEKEGF L L KELHH 101.71%, FAT Hr¥EK, HiLT
TR

(3) AR

AT FEET I ALSE HOR BN TR BERPE AR, 2o AT ROK
O SOHLRLIE BB, o i R B R B A

LD
I RHL 2018 4 22 2022 4 1E IO [F] EEHE 215 L B AR I T
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$4ﬁ: /fZJfE’ %

b1/ | 2022 2021 2020 2019 2018
BN 38.09 47.00 34.51 30.27 18.53
KR -18.97 36.20 14.02 63.30
E(E|VERNSE IV -51.24 -35.84 -20.40 -13.86 -4.66

2022 W HAE AANA 38.09 127, % 2021 5T 18.97%, &
FHRERTAFEH RGBT BRAE, 2021 E5F RIS IR N
47.00 1270, B EEFREIEK 36.20%, FZEHL 2018 fE£ 2021 FUIRAIEKH]
FEEMKRLN 36.38%, ML 4 FEMRASEIL T REEK, Bk T=

B
(4) FEHL

EHARE - FANLERO AR, SO TITERREREMSEHE. BhE
2 LA BENLA NI DAL PR AR, T8 0 25— 1R 4

iy
=
A

FEHA 2017 £ 2 2022 4 19EMIN 5 R LE R KR E LR AR LT

B ALTT,%
WA 2022 2021 2020 2019 2018 2017
LN 7.29 7.21 459 4.44 1.17 0.08
B H 1.11 57.12 3.38 279.35 1,392.05
ARV BESF) -14.89 -11.11 -6.59 -3.77 -1.72 -0.29

2022 FEXRLEABLKAN 7.29 124, BESFRALELK 1.11%, EX
% 2017 £ 2021 FBRANEKGFZLHHEKELHH 208. 1%, FAT HRHEK,
H 4T 5 HIR 4.

(5) =R

TR G — FHCF T B AR o AR R, AN TR RS, B
RNz, B8 AT EORBHAT B A A5 AL, STIE B 2R R0

RN K 2017 5 2022 F1ENVIRN 5 A LB K R A5 i BRI R

AL 1478, %
WH 2022 2021 2020 2019 2018 2017
ENZON 5. 46 5. 66 4.26 2.30 1.33 0.50
KR -3.52 32. 69 85.03 73.15 164.90
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TiH 2022 2021 2020 2019 2018 2017

/SRS IE N -2. 67 -4. 43 -4.07 -3.13 -2.11 -0.65

2022 =X RERBLICANA 5.46 e, BEEFRALARY 3.52%,
£ 7 2022 S$3FHAB EHRHERERBIE, =LK 2017 £ £ 2021 5%
5 FFLRANERAT HREK, HIIT5HIRE.

FATAL A A = NBHS . B TERAM = R €4 TR B, it
N EER K, B ATV T RS B B, 5 B B F AR R B B I 55 R I
AR —HG BB 3B ST SR R, (E B B ) R B BB 4%
LRI K 2008 S _ETHT A R B, WA RIL . WS, [RAT ML
5 KA LL AR A EN AN DR BF 1B R, 5 R AT N En o
RIEEH 8, PMIAEEKESR,

3. AT ARRBENTI 5 Hr

NEIRGER TS FRE S CEL % S sat L B 5 kR R, Xt
N ARV B E N AT TN, AR SR -

jul

AL It
[P
F= i
2022A 2023E 2024E 2025E 2026E
A 1,534.34 9,181.58 19,203.16 28,819.96 42,724.99
. A
BRER . 8,772.43 9,470.00 12,400.00 16,310.00 20,450.00
IR RIS
it 10, 306. 78 18,651.58 31,603.16 45,129.96 63,174.99
AlFE 5,906. 70 15,037.00 22,993.00 37,804.00 57,286.00
/{_u/_\bg—»
ALK e O
5iH#h® Wﬁfr& hin K 7,709.97 10,806.00 13,235.00 17,010.00 20,875.00
+ HAR MRS
it 13, 616. 67 25,843.00 36,228.00 54,814.00 78,161.00
H =E AN A 4,937.06 10,100.06 16,693.24 26,280.13 39,722.75
N N 7,923. 66 10,800.00 17,690.00 25,000.00 40,260.00
AV AE-ZEA
. 123. 01 1,300.00 2,275.00 3,575.00 4,875.00
PR 0
fr 7= 1
BB Wb{tﬁ hi 5,413, 40 6,850.00 10,525.00 14,250.00 18,888.40
HAR MRS ’ ' ' ’ '
it 5, 536. 41 8,150.00 12,800.00 17,825.00 23,763.40
it 42, 320.57 73,544.64 115,014.40 169,049.09 245,082.14

AT 2023 S £ 2026 S0 BN 73,544.64 T3t 115,014.40 J3 G
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169,049.09 J3JCAN 245,082.14 J37G, 2022 A FEAELRANEERFGE E
I 6 AN AR LK 6. 30%, E &R KRG Al R4 BB M
AERIAPTE, NAFREERTAA = RIANA 22,098 74, FRTHRIMEA
# 18,554 T, #E 3,544 AA, TRENANFREFRELE I GG
AR X 2 dkdk, 2022 FEWEEBEAXELBE P LA LR ™
ETHE, FEEABATREATA; b, FRELCTLLZFH PR, T
FPRBIAEE K, 2022 FARNGFRELEREIRS, 12 2022 F£FL
ARFOERHEESELAAM: AR, MAXUAHEFRIZRMATR
HAE, BAAXEREFAE 2022 F 4 FRAMERE, 2022 FREOFRAMAX
L HFARERDAR AT RER AT BRI

(1) HEERE

WA, AR EARER M E SRR, R aEAE M4
FARFA— LR F AR, 2019 AR R BRI 487 i E R O/ ISR 2R
EVRAER BT MR AR AEH S, 2020-2021 FEAFHE TR KR A Ml
Hl. HARZE. WMHERES, DUAMFHE (EREH. D SRR, FEIEVE
R E BN, R SR IRANGE, AW EE SR, W
TREA Y AL A= 5 AR 3T R BRSO, v IR AR AE L MiniEV R %
B, AT 2T, BUSR R R, 2022 4, AR R ER
R — P IR AR, TR b RO AR IR 28 Ut I e 7 ARGR 4 . KIRIR 2R
ALVORTREVR S AN 44 ZE A AL BEPRUEAR BRIh 4R T T8 BB . R BRIV IV T
P, ALREBE R 4

NE 5B REIR AT ML A (%5 P B ARS8 S XU Se AR AR i BT RS 1E,
e ERlA it — IR N2 % 2 R RIS T B EN 2, PR &KL
SR P AR IHT B AT B~ 8, 38 ISR BV ZE AT WA B R N 5 A i i
B, FRHERE A — AR SRS, SRR AT R AL, JEAE
SRR b AT B AR AR AEAL (R, FE T3 A BObR A RS, AT 4 Je HoA R4 e
VRZEAUR I 2 7, NGURIAHE I SR — AL s - 7E I R R R S T 1 B i) AT B A
e RE T .

O3 )53 ) AR AL 27 Bt R AT B 7 it Sk ] 3 AR S USTN Tt (1 m] S B A«
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D BRI AT

SEAL I A REVR AR TR R S B2 T DUL H & ) 5ok e il e
71, MABEESAI. el S0, SREBIFELL W MR SR UL 1
TEAAMEAE S, BIEE S EAUER . MEEE SR MR RE R . [F
I, ARTTHEAHA DUL H & RSN R T, SEILE I B ROS
TR TR, AR SA. 5%, R, B, BE. B, Ah%EE=
TEEEEENEE, WEFEEEH., REBRFHER, WA e,
15 SR A S

Wit 2023 4% 2026 EU NN G BT -

AL Jigt
I PN
T
2023E 2024E 2025E 2026E
oy A= S SRS 6,170.00 7,600.00 9,750.00 12,250.00
N
RE EHITT R 3,300.00 4,800.00 6,560.00 8,200.00
i 9,470.00 12,400.00 16,310.00 20,450.00

RIEER G mEdE, HEAIERE-HE 2022 FH8 2700 73

fi, HAgHZE 2200 Ji, wHZE 500 JikH. MRIEAZEREE (2021 o ER R
o et R T 5 R i ) Bt , Bk 2021 4, P EFRHEERIEE L
HINREME R R L mIE 86%, FIUZILEITHE, 2022 il 1900 JiH7EH
WIEE L HARG. RIS HR Y, REINASEZ T litE, M
TH 2022 ik H] 229 Ji G

FRIE A F] H B B84 8 P A ARG R P INE, 11120235 £20264E A
H R BEVR A AR i (RS ERIF R IRSS ) B EIRNTE L BAR T

o0

Hifir Ji T
- IukA i 2023E 2024E 2025E 2026E

%1 731.13 933.96 1,023.58 1,169.81
&2 943.40 850.57 990.57 1,132.08
&3 42453 509.43 566.04 707.55
B4 424.53 509.43 566.04 707.55
®F5 990.57 825.47 943.40 1,179.25
%16 377.36 407.55 452.83 513.21
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- gak s 2023E 2024E 2025E 2026E
w7 339.62 362.26 384.91 407.55
%58 271.70 279.25 309.43 339.62
9 566.04 660.38 943.40 1,365.07
&F10 161.49 288.10 415.09 471.70
%11 14151 283.02 566.04
w12 396.23 660.38 1,056.60
513 94.34 94.34 169.81 207.55
HF14 254.72 764.15 1,018.87
P15 188.68 283.02 377.36
%16 113.21 226.42 339.62 452.83

HPLT (A Z) 118.87 105.66 105.66 105.66

HoAthzz 613.21 566.04 549.05 471.70

a7y 6,170.00 7,600.00 9,750.00 12,250.00

H AT O (5 38w R BEANLAS LA 77 il BRE ARSI b P 45
WRPEITAE S MR BARIRE . KIRAESE, R RE IR R St

FLFEBE L L8 AL B RESE . Ti1H20234F 2220264F /A 7 B BB IR EH AR IR 45 5 3K
R S R B U 4331 6,170.00 /5 76 7,600.00 75 76+ 9,750.00/5 76 A1112,250.00
Ji7t, FEEMKELN26%.

AV REIR R i R R PO RRIEV R S Tierl [, H P eeg
L PIBIRE . BAERE R ERH BB TR, RIS X2 RN E
uit, WRREYRZE 2022 4F 1-10 H 4R 2021 SR ETF 161%, /MBS 2022
fE 1-10 AR EE 2021 £ BT 56%, HARIRAE 2022 4F 1-10 A& EE 2021
FEEM BT 93%, ARRA R BEARBAS Bt = ok b Bk 3 ER R R
AR RN KM,

2) FBEEAR AN RELE AT ALBELERS

Oy FARBE X R AR EAR AV BETF AT T I 75 SR a %A . B84 7 e i K i
W& AW, TG 2023 3 2026 G F) R HE AR AR BE IR 4T 2 22 b BN TR
T
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BAL: JiTT

IR E 2023E 2024E 2025E 2026E
B RE PR 8,821.58 17,943.16 25,739.96 37,714.99
B RETRE AT 360.00 1,260.00 3,080.00 5,010.00
&t 9,181.58 19,203.16 28,819.96 42,724.99

o [ BT ARV R H R EE I AT S, AR o BRIl o U,
2022 T =2 A EE eI R RIS 456.7 71, A EEIG KT 110%.
H 2015 FE CEES: 7 4 SRS —. Ry HIS W, Tt 2030 4 H P& fE
JRE R T 304 B0E A BRVE FE PY 100 o LA A 2021 4R 1 20% 78 A 4R THE 37% 04, ik
AAERER E BT IRIEEIEIESR O s M, Bl 2022 E£H
PR RE AR T I AR AE 970 2 04T, 2026 SETTHIIBEAE 2500 {44,
2022-2026 4 CAGR KN 27%, HEAEA Bk T1247C.

2022 FAEMIM THBURNHISCRE T, HSE R RAe/E IR 38 = &L i
=T EERL, CAURARSRE REEM A BIR R, AnlS BREH LEEE
AR, LEH—REEEST LI E, FE, W T AR X 5 A &)k R
BEATER R, SELEBRehlEREN, ZA5ERERTARRAHT R E L
BN H, A BD A RIAR S 4 [ XV AR, AEAINH TN AR B X BB
SCRET, HATCREASERMEE #87 B, AR EIROE ) 1132 5 22 A R R e s
B A2 7 o R B D R RE TR — D AR A R R £ i o (1 T
WA E, IR B = SRR E

=

O] R RE RN 2 e AR T A F S B A AT e BRI A
B, EE MR RENOBIL. B REACGRATETR HUD.

O E)V B REMOBL i H AT B PO VRGBT, RN T E A
TEEZ0t miniEV AR AR R, AR — 4 R A A2 7

ARV RREBCRT b B AT EZ N T2 RO R, RO P I
HARTEAER T

NFE TR HUD P g IR, Bilih 2023 5% A Ma1E, 2024 4
EHEFEA . BEE E AR RI®E, &5, B IEELR IR,
HUD ) B8 23 MGEBC FIFREC . Mo 453 ) P il 2 AL 2 g a5 .
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RIEFEUES A AR5 M, 2026 45 W-HUD. AR-HUD Tzl BHik
65 1¢.7t 160 17T, Wit 2021-2026 4 CAGR ¥ Alis 2] 35%M 129%. W-
HUD 2 4ui EM AR, 2021 FFEBERLE 5% A4 BEMSLFL AT AR-HUD
BHEBNRKER, 2021 FBEBRLE 0.3%L 4, 2022 LK, HUD WigiBiE
B R

NEIIETEE HUD 7= 5o 2024 SES2IE TS, JRIBAE 2025 A1 2026 25K
A B S B m K, AT R A —3

(2) BRFXHEESHBRRT

AN, AR KBS H RTINS PR K, K
FERZ ML FH] FAERE T AT, 2019 AT LR B 5 H B 7285
M EER PO ER. KIL. TCL. OPPO. #4. /NKEE, 2020-2021 4
AR T RAEER . KPS, HEd SR MRNGIE, AWz E P
TR, RN AR RS AE . BReE. Bl s g%,
PAFH I ZIA, B ELFREE, R ALES S EM. R K
WTHEE R T: 2022 4F, Aw] AL AR SRRt — DA AR, AR i
BRI LK AT BT 1B R SR O R e g . AL 1O 77
WRIIARE THATT . 2R B, BB MR

DR ST N B2 7 AR UG S AR A28 dh P E A, G /R
WG PIRANZI S P f R AR R T L, TR SRR G Hip g
AR AL ATRECE ™ o, B RE S 5T 2 F AT ML AR TR AR
8, LENHEREPAE R i, BREEHEH AL . ATREZLAN AT AL,
NEEARR Pt DEE, B0, WA P — A e S 72 T
REFPRFERTE B 51 ALEECE ™ fhHETT -

D] 73 FNAT T AT ATREAF 7 it S ] 38 AR RSN T ) 7T S -

—

) BEEF 5 T T A2
NEIEBER L E5E S = BT 2023 2 2026 FEEHEIRN
H

TR OLE AT
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BAL: JiTT

i 2023E 2024E 2025E 2026E
B PR L S H AR 7,656.00 9,035.00 | 11,760.00 | 14,750.00
5 il A R 55 3,150.00 4,200.00 5,250.00 6,125.00
&+t 10,806.00 | 13,235.00 | 17,010.00 | 20,875.00
o8 1) 1E R BE 5K HE RV B W AT AR T IO E 3 A 7 R R BN

7A &
MRS, EE P EED R R A A, IRIEA R 0SS G WA RS
MHHIEFRREAF, MERAREE, MHRIZE. PO TR s
o X ETEE R RN TR B, B EREE . LA S A
. ARIEE IR, PR S BIEBIEAL TR, AR TR R G
KRLN 10%, B e P ARG B PO IO IR BE A R B Hh 42 11 3 AR B 1 K
SEREFBERRIT K, RRUTEFEESHERRLN 25%, HHL.

N RN IR A A T I AL T R P B B, Al sl K L TR B BN RS E
K, RRHBEEFEEGMKELN 35%;: FHRIESRAFIET S, bk
SRR SEAIS BER, 28w 5 AR R BT AR o 0P P i CSE IR, R DI
AR AL, ROR I IR ER SRR AT 50%. REEHZME, i
T 2022 FEE 2026 FHEAER 5 H AT HAE S BRI 735y
4,532.02 737t~ 7,656.00 Ji7G. 9,035.00 JiJG. 11,760.00 J37CH1 14,750.00 Ji It

O

2) ALESZOGH

Bt KB A G 0 DA S S B FH 220 v, R E AL i3 75 5K RF
g ik, MRICHRE FERIEEE, 2021 £F 2025 FHE AL S T M BAR TS
AT
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2021-202545 F E AL A Tz e Cpr. 42o0)

17800

2021 2023E 2024E 2025E
2021 FEHE AL F T IEEZ N 426.80 1270, it 2025 G5 [E AL A
TR F] 1,780.00 1270, FEEEHKEN 42.91%.

ANAE AL ESF O BT ASIC (Application-Specific Integrated Circuit)
Fro SR NARETE P R AR E T R TR BT BIERS R, R ER AL
FEM T TR, FERLT A B R ET I A R AT R, A
SEIER A SV B AR B BT AT PR B [ Ak, DLSTIRRR B M Re A RE 2, 1E
VERE. THRE. BRSO TR A, 5 AT MR R RMER, H
ASIC P R STE T AT N SA m, BER I T . A &) AT AR 2 7 T Ak f
L SOALBr Lol R R SRR, BEE ORI R, ASIC & F 7R 10 %
R USRI, B AR E . R A . BREE . MR T
o, FEERE AR FEE, WETERTI. ZhREG k. AR
BReZ . RN, 5G SAMBCMIR e LR AL G v - B 3R R R A A R TR A,
kTR A EUE I K, BEBEEEL G RIS, @ AE L S 1AL
Y b 5 A PR AR S R RE R, BRAR ™ S A

ik, RAEN ADE &G I TR TSt RAF, BT g7,
FREE G AT S AT ML R R FE R

N ALE S S FEN TR RE R, BRET H . Baem. Bem.
BREP AT oL BRGNS, HPERER BRI EZE M ORFEEN. £E. K
WL R AR TR EMREE: B RES UG A A R AR I R AL
B IRSE. WIEH 748, BRI E N T 228 MP3/MP5 #E 1 & 7
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dh, R PO DURE S 80 SRR .

NEIRATE R TH1520 A~E B —A AL, T 2020 4 FFEHEA
BPE L I SRR HARE S IR EE X, IRIE T AR E AT AL AR
i, SRR ZE S BRAS . RS HEREZE TR AT & AR A 0 A K
170 TH2608 FNFFALHEHRIIAE AD/YT/WT SR 51, {FAARIG A A it —
AT, Horb 2022 EEHEH YT/WT £251, K47 ZAGE 7 TH2608 Fitit - 2023
SENAHE &=, 2024 FF 402 7 IZPIIE, 2025 FESEHURHIBN A, AHXT T
T AEGRFK AT AL I SE A RS, TR Re /N K L RAEAE BT I B
HREMAWE, BIE IR, WP R IRUE B RAX AR, 13 AL B0IE A
WAL, BRI YT/WT RAVHURAT AU 877 SR B/ S T i Hi2&

MR 720234 £ 20264F AITE & 85 v H BT AT EAR I 5, 8 B R LAt R oR5
F TSN BAR DR

=53 2023E 2024E 2025E 2026E

ANEE S F TN (J376) 6,450.00 10,850.00 21,900.00 36,050.00

R HZ ML, 2023 FAa e XAT—RERFERE®, HHMNT=E
i EL A BRI R S DR B, DRI T A R A1 AR B T B R /N SR LT
F, 2023 AT Al EE S EAR S IRAE N K BRI R R, W
TREKHABRRI K, it F K 120.44%, B4k, KAT ARG A BE AR
AL GR F AR B M3, (H 7= 8 BT e W UE A, RN 1
KRBEAT A, TS TE 2025 ARl B Ae R 5 M AU I KR A, 24
TEH TR R KR LN 74.67%, 2024 FEH1 2026 AETTH/E ALS AT P3G K 2 i 2
fitt B BA — @A K, Bt e K 700y 51.09%H1 55.36%. 45a
ANFV A A S, AT DAA 2023 £ F 2026 4 ALE SO BTN 43 5k
6,450.00 J37G+ 10,850.00 J37G+ 21,900.00 /3 7GAI 36,050.00 /3 JC.

3) Al B4

NE A b ) B Z DI REARRIEA AL, TR KA FHEEEH 557
IR 223G DIFESE S ZORMOE AR o 8 B, b X Ay st H Al
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TER AR NRANE BRI a2 B AR B R A, R
Yo BRI RS KR AE . TR R RERHR. AR RESE
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[ [H 35 b BB 5 AR = 70, B 2w T B 3, NI P o0 S 3 1
At HUD MR RIEITATE: Z7 G AE S A0 A Re PR OB ARG, AT A%
[ L S WNATI SRR AEIG K, H s AT & i i, A R & 2k,

2. RATAH) AL 3 S RESOR . P i R ENL S50 e 5T, AR RF 3
PREMRINE: HATRAT N RGO 777 20 2 . BTN IR/ 2SR i
NI AE BRI DUAF B FL I P i ORF s RAT NG B T o
RS P/ ey E e E N W R o i PR L LN 5 Sl TP S R E S 2

3. EE AW AR T 57 IR, o R R E S
RATNEA MRS TEST1; RAT NARK AT A= dhHE] I 4 65 2 H 10

KA TR B, R QA AR )

4. RAT ARG ZIEMEE AL A= iR AES RG: RATANE RN

XPIE R T RN TR fe o, AR LA™ 5 R T7 £ IR% 83, BT DUI
G, NEPIREELIEE AN ORI AN BF R TT %

5. EH WA, AR BRBOBIL T R g TR EFEHAMARL) A S
IATF16949 TAIELLAN, AT AL &5 . HUD. PCBA. FRAX S HoAd b 5545k iy
W R LA TREHRATI NG RER, HREHA, KITAFE
ODM/OEM HERiF & A7 82, i AR B E R, 5847 N7 IIAE
GYERLEEEEUN; BEARSHAZH, RITANEHFEBERR B4
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+. XFBA

RIBBIRIZABREREAEE, (1) REHA, AFNEEH~RETH
BT A9 70775 Tt 2,674.92 7T, 9,075.43 F7LF0 4,004.20 AT, &t
EAIN B4 1,500.72 ATt 1,647.74 A7t 1,076.78 AFTHN 409.14 AT, &
ITALTWNERAE, & EBMANGELERR. 2) 2X1TA C imBHBEETHHE
REBFELZLEAERE. "R #5. MRERFENEREMRE. BEEM
EFEEEE, URBSETRERM 4S EE. 3) RENAMEBRSITID
EREFHRTREASIAITUCNBITAIRIE 717 EL ) RN B LE M3 AY
BiEtefl, Edxt&ibBar | NA MR &5 &SN EE 64 31 A
12.84%. 1.08%. 3.07%X 6.89%, #LARE 1 MAMREE SEERIFRIR.

BRITAURMA: (1) FEHERN, HERRK., HEARBEMAMIER
BAERE, SREHAL THEWAKRBEKRME EIRAFERIS B
RE, ZITARGFREEEEXMEITIARREFEERHONEREE; )
RITA 2021 FETBREFFERE,. =R, MKEEEHLITENRE, £
TAFmREREHRHNRES. BEFEFHENGEL. TILEE LI, (3)
DL THEWANNERSBEERRERM 4STEHE . HEARKE.
HERABIR,. HELZADHEXAANBFHLERBER, RALTHEBRAX
BB SIEM; (4) Fe&kt. & THEESNS T TL R RIS, #3T
EANL SSIE KRB RGN, BRI RS FER AT SSE L .

HRFINAFBRS I A LBTREH LK RABEL, HE—LHA:
(1) SMEANZERIEFATFBRNALE. EERITERIEFERELS], Riti
INRNZEETRLES; Q) WABUEMMNRBITHZRERERF. #MENXEREY
BFSeE . G, ZRELFHIRE EUAIEEXZEL L.
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10.1 Z47 A UEEH
(—) &E5HEEA. HERK. HBANRABENHMAEFEBRANES,

AR EHAL T HERARBE KL DA FERSI TERIERER, RITA
B R SRANFT LA A R B FEZRFITRE

1. SEHERA. HERK. HEAREENRMRFERABRE, 27
ME WL T HEBRA KB KT L ERAFEES) T HERRE

O3 E) B FLAGA 7 i BT 16 R G 7 B RIS, S 2 A A A A
SRS b, Bxd B s, AR R BRI 2T AR Ry it
THHEE: 0 C I PE R, AR R A B E ML MRS A
AT HE, HEREREL EEERM. 5UR. #E. MR TENE
JIBOUE  BE S ML S A, DU AT RIE R AR

AN, AT RL L LN HERAF LT

(1) 2k B4t
Hhr: JiJt
FEmR A 2022 4 & 2021 4EJF 2020 4ERE
AlEE S TH &7 - 0.52
W 2.15 9.63 0.02
Al f5i4f] Gtk 5.49 5.17 0.19
22 o HoAth 2.44 2.50
e HUD K etk 432.76 906.81 1,620.74
HHeEM 2.78 6.74 0.43
Al i B R 233.87 46.95
R T 52.64 0.80
HoAth 7R A 15 % 0.24 12,51 23.51
Baex W5 W& 116.72 63.55
HoAth 21.63 44.01 22.20
K EHBRAN N 870. 72 1,099.18 1,667.08

T AFAHERASHERE, C HmiH 9% i 77 b I EE B8 AF 7 dh K

2k AR, HPREE HUD P22 gk EAYEN 755, ME s, &
fit HUD P2 it 4 EAS BN N 1,620.74 Ji oG 906.81 Fiots 432.76 7 7,
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2k BN ELBI 4 TN 97.22% 82.50%. 49.70%, & AE HUD 7=/ 7E 2021
A1 2022 FRMHEAT T, EERARE HUD 77 A T AR B, AW
PR R IZ A TR R, BT JE R T A) C i A AT R T A ) B s g
| RS TG SLAh, BEE A RIREAR SAEREZETE R, 2021 A X
R W B R & I IR R 2 EREAGEAT B, DTIR T A
N 25 BRTR, AP a2 B EAFIERS) T R R R A P g
IZ A UREE, 0 7 i E S T AR B 5 B B R = TS

(2) T8
HAL: Jio6
FE R 2022 B 2021 4EFE | 2020 4EEE
TH #7% 844.44 | 1,370.28 322.56
Al TEFE

HoAtn 251 1,719.87 | 1,906.67 | 1,107.64
& 789. 34 673.39 258.84
Al B4 Lk 613. 63 501.29 228.45
N2 T HoAth 770.78 157.20 88.02
B Ee UL 1,358.97 | 1,151.37 20.55
B HUD J Hpck 22.93 87.23 138.16
HeE 159. 49 828.43 220.91

B RN 2,585. 39 655.64
Al Z3ify e T 108. 17 518.00 5.04
BHHAS TSR 413,37 353.99 76.07
HoAth 2R AR 5 % 110.17 213.51 14.31
BRex W5 W% 1, 497. 46 155.17 18.85
HoAth 635.99 508.33 178.11
LTHBBRNNT 11,629.99 | 9,080.50 | 2,677.53
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Wt g s =
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FEPHZO 0, P RE
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eI
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AL 9 38 55 IO ARHEAL 7™ i AR 55, — PSR B L AN SR AR AR 45 5 10 A
i IWRHEGE I 22 AR 2 U & B 0 AR HEAL A E 7 i AR 73 AToT BEa& it
o X T HEM. @M ERNINE, A7 5RATATA RS, #o et
PR B E A A A A 1 AT, S RAT R AT EE A A AR
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o

(2) X7rgk by & MBS FAT LA 7 0 g B

FATIL A F A, TR R B POV EEM . N TR AT AR 55 #5554
FATME) R, PR AT B L i s R T BUR . SRS R B R P N =
. /MK OPPO. vivo. JRMEETHL T = MBEZE P NBUF . A%
AT« W37 LA S HAR R AR A Y S A 2 7 A0 L3 T 0 R R 28 2 ) 1)) T B
R mR K EEZ P USBUR . A%/ KBRS PnTabEsg
iR e N IAR SRR AN N £ e AT K ANII s R 7/ /AT K IS SO w Y iR AT S
DA PR LA BURE L, AR C 5l 2 MR dh
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TH 2L 55 BOARHEAL P i AT AR 55, BT R IRIE A e H 2B . B 1 DY
ey BRESE IHLSEME A C S iH 2 MR dh o
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BRI AT SRR A C i B AR 7 ol 55, iR A 2 B AR A5 AR 20
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KERE, BT ASREHIREAES . REFAERHENIEL. TR I
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Bt A WA 7= S AL AN T RS, A IR J5 26 4 R HUD 7= Wk b iR
Wi, A6 HIES PR HUD 75, Bt 2023 5% R a1E,
2024 SEHEH R R, FEERT SN RRER . KRR ALH IR A
MR o T8 R A T Be s, 2021 4P E 3% HUD R3S FRiC#5 80R N
5.72%, HEEEN 116.72 JiiH, BEEZBEIBHE AR AR, BiE
HUD #5851 W it — DT, T2 mni s i, AA7E H IR
2

A RS R B HUD P= AT IE— B BB I Il SN, 53
& HUD /=i N4 3 1,758.90 57t 994.04 Jiit 455.69 B 4, it
WIEEA SN G BN 7.44%. 3.23%5 1.08%, %5 ELiZ#is N, X4
AN BRI N . A ENHK RS JOEAR ) HUD 7= S &g Sk th, s 14
FIAR HUD 77 il A7 SRR TH 3R & 8170 il 428.50 J5 76 438.28 Ji ool
240. 80 7 7.

i bPrik, AF 2021 FEFEBRETFERM. 5AR. DRIHESHIT
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(=) L THERAREKEEEEARERM 48 [TEHE. #
BAREE. HERRBUOR. HEHRATHXAAP BFNILERR, HHZK
THERAKEE KK SEE

FEL BN, ARIER R ahiE I 28 N IRIE R AT 4S 15T
f, MARAF B ELEL T TEM 4S8 115, HREHA QR AFAEBERZ T
FIAT4S 15, AR R REUR .
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AR E RS E N Ol U Dl S kAT
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HRERAENFHEZERBE TG EMAM %, TE RS, BT %5,
HUHE P R S 2T B BRI AN RL H S DL R -

BT IO
— 2022 5 E 2021 #EPE 2020 fERE
N
il LM &M gttt M| 2t
BN RB A | 5,134.38 | 36.27% 5561.28 | 36.96% | 3,557.91 | 31.11%
b 55 EAE R HES B
Hrp: SRR
N i - 249. 57 1. 76% 449.78 2.98% 278.36 2.44%
B P RE B R A ’ ’
FH Ot i 4 ELR
W) ARG B
Hd: BEHEN R 610. 46 4.31% 413.77 2.75% 122.39 1.07%
%
INF 5,994.41 | 42.34% 6,424.83 | 42.69% | 3,958.66 | 34.62%

R E N RURTH N 55 A AT SR i IR S SO . B R
i S B AR P R BN 2 A S B AR RS S R SN IR S S R R AE
BRI PRI E R AN T . SIS, A
BRI 3,958.66 JiTG. 6,424.83 JiotH 5,994. 41 I A, (H I L
BTN 34.62%. 42.69%55 42.34%, SHA S ILEKE EARYE, WG IHK
W, AFEEANREEN 101 A, 130 A5 117 A, BHEANRBERAR. A
BT R T E TR, AR E N A 858 o ARSI AR H
AR i S 5 2 R BN R K 540 HLULRC .
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HUD 7 fis £ 24 BT 40 T SR AR, 23 w78 3 Be R 28 AU i 1 5 26 117 47 1)
Wi ia e, = aasmE D, S5 R E HUD P i A e S 18 s
B, WAL PG RIS TS AN, S5 AR HUD 7 5
BI04 1,758.90 J376. 994.04 Ji70 5 455. 69 B4, & MIEEMFIA
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N

)
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2021 4E E AR RN 58 JT G RTH R 348 J1 6, EH AWK RS
i 43.10%, TR ARFFEDUIERIE R, MRS L EdE, 2021 4
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(—) BEERF

Bt BRI, RN IR ST F EPAT T L BT

1. VIRRAT N NEENR, TRAFRER. AE5ng, DU R
NS R AN =R

2. BB RAT NS IN AT X2k B 28T 858 9 R =X T A 872 5 F iR
SN, FF AT T AR,

3. AW EAT L AT EE A B AR B I . SERE IR S AT RRL,  TRREATI
AT AR RIS ER S, LS RAT N SR I T X L
4, FREUIRES I 2 =) AR 2 FH I 4E 2R L R TAE 4, TR il BN
YRS A S BN H S A B U K A UT 1
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5. EFATWA IR, 1R AAT NP o6t L8R AT L R AR OR K e

=

(2) BERR
S, REHURAT RS THITA N

I RAT NE EWSONAFAER SN T I R P 32 2 R B R 38 8 58 HUD 7 AR
NRAT N T S8R L7, £ T S AP B RAT NERRE
PR AU D IR R 2T I R R T e ks, P I E5 I8 b B P s 4T
BB WO R MR 1) R A 3 2 3 A AT AR 7 i T B e 2 i s A st 47
b5 A~ FECE P SRR IR R, SRR DR, TR IR 2 4
K

2. RAITANX B 8RS AT A F IR LEA AR R ES: [X7)
2 b TS RITW AR AT, BT a A PR AR 2 R
KATNGERAD . IHAEL. SRS =R VFEE—EZR, BEREE
SRACITH 1F) C S 9 BOREAE 7 ol 55, RAT NSRRI R A AE 2 57

3. RATN 2021 FAETEERRE TG RM. UK. ARIHEEE MM EK
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Kb SEBT HARE T B, 2> ) A8 B REY AR AU Lo 3BT FR i 2 T I 1A AR T 37 5 7%
PREERIZ BTG RAT N RE SRR BE HUD 7 A7 AE - A & 212 1
B, RAT NBRTIEEA IR RTSE HUD 7=, #i%E HUD 7k 2 [ ai 5
W, AAEAE IR AN S Y

4 RAT NEHEN ECR . SHE SR ARSI NRLH A shia s 52N
ONINE RS EE2Y SN UNIGE

5+ RAT Nl R AT A R Ay, AR e i, SEfEr
NEE0: 0 SR E 5= i P D[R QAN R MR N QR ST

(Z) #H—PEREHEHR

1. SRABERIEAFHEER G, REETBAEF AL, Rit
NI A SBU LB

(1) RUSARZE RIEAFFE I & b

N

AL JiT0

R 2022 4 2021 2020

FE F£E F£E
ELRN A 42,320.57 | 30,74331 | 23,672.39
KR B 33,338.87 | 24,741.33 | 18,687.90
R ek LLAs D=BIA 78. 78% 80.48% 78.94%
[5] B 4 UE 40 C 31,057.38 | 23,373.87 | 18,512.78
[5] pR 310 LG A5 E=CIA 73. 39% 76.03% 78.20%
RERTEDL | 18]e ek ) F=C/B 93. 16% 94.47% 99.06%

Horp.

1. (ol & AR RF 28 U S 21,778.21 | 17,658.66 | 13,995.82
YL ONEAL 65. 32% 71.37% 74.89%
2. [EER A HE R 2 P SO 9,279.17 | 5,715.21 4,516.96
ST ON:ER Y] 27.83% 23.10% 24.17%

2 1Rl R ANFRAT A SR A 32 B 05 v A NN (8] 22 57, A W] 5% AR AE

AT 3 B0 A S AE B A 3 R AR 1 2 ) B B SN (R A A PG
FURSRI L SRR B K L, T 2T SRR B e AR YA B A SR T AR E
Iy, WOUCIKAFEZ S, FEUR R AT
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(2) BEXFBRUEATFHIEOL,  DRAFHUA AT R S THIMERAT 1 0 B AR 7
1) FRIIFAR B R AT NG il 14 5] R ANRF 22 57 1 15 3R 5

2) FREURAT NBARN IR T C 5%, a2z m B RN EE#vE, S50
AR LRI S S,

3) FFEIREAAAE Bl R 2 52 5 P AR R S TR 2 B Bl K
XHMRERSE, ZAEHBWRARRSELE, et

(3) BRI E B LB
MBI, R E ST LB

B JiTG
251 TiH 2022 5 2021 4EfE | 2020 4EFF

B A 42,320.57 | 30,743.31| 23,672.39

RRTEDL
KRR B 33,338.87 | 2474133 | 18,687.90
R kg | R BRAIE S C 31,057.38 | 23373.87 | 1851278
it ] B B4 4 2 N LLAI=CIA 73.39% 76.03% 78.20%
A [5] R [1) 4 %0 D=B-C 2,281.48 1,367.46 175.12
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RN B &8 G=C+E 33,338.87 | 24,741.33 | 18,687.90
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PREAMIMEMGEY; (4) FERBEH~REAGWRENRNEEZE
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At 42,320.57 | 100.00% | 30,743.16 | 100.00% | 23,656.98 | 100.00%
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	2、AI硬件产品
	3、语音语言类技术服务

	（二）公司从人工智能核心技术层切入，专注人机交互智能语音语言技术研发，缺乏基础层的计算力及支撑性服务的硬件平台，是否实质影响公司的核心竞争力和持续经营能力；与具有生态优势的互联网巨头科技企业百度、阿里云以及细分龙头科大讯飞等竞争对手相比，公司是否处于明显的竞争劣势，请具体展开说明
	1、公司从人工智能核心技术层切入，专注人机交互智能语音语言技术研发，已自建基础层的计算力及支撑性服务的硬件平台，对公司的核心竞争力和持续经营能力无重大不利影响
	2、与具有生态优势的互联网巨头科技企业百度、阿里云以及细分龙头科大讯飞等竞争对手相比，公司是否处于明显的竞争劣势，请具体展开说明

	（三）发行人业务规模、市场份额及排名情况、前几名竞争对手基本情况，包括但不限于市场份额、排名、与发行人业务模式、应用场景的类似和不同方面等内容；结合公司产品结构和收入情况、应用场景、技术壁垒、成本优势和产品竞争力等，说明发行人产品未来的市场空间，相关营收增长预测是否合理、谨慎
	1、发行人业务规模、市场份额及排名情况
	2、发行人主要竞争对手基本情况，包括但不限于市场份额、排名、与发行人业务模式、应用场景的类似和不同方面等内容；
	3、结合公司产品结构和收入情况、应用场景、技术壁垒、成本优势和产品竞争力等，说明发行人产品未来的市场空间，相关营收增长预测是否合理、谨慎

	（四）发行人从事的芯片设计及研发是否具有相当的技术门槛，发行人芯片是否有自研能力及依据
	1、公司芯片设计及研发情况
	2、公司AI语音芯片行业领先的自研能力

	（五）相关AI硬件产品特别是诸如投影仪、智能音箱产品等落地产品从产品功能角度来看语音交互是否为其主要功能，与相关竞品相比是否有竞争优势
	1、相关AI硬件产品特别是诸如投影仪、智能音箱产品等落地产品从产品功能角度来看语音交互是否为其主要功能
	2、发行人智能硬件产品的核心竞争优势


	3.2中介机构核查及意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	四、关于数据合规
	4.1补充披露
	4.2发行人说明
	（一）发行人获取数据（包括但不限于客户提供、向供应商采购及自行搜集等）的具体途径、数据数量、内容及表现形式、是否需要付费、是否需要获得授权等基本情况
	（二）客户向发行人提供的数据中，其来源及合法合规性，发行人就客户提供数据的保护措施及有效性
	1、客户提供数据的来源及合法合规性
	2、发行人就客户提供数据的保护措施及有效性

	（三）发行人及发行人的数据供应商从事数据收集、处理服务是否需要取得相应特殊资质、许可或备案，当前数据服务行业（提供商）的相关主要监管规定；发行人当前从事数据交易是否要求数据提供方说明数据来源，并留存审核、交易记录等内控机制；结合《数据安全法》、《个人信息保护法》等相关法律法规的规定，说明发行人后续的跟进、合规措施
	1、发行人及发行人的数据供应商从事数据收集、处理服务是否需要取得相应特殊资质、许可或备案
	2、当前数据服务行业（提供商）的相关主要监管规定
	3、发行人当前从事数据交易是否要求数据提供方说明数据来源，并留存审核、交易记录等内控机制
	4、结合《数据安全法》、《个人信息保护法》等相关法律法规的规定，说明发行人后续的跟进、合规措施

	（四）数据供应商从事该等业务（销售数据）是否合法合规；该等采购的数据其来源是否合法合规，发行人是否有相应机制保障供应商提供数据的合法合规性
	1、数据供应商从事该等业务（销售数据）是否合法合规
	2、该等采购的数据其来源是否合法合规
	3、发行人是否有相应机制保障供应商提供数据的合法合规性

	（五）发行人的数据供应商是否曾因数据合规问题涉及诉讼或纠纷，发行人向上述数据供应商采购数据合同中是否约定相关因数据合规问题产生纠纷的解决机制
	（六）发行人自行采集数据采用的技术，数据内容和采集程序是否合法合规；是否存在采用特殊互联网手段（或技术）采集法律法规规定不属于公开的社会信息或需要诸如信息主体授权等特殊许可等前置程序方可获取数据的情形
	1、发行人自行采集数据采用的技术，数据内容和采集程序是否合法合规
	2、是否存在采用特殊互联网手段（或技术）采集法律法规规定不属于公开的社会信息或需要诸如信息主体授权等特殊许可等前置程序方可获取数据的情形

	（七）发行人是否存在因自行违规采集信息而受到主管当局处罚、信息主体投诉或诉讼等纠纷事项

	4.3中介机构核查及意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	五、关于关联方与关联交易
	5.1发行人说明
	（一）根据《公司法》、《企业会计准则》以及《上市规则》等有关规定，发行人关于关联方的识别是否准确完整，关联交易披露是否完整；请特别注意关于阿里系公司比照认定关联方、关联交易的情形
	1、《公司法》《企业会计准则》《上市规则》对于关联方的认定以及发行人识别情况
	2、阿里系公司比照关联方认定的情形

	（二）报告期内关联交易的内容、背景以及相关交易与发行人主营业务之间的联系，并结合可比市场公允价格、第三方市场价格、关联方与其他交易方的价格等，摘要披露关联交易的公允性，是否存在对发行人或关联方的利益输送
	1、报告期内，公司发生的关联采购以及比照关联采购披露的交易情况如下：
	2、报告期内，公司发生的关联销售以及比照关联销售披露的交易情况如下：
	3、补充披露
	（1）采购商品、接受劳务
	（2）销售商品、提供服务


	（三）关联交易是否履行相关的决策程序
	（四）报告期内注销关联方的原因，是否存在重大违法行为，正在注销中的关联方目前注销进展情况等

	5.2 中介机构核查及意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	六、关于与上海交大之间的合作
	6.1发行人说明
	（一）发行人收购上海交大知识产权管理有限公司持有的核心算法的原因，相关算法是否为发行人生产经营所必须，交易程序是否合法合规；
	1、发行人收购上海交大知识产权管理有限公司持有的核心算法的原因，相关算法是否为发行人生产经营所必须
	2、交易程序是否合法合规

	（二）报告期内发行人与上海交大的合作、经济往来情况；发行人的核心技术研发任务是否交由上海交大研发；清晰说明委外开发项目有哪些，是否涉及核心环节，委外开发是否符合行业惯例；
	1、报告期内发行人与上海交大的合作、经济往来情况
	2、发行人的核心技术研发任务是否交由上海交大研发
	3、清晰说明委外开发项目有哪些，是否涉及核心环节，委外开发是否符合行业惯例

	（三）外部采购的IP授权和软件具体情况，包括但不限于采购时间、采购内容、采购具体用途等重要信息；IP授权的时限和稳定性
	（四）结合发行人与上海交大的合作研发情况、发行人的IP授权、软件采购、委外开发、委托加工情况，说明发行人的技术是否独立，发行人是否具有独立的研发能力。
	1、发行人与上海交大的合作研发情况
	2、发行人的IP授权、软件采购、委外开发、委托加工情况


	6.2中介机构核查及意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	七、关于经销
	7.1发行人说明
	（一）TH系列AI语音芯片的终端销售市场和产品运用情况，价格较低的原因，目前的竞争格局，主要竞争对手的产品价格和毛利率情况，发行人芯片业务是否具有核心竞争优势，是否掌握相关核心技术，未来毛利率是否有提升空间
	1、TH系列AI语音芯片的终端销售市场和产品运用情况
	2、TH系列AI语音芯片价格较低的原因
	3、目前的竞争格局，主要竞争对手的产品价格和毛利率情况
	4、发行人芯片业务是否具有核心竞争优势，是否掌握相关核心技术
	5、未来毛利率是否有提升空间

	（二）各年度经销商变动较大的原因，发行人与经销商的合作模式，经销商的开拓方式、管理政策，合作是否稳定
	1、各年度经销商变动较大的原因
	2、发行人与经销商的合作模式，经销商的开拓方式、管理政策，合作是否稳定

	（三）统一通信的主营业务、经营规模，与发行人合资设立驰必准的原因、背景，驰必准的主营业务、经营规模，驰必准向其采购通信资源和对其销售智能外呼技术服务的定价模式、结算方式，价格与向非关联方采购和销售的价格是否存在差异
	1、统一通信的主营业务及经营规模
	2、与发行人合资设立驰必准的原因、背景
	3、驰必准的主营业务、经营规模
	4、驰必准向其采购通信资源和对其销售智能外呼技术服务的定价模式、结算方式，价格与向非关联方采购和销售的价格是否存在差异

	（四）经销商实现最终销售销售比例较低的具体情况、原因，尤其是2021年该比例仅32.31%
	（五）该情况是否具有商业合理性，相关经销商的回款情况，未实现销售的产品是否发生退货或存在其他纠纷，发行人收入确认方法和时点的准确性
	1、该情况是否具有商业合理性
	2、相关经销商的回款情况
	3、未实现销售的产品是否发生退货或存在其他纠纷，发行人收入确认方法和时点的准确性


	7.2简化披露
	（一）请发行人简化招股说明书前五大客户销售情况“产品类别”、“产品或服务的销售收入规模、主要客户群体和销售价格的总体变动情况”、“盈利模式”、“销售模式”等内容的披露。

	7.3中介机构核查及意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	八、关于产品类和费用类采购
	8.1发行人说明
	（一）报告期内采购云计算、IDC服务、语音语料费金额变动较小的原因，与发行人报告期内的经营规模变化是否匹配，是否存在少记成本费用的情形
	1、云计算、IDC服务、语音语料费采购额变动较小的原因
	2、云计算、IDC服务、语音语料费采购额变动与公司经营规模变化匹配情况

	（二）采购智能硬件、通信资源费与所销售的软硬一体化人工智能产品数量、所提供的智能话务外呼业务服务规模的匹配情况，软硬一体化人工智能产品中，发行人投入成本与外购硬件成本占比情况
	1、采购智能硬件与所销售的软硬一体化人工智能产品数量的匹配情况
	2、通信资源费与所提供的智能话务外呼服务规模的匹配情况
	3、软硬一体化人工智能产品中，公司投入成本与外购硬件成本占比情况

	（三）发行人采购语音资源的金额、采购量、相关会计处理和同行业可比公司的比较情况，是否存在明显的差异并分析原因

	8.2简化披露
	（一）请发行人简化招股说明书采购情况的披露内容。

	8.3中介机构核查及意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	九、关于AI终端产品
	9.1发行人说明
	（一）智能HUD、智能音箱产品的市场发展情况，发行人产品迭代情况、市场份额的变化情况，收入下降幅度较大的原因
	1、智能HUD、智能音箱产品介绍及产品迭代情况
	2、市场发展情况及市场份额的变化情况
	3、收入下降幅度较大的原因

	（二）发行人各类AI终端产品在技术和产品开发等方面是否存在协同，产品类别多、单项收入规模较小、各类别产品收入均存在较大波动的情况是否符合电子消费类产品的特点，发行人产品的市场占有率情况，是否具有竞争优势，该部分收入未来是否可持续、是否有成长空间
	1、发行人各类AI终端产品在技术和产品开发等方面是否存在协同
	2、产品类别多、单项收入规模较小、各类别产品收入均存在较大波动的情况是否符合电子消费类产品的特点
	3、发行人产品的市场占有率情况，是否具有竞争优势，该部分收入未来是否可持续、是否有成长空间

	（三）发行人智能硬件产品的核心竞争优势和竞争劣势，搭载智能语音交互系统是否为该类电子消费产品的主流发展趋势，智能HUD、智能音箱、投影仪产品的主要考量参数以及相关参数与市场主流产品的对比情况，自有品牌是否具备竞争力；未来AI终端产品的推广，是否可能导致相关销售费用大幅增长，进而影响持续经营能力
	1、发行人智能硬件产品的核心竞争优势和竞争劣势
	2、搭载智能语音交互系统是否为该类电子消费产品的主流发展趋势
	3、智能HUD、智能音箱、投影仪产品的主要考量参数以及相关参数与市场主流产品的对比情况，自有品牌是否具备竞争力
	4、未来AI终端产品的推广，是否可能导致相关销售费用大幅增长，进而影响持续经营能力

	（四）发行人产品是否搭建自有的生态系统，是否以自有语音交互功能作为接入口实现全屋智能或者其他智能化场景，产品组合、盈利模式与市场其他主流品牌或产品的差异
	1、发行人产品是否搭建自有的生态系统
	2、是否以自有语音交互功能作为接入口实现全屋智能或者其他智能化场景
	3、产品组合、盈利模式与市场其他主流品牌或产品的差异

	（五）发行人主要合作的ODM/OEM供应商的资质、背景、主要代工的品牌情况，发行人HUD、投影仪等主要智能终端产品的开发、测试和量产的过程，运用何种发行人的核心技术，是否涉及引进外方技术，发行人与ODM主要客户关于产品专利权归属的约定，是否存在侵权纠纷；
	1、发行人主要合作的ODM/OEM供应商的资质、背景、主要代工的品牌情况
	2、发行人HUD、投影仪等主要智能终端产品的开发、测试和量产的过程，运用何种发行人的核心技术，是否涉及引进外方技术
	3、发行人与ODM主要客户关于产品专利权归属的约定，是否存在侵权纠纷


	9.2中介机构核查及意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	十、关于收入
	10.1发行人说明
	（一）结合销售模式、销售策略、销售人员数量和其他资源投入情况等，分析报告期内线下销售收入大幅增长而线上收入存在波动下滑的原因，发行人硬件产品的销售模式和同行业公司是否存在差异并分析原因
	1、结合销售模式、销售策略、销售人员数量和其他资源投入情况等，分析报告期内线下销售收入大幅增长而线上收入存在波动下滑的原因
	2、发行人硬件产品的销售模式和同行业公司是否存在差异

	（二）发行人2021年在主要电商平台天猫、京东、小米的销售均出现下滑的原因，发行人产品是否面临激烈竞争、是否存在滞销的情况、行业是否出现饱和
	（三）分析线下销售收入的增长与自营门店及渠道商和4S门店数量、销售人员数量、销售提成政策、销售费用中相关明细科目等的匹配情况，说明线下销售收入大幅增长的合理性
	（四）结合线上、线下销售的波动与下游行业发展动态，补充说明业务增长是否具有可持续性，所预测的收入和净利润的可实现性

	10.2中介机构核查及意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见
	（三）进一步核查事项
	1、对收入核查函证不符情形的占比、是否履行替代程序及核查比例，累计确认的核查金额及比例
	2、收入截止性测试履行的核查程序、抽样测试样本数量和范围、抽样方法，该核查比例是否足以支撑相关核查结论
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