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成都华微电子科技股份有限公司 

首次公开发行股票并在科创板上市的 

审核中心意见落实函的回复 

 

上海证券交易所： 

 

贵所于 2023年 1月 20日出具的《关于成都华微电子科技股份有限公司首次

公开发行股票并在科创板上市的审核中心意见落实函》（上证科审（审核）【2023】

45号）（以下简称“意见落实函”）已收悉。中天运会计师事务所（特殊普通

合伙）作为申报会计师，与成都华微电子科技股份有限公司（以下简称“成都华

微”、“发行人”、“公司”）、华泰联合证券有限责任公司（以下简称“保荐

机构”或“保荐人”）等相关方，本着勤勉尽责、诚实守信的原则，就意见落实

函所提问题逐条进行了认真讨论、核查和落实，现回复如下，请予审核。 
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问题一、请发行人：结合合同约定及实际回款情况，进一步说明应收款项

信用管理及相关内控机制的健全、有效情况，经营活动现金流持续为负的原因

及对公司经营的影响。 

请保荐机构及申报会计师核查并发表明确意见。  

回复： 

一、发行人说明 

（一）结合合同约定及实际回款情况，进一步说明应收款项信用管理及相

关内控机制的健全、有效情况 

1、结合合同约定及实际回款情况，公司根据应收账款的实际账龄进行管理，

应收款项信用管理符合行业惯例 

报告期内，公司按单体口径的各年度前十大客户共有 18 家，根据与上述主

要客户的合同约定，其中 13 家客户均为“开具正式发票后付款”的格式化结算

政策条款或者未明确约定结算条款，仅有 5 家客户约定了包含信用期的结算政

策，且报告期内上述客户的信用政策均未发生变化。公司与主要客户销售合同关

于信用政策约定的具体情况如下： 

序号 客户 结算政策 报告期内是否变化 

1 C-1 到货验收合格后 18 个月内付款 否 

2 B-1 

客户收到发行人交付的货物，进行入所复验，

发行人根据入所复验合格后的实际数量开具

发票，客户收到发票后结合季度供应商绩效评

价结果，一般按照 6 个月开始分批次支付合同

款，付款方式为人民币汇票 

否 

3 F-1 

发行人交付产品后，客户十个工作日内安排验

收，验收合格后一个月内发行人提供发票，客

户收到发票后一个月内以银行承兑汇票或电

汇的方式付清合同款项 

否 

4 A-9 货到验收合格后并开具发票后三月内付清 
报告期内部分合同

未约定信用期 

5 A-6 验收合格后三个月内付款 否 

6 其他 13 家客户 
交付客户验收合格，通知开具发票，开具正式

发票后付款；或者合同未约定相关结算条款 
否 

公司销售合同关于结算和信用政策的约定符合特种领域同行业公司情况。公

司同行业可比上市公司紫光国微、复旦微电未明确公开披露其特种集成电路或高



成都华微电子科技股份有限公司                                 审核中心意见落实函回复 

 

8-2-3-4 

可靠产品关于信用政策的合同约定，仅披露其整体回款周期较长；公司其他下游

产品应用领域相似的企业振华风光、燕东微明确公开披露其主要客户合同未约定

信用期，具体如下： 

公司名称 结算政策 

紫光国微 

未明确披露合同中对于信用期/结算期的约定情况。 

特种集成电路业务的主要客户为大型国有企业和科研院所等单位，下游客户通常于

产品验收合格后支付公司货款，导致特种集成电路的货款结算周期通常在一年左右。 

复旦微电 

未明确披露合同中对于信用期/结算期的约定情况。 

应收账款信用政策：对于个别高可靠类企业，公司根据具体销售项目确定信用期。 

高可靠产品历史回款进度：公司销售的高可靠产品只是客户所需终端产品的组成部

分之一，终端产品的生产与验收需要一定的周期，高可靠产品客户一般在对终端产

品验收后才进行结算，项目时间跨度较长，因该行业惯例，使得部分高可靠产品客

户回款时间在 1-2 年。 

振华风光 

由于行业特殊性，公司与客户签订的合同通常未明确约定信用期。 

公司内部按照历年来与对应客户结算情况以及行业内通行的惯例，以一年期作为应

收账款管理的目标，超过一年尚未回款的视为逾期。通常情况下，公司产品从发货

到客户完成验收的周期约为 6 个月以内，从完成验收确认收入到回款的整体回款周

期在 1-2 年。 

燕东微 
公司根据不同类型客户的信用状况、客户性质等因素综合制定不同的信用政策。 

特种集成电路及器件业务客户因其产品的特殊性，公司与该类客户通常不约定账期。 

如上所述，特种行业销售合同中通常仅包含“开具正式发票后付款”等格式

化条款，未约定或未明确约定信用期。在实际结算过程中，公司下游客户一般未

按照合同约定进行付款，付款进度受年度预算、拨款资金到位情况、自身资金安

排、付款审批流程等原因共同影响，实际付款周期相对较长，且较多使用商业承

兑汇票的形式进行结算。 

因此，基于公司与客户的合同约定、实际回款情况以及客户本身的行业特性

和信用水平，公司未针对每个客户制定信用期，而是在客户验收确认并形成销售

收入和应收账款后，主要根据应收账款的实际账龄进行管理工作，应收款项信用

管理政策符合双方合同约定及行业惯例。 

2、发行人应收款项信用管理相关内控机制健全 

公司已经建立了客户信用管理相关制度，相关内部控制健全有效，具体情况

如下： 

（1）建立客户资料卡，对客户信用进行统一管理 
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公司对客户信用进行统一管理。市场部门建立客户资料卡，并按客户类型分

类别、分级别整理汇总，针对不同信用客户在商务活动中适用不同条款，包括订

单优先顺序及赊销政策等，并对客户回款情况及计划进行跟踪登记。针对新客户，

销售人员需根据信用资料调查其背景情况，并建立相应客户资料卡。 

（2）根据客户信用等级情况，对客户进行分级管理 

公司市场部门根据客户的合作历史、经营规模、股东背景等综合评价客户的

信用等级情况。公司主要客户分为两大类：大型国企集团及下属单位、新客户及

其他客户： 

类型 管理政策 

信用较好的大型国企

集团下属客户 

一般均执行先发货后付款的信用政策。发货后，销售人员根据客户采购

频次每月或每季度与客户进行对账，并持续沟通回款情况，提醒、催促

客户回款时间。 

新客户或其他客户 

公司市场部门会根据客户实际信用情况以及交易规模等综合考虑进行审

核。若该类客户提出赊销申请，需由销售人员提交书面申请，片区副部

长根据客户性质规模、历史往来情况、潜在业务规模等综合考虑进行审

核，可给予 20 万元信用额度及一定回款期限。若在此期间客户的信誉维

持良好，赊销额度将根据客户规模及信誉情况相应调整。额度的调整需

由销售人员重新提交书面申请，超过 20 万以上信用额度申请由各片区根

据客户业务规模提出，经市场分管副总审批同意后执行。 

（3）针对客户订单及合同建立分级审批机制 

销售人员收到客户订单应在 2 个工作日内提请合同评审，商务助理审核合同

评审信息。对于异常报价合同、大额订单等情况，在合同评审时报市场部分管副

总审批。自收到商务助理完成合同评审 7 个工作日内，销售人员应制定正式合同，

并履行合同签订的相关工作。 

（4）对客户信用实施动态管理，对未回款单位采取催款措施 

公司市场部门对客户回款情况及计划进行跟踪登记，根据合同执行情况等因

素对客户信用实施动态管理。在发货验收并形成应收账款后，财务部门向销售部

门提供应收账款明细清单，市场部门按照销售片区划分，由对应的销售人员根据

应收账款明细清单定期与客户进行款项的对账及催收工作。对于应收账款账龄较

长的客户，市场部门将针对性制定客户回款计划及时催收。结合公司历来与客户
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结算情况，对于半年以上未回款单位，销售人员制定客户回款计划并提交市场部

部长审批。若客户无法承诺回款时间导致销售片区未提交回款计划报告，公司将

对该客户采取暂缓发货等措施进行催收回款。销售人员与客户沟通反馈回款承诺

日期、回款金额，再执行发货，以推动客户及时回款。销售人员对销售片区的回

款计划进行跟踪登记，客户未在承诺时间内回款，公司将暂缓发货。 

（5）对销售人员设定回款目标，列入考核指标 

公司每年度由总经理办公会审议通过年度销售目标及考核办法，结合历史以

及当年预期，设定当年度具体的销售收入以及销售回款目标，根据当年收入回款

情况对销售部门及人员进行考核，并根据考核情况确定其年终绩效奖金。 

综上所述，公司已经建立了客户信用管理制度，相关内部控制健全有效。 

3、报告期内主要客户实际回款情况良好，内控机制得到有效执行 

报告期内，公司客户信用管理相关制度有效执行，应收账款回款情况总体良

好。除已全额单项计提减值的款项外，2020 年末、2021 年末、2022 年 6 月末公

司账龄在 1 年以内的应收账款均在 90%以上，2018 年末至 2021 年末公司应收账

款期后一年以内现金及票据合计回款比例分别为 84.96%、86.33%、84.37%和

80.86%，期后回款总体良好且平稳。 

报告期各期末，公司应收账款总体期后回款情况如下： 

单位：万元 

时点 应收账款余额 

扣除单项计提减

值的应收账款余

额 

期后 1 年 

现金和票据回款合

计 

合计回款占扣除

单项计提后应收

账款的比例 

2021 年末 26,466.30 25,652.54 20,743.57  80.86% 

2020 年末 14,552.95 13,739.19 11,592.43 84.37% 

2019 年末 9,341.50 8,527.74 7,361.60 86.33% 

2018 年末 9,536.01 7,156.41 6,079.87 84.96% 

注：1）由于特种领域的行业特点，特种集成电路产品在销售时呈现“小批次、多品种”的

特征，公司近年来每年均签订了数千份销售订单，主要客户平均每个月会签订若干订单。基

于销售订单频率高且数量多，客户回款并非按照与销售订单一一对应方式支付，而是根据双

方应收应付款项余额及账龄情况，并结合自身资金安排及审批流程进行回款。因此，公司应

收账款回款情况无法按照具体合同订单进行统计，默认为客户优先偿还账龄较长的应收款

项，即按照先进先出法进行统计。 
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2）各期末应收账款期后回款情况，均为次年度全年现金和票据回款合计，2021 年末应收账

款期后回款为 2022 年度全年回款情况，2022 年度回款情况未经审计。下述前十大客户期后

回款情况数据口径同上。 

3）公司单项计提减值准备的应收账款，主要系历史原因在报告期以前年度形成的部分客户

长期挂账款项，截至 2018 年末上述款项共计 2,379.60 万元，2019 年公司对上述部分款项进

行了核销共计 1,565.84 万元，2019 年以后该部分款项余额共计 813.76 万元，均已全额计提

了减值准备。上述款项非报告期内日常经营所形成，报告期内亦无回款情况，无法准确反映

报告期内正常应收款项的回款情况，因此在计算上述比例时予以扣除。 

公司报告期各期前十大客户的期后回款情况具体如下： 

单位：万元 

序号 客户名称 时点 应收账款余额 
期后 1 年现金和

票据回款合计 
回款比例 

1 A-5 

2021 年末 2,475.31 2,475.31 100.00% 

2020 年末 86.91 86.91 100.00% 

2019 年末 - - - 

2018 年末 - - - 

2 C-1 

2021 年末 3,244.80 3,244.80 100.00% 

2020 年末 1,393.04 1,393.04 100.00% 

2019 年末 141.48 141.48 100.00% 

2018 年末 - - - 

3 B-1 

2021 年末 520.89 520.89 100.00% 

2020 年末 1,106.81 1,106.81 100.00% 

2019 年末 525.56 525.56 100.00% 

2018 年末 539.77 539.77 100.00% 

4 F-1 

2021 年末 254.59 254.59 100.00% 

2020 年末 9.00 9.00 100.00% 

2019 年末 - - - 

2018 年末 - - - 

5 D-1 

2021 年末 2.03 2.03 100.00% 

2020 年末 202.72 202.72 100.00% 

2019 年末 318.41 318.41 100.00% 

2018 年末 487.02 487.02 100.00% 

6 D-2 

2021 年末 797.94 797.94 100.00% 

2020 年末 363.48 363.48 100.00% 

2019 年末 676.77 676.77 100.00% 

2018 年末 792.70 792.70 100.00% 

7 A-7 

2021 年末 - - - 

2020 年末 1,347.99 1,347.99 100.00% 

2019 年末 - - - 
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序号 客户名称 时点 应收账款余额 
期后 1 年现金和

票据回款合计 
回款比例 

2018 年末 - - - 

8 A-8 

2021 年末 - - - 

2020 年末 - - - 

2019 年末 511.54 511.54 100.00% 

2018 年末 199.61 199.61 100.00% 

9 E-1 

2021 年末 - - - 

2020 年末 - - - 

2019 年末 134.73 134.73 100.00% 

2018 年末 110.00 8.00 7.27% 

10 E-3 

2021 年末 - - - 

2020 年末 - - - 

2019 年末 53.42 53.42 100.00% 

2018 年末 30.86 30.86 100.00% 

11 B-2 

2021 年末 331.14 331.14 100.00% 

2020 年末 293.79 293.79 100.00% 

2019 年末 157.46 157.46 100.00% 

2018 年末 4.76 4.76 100.00% 

12 A-9 

2021 年末 3.60 3.60 100.00% 

2020 年末 3.60 3.60 100.00% 

2019 年末 -  -  -  

2018 年末 170.57 170.57 100.00% 

13 A-6 

2021 年末 240.39 240.39 100.00% 

2020 年末 62.80 62.80 100.00% 

2019 年末 335.01 335.01 100.00% 

2018 年末 132.17 132.17 100.00% 

14 A-10 

2021 年末 1,104.60 1,104.60 100.00% 

2020 年末 94.17 94.17 100.00% 

2019 年末 -  -  -  

2018 年末 21.20 21.20 100.00% 

15 L-1 

2021 年末 162.90 0.00 0.00% 

2020 年末 262.02 262.02 100.00% 

2019 年末 - - - 

2018 年末 73.88 73.88 100.00% 

16 D-3 

2021 年末 485.76 485.76 100.00% 

2020 年末 - - - 

2019 年末 134.50 134.50 100.00% 

2018 年末 878.90 878.90 100.00% 
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序号 客户名称 时点 应收账款余额 
期后 1 年现金和

票据回款合计 
回款比例 

17 
成都能通科技股份有限公

司 

2021 年末 199.14 199.14 100.00% 

2020 年末 0.72 0.72 100.00% 

2019 年末 1,518.91 1,518.91 100.00% 

2018 年末 5.67 5.67 100.00% 

18 B-3 

2021 年末 506.51 506.51 100.00% 

2020 年末 - - - 

2019 年末 - - - 

2018 年末 - - - 

19 B-9 

2021 年末 469.53 469.53 100.00% 

2020 年末 206.53 206.53 100.00% 

2019 年末 - - - 

2018 年末 - - - 

2018 年末至 2021 年末，公司主要客户应收账款余额绝大部分在期后 1 年以

内实现了票据或现金形式回款，回款情况良好且平稳，公司的应收款项信用管理

相关内控机制得到有效执行。 

公司票据回款主要为商业承兑汇票。公司客户以特种领域大型集团化客户为

主，根据特种行业惯例主要使用商业承兑汇票进行货款结算，出票人为客户或所

属集团下属其他单位，具有较好的信用水平，报告期内未曾发生过票据违约等情

形，公司商业承兑汇票回款风险极低。 

（二）经营活动现金流持续为负的原因及对公司经营的影响 

1、经营活动现金流持续为负的原因 

报告期内，公司经营活动现金流量构成如下： 

单位：万元 

项目 2022 年 
2022 年 1-6

月 
2021 年 2020 年 2019 年 

销售商品、提供劳务收到的现金 53,540.31 16,032.37 37,449.97 17,561.50 10,133.52 

收到的税费返还 1,343.75 - - - - 

收到其他与经营活动有关的现金 15,143.23 5,100.04 13,765.27 13,282.32 28,336.79 

经营活动现金流入小计 70,027.28 21,132.40 51,215.24 30,843.82 38,470.31 

购买商品、接受劳务支付的现金 34,466.91 11,860.10 29,814.04 16,920.31 11,459.90 

支付给职工以及为职工支付的现金 23,784.27 11,143.82 17,531.56 11,094.09 8,505.37 
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项目 2022 年 
2022 年 1-6

月 
2021 年 2020 年 2019 年 

支付的各项税费 7,454.60 2,944.42 3,823.21 1,427.66 1,109.91 

支付其他与经营活动有关的现金 4,486.59 2,535.49 3,787.03 5,042.81 19,387.30 

经营活动现金流出小计 70,192.38 28,483.83 54,955.84 34,484.87 40,462.49 

经营活动产生的现金流量净额 -165.09 -7,351.42 -3,740.60 -3,641.05 -1,992.18 

注：2022 年度现金流量情况未经审计。 

报告期内，发行人经营活动现金流持续为负的主要原因如下： 

（1）特种集成电路行业上下游结算政策导致经营活动收款滞后于付款 

销售活动中，公司下游客户以特种领域大型央企集团下属单位为主，客户验

收后的付款进度因年度预算、拨款资金到位情况、自身资金安排、付款审批流程

等原因结算时间通常较长。虽然公司应收账款约 80%以上在 1 年内完成票据或现

金形式的回款，但是根据行业惯例客户较多地采用商业承兑汇票结算，商业承兑

汇票期限一般为 1 年，因此公司现金回款周期通常在 1-2 年左右，从而导致销售

商品收款滞后于销售收入。 

报告期内，公司应收账款票据和现金形式回款的具体金额及占比如下： 

单位：万元 

项目 2022 年度 2021 年度 2020 年度 2019 年度 

票据及现金回款总额 63,065.83 44,132.00 24,770.95 12,424.79 

其中：票据回款总额 43,598.12 29,671.73 16,725.98 8,413.90 

      票据回款比例 69.13% 67.23% 67.52% 67.72% 

      现金回款总额 19,467.70 14,460.26 8,044.97 4,010.89 

      现金回款比例 30.87% 32.77% 32.48% 32.28% 

2019 年度至 2022 年度，公司各年度票据回款比例约为 2/3，现金回款比例

约为 1/3，票据是公司应收账款的主要回款方式，同时票据和现金回款比例总体

较为稳定。 

采购活动中，公司采购成本主要包括晶圆、管壳等材料以及封装、测试等外

协加工。公司主要供应商中，除少部分特种领域大型央企集团下属单位供应商可

采用商业承兑汇票结算以外，公司主要的晶圆采购以及封装加工供应商均需采用

现金方式结算。特别是 2020 年以来在半导体产业供需关系波动的影响下，晶圆
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及封装厂商产能相对紧缺，付款周期相对较短，且部分厂商采用预付款的方式进

行结算。因此公司采购商品付款周期相对较短。 

（2）公司近年来销售收入快速增长，导致现金流的变动与收入及利润的变

动不匹配 

受下游特种领域总体需求的增长以及集成电路国产化的不断提升，近年来公

司下游客户的采购需求大幅提升，报告期内公司销售收入整体呈快速增长趋势，

2020 年和 2021 年公司营业收入同比分别增长 122.22%和 61.72%，2019 年至 2021

年的复合增长率达到 89.57%。 

由于特种集成电路行业结算政策的特点，公司销售商品的现金收款周期通常

较长，而采购商品的现金付款周期相对较短，导致现金收款显著滞后于现金付款。

因此，报告期内随着销售规模的快速增长，应收款项的增加额显著大于应付款项

的增加额，从而导致现金流的变动与收入和利润的增长不匹配。 

报告期内，公司经营活动产生的现金流量净额和净利润之间的调节表如下： 

单位：万元 

项目 2022 年 1-6 月 2021 年 2020 年 2019 年 

净利润 16,180.39 17,078.97 4,719.08 -1,070.97 

存货的减少 -2,531.86 -6,322.00 -7,421.35 -2,539.15 

经营性应收项目的减少 -32,517.50 -21,685.63 -16,253.48 -4,722.70 

经营性应付项目的增加 7,172.99 848.97 9,864.78 4,394.08 

折旧摊销、减值准备等其他非

付现项目合计影响 
4,344.56 6,339.10 5,449.93 1,946.56 

经营活动产生的现金流量净额 -7,351.42 -3,740.60 -3,641.05 -1,992.18 

（3）公司为应对上游产能紧张及下游需求增长，进行了较多的战略备货 

Fabless 经营模式下，集成电路产品生产周期较长，自公司向晶圆厂商下达

采购订单至芯片成品完成需经过晶圆代工、封装、测试等多个环节。2020 年以

来，随着集成电路市场的发展，在半导体产业供需关系波动的影响下，上游晶圆

加工产能相对紧缺。为保障后续供货需求以及降低采购成本，公司于 2020 年度

根据未来几年的下游客户需求、在手订单量等因素增加了存货的战略储备。 
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报告期各期末，公司存货余额分别为 9,634.07 万元、17,055.42 万元、23,377.41

万元和 25,909.28 万元，金额增长较快，导致报告期内购买商品的付款金额较高。 

（4）公司研发投入、销售及管理费用支出金额较大，付现成本较高 

特种领域对集成电路产品的性能要求更高，在稳定性、可靠性等方面需确保

接近零缺陷、能够适应不同应用环境等特点，产品技术难度大，前期研发投入与

积累较多。公司目前仍处于快速发展阶段，为满足新技术及新产品的研发，保证

未来可持续的发展，报告期内研发支出金额总体较大。同时为满足产品的市场推

广以及正常经营，公司销售费用和管理费用支出金额亦相对较高。 

公司经营活动现金流支出中，主要包括：1）生产活动相关的材料费及人员

薪酬；2）研发活动相关的材料费及人员薪酬；3）销售及管理活动相关的人员薪

酬及其他费用支出。公司生产活动相关支出合计占比总体较低，而研发活动及销

售管理活动等相关支出金额较大，2020 年至 2022 年合计占经营现金流总支出的

比例约为 70%至 75%，是公司经营现金流出的重要部分，具体情况如下： 

单位：万元 

项目 
2022 年 2021 年 2020 年 2019 年 

金额 占比 金额 占比 金额 占比 金额 占比 

生产活动支出 19,912.92 28.37% 15,917.87 28.96% 9,305.49 26.98% 5,901.92 21.49% 

其中：材料 17,518.63 24.96% 14,922.86 27.15% 8,908.35 25.83% 5,658.85 20.61% 

      人工 2,394.29 3.41% 995.01 1.81% 397.14 1.15% 243.07 0.89% 

研发活动支出 30,241.35 43.08% 24,608.45 44.78% 13,598.00 39.43% 10,037.51 36.55% 

其中：材料 16,948.27 24.15% 14,891.18 27.10% 8,011.96 23.23% 5,801.06 21.12% 

      人工 13,293.07 18.94% 9,717.28 17.68% 5,586.05 16.20% 4,236.45 15.43% 

其他活动支出 20,038.11 28.55% 14,429.52 26.26% 11,581.38 33.58% 11,523.07 41.96% 

其中：人工 8,096.91 11.54% 6,819.28 12.41% 5,110.91 14.82% 4,025.85 14.66% 

      其他费用 11,941.20 17.01% 7,610.24 13.85% 6,470.47 18.76% 7,497.22 27.30% 

经营活动现金流出 70,192.38 100.00% 54,955.84 100.00% 34,484.87 100.00% 27,462.49 100.00% 

注：2019 年现金流未包含与控股股东中国振华发生的资金往来。 

2、经营活动现金流持续为负的情形会随着经营规模的增加而逐步改善，未

来能够实现经营现金流为正，对公司生产经营不会产生重大不利影响 



成都华微电子科技股份有限公司                                 审核中心意见落实函回复 

 

8-2-3-13 

报告期内公司经营活动现金流持续为负总体金额较小，对公司生产经营不会

产生重大不利影响，公司具备稳定的经营性现金流入，未来随着销售规模的不断

增加，期间费用等固定成本投入相比销售收款比例将会降低，经营活动现金流将

会得到改善，未来能够实现经营现金流为正，同时公司货币资金充足，可以通过

债务和股权融资等方式满足日常经营所需资金。 

（1）公司下游客户以特种领域大型央企集团下属单位为主，经营和回款情

况良好且平稳，公司具备稳定的经营性现金流入 

公司下游客户以特种领域大型央企集团下属单位为主，上述企业资本实力较

为雄厚，经营情况稳定，信用状况良好，付款能力强，历史上与发行人保持长期

稳定的合作关系。如上所述，报告期各期末，公司应收账款余额 80%在期后 1

年以内实现了票据或现金形式回款，回款情况良好且平稳，不存在无法回款的情

形。报告期内，公司营业收入以及应收账款回款情况具体如下： 

单位：万元 

项目 2022 年度 2021 年度 2020 年度 2019 年度 

营业收入 84,600.00 51,124.28 31,613.38 14,226.41 

票据及现金回款总额 63,065.83 44,132.00 24,770.95 12,424.79 

回款/前一年营业收入 123.36% 139.60% 174.12% / 

销售商品现金流入 53,540.31 37,449.97 17,561.50 10,133.52 

现金流/前一年营业收入 104.73% 118.46% 123.44% / 

注：2022 年度营业收入，按照预测区间的中值列示 

报告期内公司应收账款回款情况良好，应收账款平均回收期限在 1 年以内，

2020 至 2022 年度票据及现金回款总额均超过了前一年的营业收入额。公司现金

流入情况虽然滞后于销售收入，但总体保持稳定，2020 至 2022 年度销售商品现

金流入略高于前一年的营业收入额，现金回款总体周期约为 1 年左右。 

综上所述，虽然特种行业的结算政策导致经营活动收款滞后于销售收入，但

公司下游客户生产经营及信用状况良好，报告期内公司应收账款回款及现金流入

情况稳定，公司未来具备稳定的经营性现金流入。 

（2）随着销售收入的增加，期间费用等固定成本投入相比销售收款比例将

会降低，经营活动现金流将会得到改善 
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如上所述，2020 年至 2022 年研发活动及销售管理活动等相关支出合计占经

营现金流总支出的比例约为 70%至 75%，是公司经营现金流出的重要部分。上

述费用中，虽然总体投入金额随着公司经营和销售规模的增加而有所增加，但其

中人工薪酬及部分费用主要表现为固定成本的性质，随着规模的增加而有所摊

薄。 

报告期内，公司研发活动及销售管理活动等相关支出合计金额占经营活动现

金流入的比例逐年下降，具体情况如下： 

单位：万元 

项目 2022 年 2021 年 2020 年 2019 年 

经营活动现金流入合计   70,027.28    51,215.24    30,843.82    25,470.31  

研发活动支出   30,241.35    24,608.45    13,598.00    10,037.51  

销售管理活动支出   20,038.11    14,429.52    11,581.38     11,523.07   

研发、销售管理活动支出占 

经营活动现金流入比例 
71.80% 76.22% 81.64% 84.65% 

注：2019 年现金流未包含与控股股东中国振华发生的资金往来。 

综上所述，公司经营活动现金流出中较大比例为固定成本类的费用支出，因

此随着经营规模的不断增加，固定成本占销售收入及经营现金回款的比例将逐年

减小，预计未来经营活动现金流将会得到改善。 

（3）公司货币资金充足，可以通过债务和股权融资等方式满足日常经营所

需资金 

截至 2022 年 6 月 30 日，公司资产负债率仅为 35.48%，流动比率、速动比

率分别为 2.17 倍、1.73 倍，公司偿债能力良好。截至 2022 年末，公司货币资金

余额近 2 亿元，货币资金相对充足，能够保障公司现阶段日常经营资金所需，同

时尚未使用的银行授信额度超过 8 亿元，银行授信额度充足，可以通过债务融资

等多种渠道来满足日常资金需求。预计随着未来 IPO 募集资金到位，公司货币

资金将会更加充裕。 

（4）公司经营活动现金流为负的绝对值较小，近两年与销售规模相比较低，

对公司生产经营没有重大不利影响 

报告期内，公司经营活动现金流与营业收入和利润情况对比如下： 
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单位：万元 

项目 2022 年 2021 年 2020 年 2019 年 

经营活动现金流入 70,027.28 51,215.24 30,843.82 38,470.31 

经营活动现金流出 70,192.38 54,955.84 34,484.87 40,462.49 

经营活动产生的现金流量净额 -165.09 -3,740.60 -3,641.05 -1,992.18 

营业收入 84,600.00 51,124.28 31,613.38 14,226.41 

扣非后净利润 27,500.00 16,238.52 4,199.00 -1,502.19 

注：2022 年度营业收入及扣非后净利润，按照预测区间的中值列示 

报告期内，公司经营活动现金流为负的绝对值较小，2021 年和 2022 年随着

公司销售规模的快速增长，经营活动现金流为负的绝对值占营业收入和利润的比

例均较低，且 2022 年公司已基本实现了经营活动现金流入和流出的平衡，因此

经营活动现金流为负对公司生产经营不会构成重大影响。 

3、发行人已在招股说明书中进行了相关风险提示 

针对报告期内经营活动现金流净额持续为负，发行人已在招股说明书中进行

了风险提示，具体如下： 

“（三）经营活动现金流量净额为负的风险 

报告期内，公司经营活动现金流量净额分别为-1,992.18 万元、-3,641.05 万

元、-3,740.60 万元和-7,351.42 万元，持续为负主要系以下因素共同导致：1）公

司主要客户为特种领域的大型集团化客户，客户会根据自身资金安排进行付款，

且较多地使用商业承兑汇票的形式进行结算，因此付款周期一般较长；2）公司

通过外协厂商进行晶圆加工及封装等生产环节，由于晶圆制造及封装厂商产能总

体较为紧张，因此主要供应商采用预付款的方式结算；3）公司考虑到产品总体

生产周期较长，为保障客户供货需求，提前进行备货，导致公司存货余额较大；

4）公司为满足新技术及新产品的研发，保证未来可持续的发展，报告期内研发

支出金额总体较大，同时为满足公司产品的市场推广以及正常经营，销售和管理

费用支出金额亦相对较高。 

未来若公司业务规模继续呈现快速增长的趋势，公司经营活动现金流量净额

为负的情况不能得到有效改善，公司的营运资金流转将承受更大的压力，整体资

金周转存在一定的风险。” 
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二、中介机构核查程序及意见 

（一）核查程序 

申报会计师主要实施了以下核查程序： 

1、查阅公司主要客户销售合同，查看发行人与主要客户间的销售合同及相

应结算政策条款；查阅可比公司公开披露信息，了解可比公司合同信用政策约定。 

2、访谈发行人财务负责人及销售负责人，了解发行人客户信用管理制度及

具体执行情况，查阅公司客户信用管理制度相关文件。 

3、针对销售业务执行了函证程序和细节测试，确认其报告期内收入金额、

应收账款及回款金额的准确性。 

4、查阅公司现金流量表及明细，分析公司经营活动产生的现金流量净额为

负的原因，结合公司盈利情况分析对公司生产经营的影响，并了解公司的应对措

施。 

（二）核查意见 

经核查，申报会计师认为： 

1、结合合同约定及实际回款情况，发行人根据应收账款的实际账龄进行管

理，应收款项信用管理符合行业惯例。发行人应收款项信用管理相关内控机制健

全有效，报告期内主要客户实际回款情况良好。 

2、发行人报告期内经营活动现金流持续为负主要由于：特种集成电路行业

上下游结算政策导致经营活动收款滞后于付款；公司近年来销售收入增长较快，

导致现金流的变动与收入及利润的变动不匹配；公司为应对上游产能紧张及下游

需求增长，进行了较多的战略备货；公司研发投入、销售及管理费用支出金额较

大，付现成本较高。 

3、发行人报告期内经营活动现金流持续为负的情形会随着经营规模的增加

而逐步改善，未来能够实现经营现金流为正，对发行人生产经营不会产生重大不

利影响：公司下游客户以特种领域大型央企集团下属单位为主，经营和回款情况

良好，公司具备稳定的经营性现金流入；随着销售收入的增加，期间费用等固定
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成本投入相比销售收款比例将会降低，经营活动现金流将会得到改善；公司货币

资金充足，可以通过债务和股权融资等方式满足日常经营所需资金；公司经营活

动现金流为负的绝对值较小，近两年与销售规模相比较低，对公司生产经营没有

重大不利影响。 

 

 

（本页无正文）
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（本页无正文，为《中天运会计师事务所（特殊普通合伙）关于成都华微电子科

技股份有限公司首次公开发行股票并在科创板上市的审核中心意见落实函的回

复》之签署页） 
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