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	问题1：关于主营业务演变
	一、 请保荐机构和发行人律师就发行人主营业务演变相关信息披露的准确性发表明确核查意见
	（一） 阶段一（2000年创立至2010年）：仿创结合，打磨团队，提升研发实力
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	三、 核查程序
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	（四） 当前尚无产品获批的原因

	二、 发行人认定核心技术的具体依据，结合核心管线来源和研发具体过程、中药、仿制药与创新药的研发和临床设计的异同点等，分析三个核心技术平台与核心管线的关系和作用，核心技术先进性的具体体现，是否为创新药研发的通用或必要的技术，发行人是否掌握了完整的研发与生产技术储备。
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	（二） 运用估值方法进行测算

	二、 主要业务或产品需经国家有关部门批准，市场空间大，目前已取得阶段性成果
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	四、 根据实际情况进一步完善股东核查报告
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	（二） 代持背景和原因
	（三） 代持的真实性、合理性
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	问题1：关于甲磺酸帕拉德福韦片
	一、 截至目前国内不存在其他关于帕拉德福韦相关化合物的研发管线
	二、 发行人关于晶型、制备等相关专利存在较高壁垒
	（一） 晶型专利具有保护性
	（二） 制备专利具有一定保护作用
	（三） 专利律师意见
	（四） 发行人关于晶型、制备等相关专利存在较高壁垒

	三、 化合物结构和原料药相关专利到期事项对发行人产品未来商业化的不利影响，并根据实际情况补充完善重大事项提示相关内容
	四、 核查程序

	问题3：关于持续研发能力
	一、 HepDirect技术在发行人技术体系内是否发挥关键核心作用，授权方对HepDirect应用限定是否会对发行人拓展该技术的使用产生不利影响，发行人在引进后是否已经完整掌握该项技术并进行重大升级或应用于其他药物研发
	（一） HepDirect技术在发行人技术体系形成历史阶段发挥关键核心作用
	（二） 授权方对HepDirect应用限定对发行人拓展该技术的使用产生不利影响较小，发行人已自主开发新一代肝靶向药物
	（三） 发行人引进后已经完整掌握该项技术并进行重大升级，同时应用于其他药物研发

	二、 发行人对甲磺酸帕拉德福韦片、注射用MB07133等管线授权引进后，是否在原有研发基础上完成下一阶段的实质性研发或创新研发
	（一） 甲磺酸帕拉德福韦片——独立自主研发进行实质性改进，未对授权引进方构成技术依赖
	（二） 注射用MB07133——独立自主研发进行实质性改进，未对授权引进方和合作研发方构成技术依赖
	（三） 富马酸海普诺福韦片——独立自主研发进行实质性改进，未对授权引进方和合作研发方构成技术依赖

	三、 请发行人结合前述问题以及未对引进CE-磷苯妥英钠注射液产品进行过实质性改进，充分论述发行人是否具有自主持续研发能力
	（一）发行人虽在转型阶段引进多个产品，但区别于传统的License-in项目，发行人并未依赖技术授权方，均通过引进后的自研、提升和创新实质性提高了引进产品的价值，推动临床至下一阶段，并持续丰富产品管线
	（二）发行人具有专业的研发团队和药物开发经验，并打造了三大核心技术平台，开发了多个产品，具有自主持续研发能力

	四、 核查程序

	问题6：关于收购凯华公司
	一、 凯华公司取得LGND许可、Morningside Venture入股发行人、发行人与凯华公司达成合作研发、发行人收购凯华公司等事项之间是否为一揽子交易安排，发行人未直接向LGND取得授权的原因与考虑
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