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证券代码：600810      证券简称：神马股份     公告编号：2024-029 

 

神马实业股份有限公司 

关于对外投资设立合资公司并购买股权的公告 

 
本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈

述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

 

重要内容提示： 

 神马股份拟与Nilit B.V.及其下属企业Nilit China Investment B.V.进行一揽子商业合作，

合作内容包括在河南平顶山市合资成立生产性公司和贸易公司、收购屹立锦纶科技

（苏州）有限公司（以下简称“屹立锦纶”）25%股权、所持屹立（苏州）工程塑

料科技有限公司（以下简称“屹立塑料”）25%股权、完成股权收购后向屹立锦纶

增资。 

 神马股份拟与 Nilit B. V.在平顶山成立合资公司神马屹立（河南）尼龙纤维科技有

限公司（简称“河南纤维科技”，最终名称以工商登记注册为准），负责建设尼

龙尼龙 66 民用丝项目，从事尼龙 66 纤维制品的生产和销售。河南纤维科技注册

资本为人民币 13,500 万元，其中神马股份对河南纤维科技注册资本的认缴出资

额为人民币 6,885 万元，占河南纤维科技注册资本的 51%， Nilit B. V.对河南纤维

科技注册资本的认缴出资额为人民币 6,615 万元，占河南纤维科技注册资本的

49%。 

 神马股份将与 Nilit B.V.在平顶山设立屹立神马（河南）尼龙纤维贸易有限公司（简

称“河南纤维贸易”，最终名称以工商登记注册为准），负责向非特殊需求市场

独家销售河南纤维科技产品。河南纤维贸易的投资总额为人民币注册资本为人民

币 100 万元，其中神马股份对河南纤维贸易注册资本的认缴出资额为人民币 49

万元，占河南纤维贸易注册资本的 49%，Nilit B. V.对河南纤维贸易注册资本的认

缴出资额为人民币 51 万元，占河南纤维贸易注册资本的 51%。 
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 根据本次聘请的第三方评估公司出具的资产评估报告，以 2023 年 12 月 31 日为

评估基准日，屹立锦纶科技（苏州）有限公司屹立锦纶股东全部权益账面价值为

5,900.34 万元，评估价值为人民币 57,300.00 万元，评估价值较账面价值评估增

值 51,399.66 万元，增值率为 871.7%。本次股权收购价格参考评估结果，Nilit China 

Investment B.V.所持屹立锦纶 25%股权收购价格为人民币 137,410,072 元，并以现

金方式支付股权对价。 

 根据本次聘请的第三方评估公司出具的资产评估报告，以 2023 年 12 月 31 日为

评估基准日，屹立（苏州）工程塑料科技有限公司全部权益账面价值为人民币

23,375.24 万元，评估价值为人民币 26,100.00 万元，评估价值较账面价值评估增

值人民币 2,724.76 万元，增值率为 11.7%。本次股权收购价格参考评估结果，Nilit 

B.V.所持屹立塑料 25%股权收购价格为人民币 62,589,928 元，并以现金方式支付

股权对价。 

 Nilit China Investment B.V.与神马股份拟以现金方式向屹立锦纶合计增资人民币

8,000 万元，其中 Nilit China Investment B.V.增资人民币 6,000 万元，神马股份增资

人民币 2,000 万元。 

 相关风险提示：本次投资能否取得预期效果存在一定的不确定性。 

一、对外投资概述 

为进军尼龙 66 高端民用丝领域，进一步拓展公司尼龙产业价值链，神马股

份拟与Nilit B.V. 及其下属公司Nilit China Investment B.V. 进行一揽子商业合作，

合作内容包括在河南平顶山市合资成立河南纤维科技和河南纤维贸易两家公司、

收购屹立锦纶科技（苏州）有限公司（以下简称“屹立锦纶”）25%股权、所持

屹立（苏州）工程塑料科技有限公司（以下简称“屹立塑料”）25%股权、完成

股权收购后向屹立锦纶增资。 

（一）设立合资公司 

本公司将与 Nilit B.V.在平顶山合资设立河南纤维科技，负责建设尼龙尼龙

66 民用丝项目，从事尼龙 66 纤维制品的生产和销售。河南纤维科技注册资本为

人民币 13,500 万元，其中神马股份对河南纤维科技注册资本的认缴出资额为人
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民币 6,885万元，占河南纤维科技注册资本的 51%，神马股份以人民币现金出资；

Nilit B. V.对河南纤维科技注册资本的认缴出资额为人民币 6,615 万元，占合资公

司注册资本的 49%，Nilit B.V.以人民币现金方式出资。 

神马股份将与 Nilit B.V.在平顶山合资设立河南纤维贸易，负责向非特殊需

求市场独家销售河南纤维科技产品。河南纤维贸易注册资本为人民币 100 万元，

其中神马股份对河南纤维贸易注册资本的认缴出资额为人民币 49 万元，占合资

公司注册资本的 49%，神马股份以人民币现金出资；Nilit B. V.对合资公司注册资

本的认缴出资额为人民币 51 万元，占合资公司注册资本的 51%，Nilit B.V.以人

民币现金方式出资。 

（二）收购股权及增资 

本次收购股权的标的公司共两个，分别是屹立锦纶科技（苏州）有限公司和

屹立（苏州）工程塑料科技有限公司。 

屹立锦纶是一家专注于高端纺织品的公司，致力于为客户提供高品质、高性

能的纱线和面料。屹立锦纶主营业务产品为，经 POY 变形处理而形成的尼龙 66

民用拉伸变形丝（DTY），具有良好的蓬松性和弹性，主要用于高端服装等领域。 

屹立塑料的主营产品为尼龙 66 民用预取向丝（POY），可分为全消光 POY

（Full-dull POY）和半消光 POY（Semi-dull POY），且其占比超过 90%的 POY

产品均供应给屹立锦纶使用。 

本公司以现金出资向 Nilit China Investment B.V.收购代表屹立锦纶 212.5 万

美元注册资本的股权（即屹立锦纶的 25%的股权）以及附属于该等股权的所有权

利和利益，交易价格为人民币 137,410,072 元。以及向 Nilit B.V.收购代表屹立塑

料的 646.5 万美元注册资本的股权（即屹立塑料的 25%的股权）以及附属于该等

股权的所有权利和利益，交易价格为人民币 62,589,928 元。 

上述股权转让完成后，Nilit China Investment B.V.与神马股份拟以现金方式

向屹立锦纶合计增资人民币 8,000 万元，其中 Nilit China Investment B.V.增资人

民币 6,000 万元，神马股份增资人民币 2,000 万元。 

本次一揽子商业合作涉及的投资已于 2024 年 4 月 17 日经公司第十一届董
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事会第三十四次会议审议通过，会议审议通过了《关于对外投资设立合资公司并

购买股权的议案》。公司董事会战略委员会 2024 年第二次会议审议通过了前述

议案。本次投资不需有关政府主管部门审批。本次投资事项不构成关联交易，不

属于重大资产重组事项，不需提交公司股东大会审议。 

二、投资协议主体的基本情况（如适用） 

（一）神马实业股份有限公司 

公司名称：神马实业股份有限公司 

统一社会信用代码：91410000169972489Q 

注册地址：河南省平顶山市建设路 63 号 

注册资本：1,044,178,658 元 

成立日期：1993 年 12 月 16 日 

经营范围：一般项目：产业用纺织制成品制造；产业用纺织制成品销售；高

性能纤维及复合材料制造；高性能纤维及复合材料销售；纺织专用设备制造；纺

织专用设备销售；面料纺织加工；面料印染加工；化工产品生产（不含许可类化

工产品）；化工产品销售（不含许可类化工产品）；合成材料制造（不含危险化

学品）；合成材料销售；木制容器制造；木制容器销售；再生资源回收（除生产

性废旧金属）；再生资源销售；非居住房地产租赁；技术进出口；货物进出口（除

依法须经批准的项目外，凭营业执照依法自主开展经营活动）许可项目：危险化

学品经营（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动，具体经

营项目以相关部门批准文件或许可证件为准） 

截至2023年末，神马股份资产总额为314.42亿元，负债总额为197.47亿元，

净资产为116.95亿元。2023年度实现营业收入129.19亿元，净利润为2.10亿元；

2022年度实现营业收入135.59亿元，净利润为4.40亿元。 

神马股份未被列入全国法院失信执行人名单。 

（二）Nilit B.V.基本情况 
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公司名称：Nilit B.V. 

公司登记号：814895992 

公司类型：私人有限责任公司 

注册地址：Teleportboulevard 110，1043EJ 阿姆斯特丹 

已发行股本：125,254,062.40 欧元 

成立日期：2005 年 10 月 5 日 

主营业务：投资 

神马股份公司与Nilit B.V.不存在产权、业务、资产、债权债务、人员等方面

的关系，公司与Nilit B.V.不存在关联关系。 

Nilit B.V.未被列入全国法院失信被执行人名单。 

（三）Nilit China Investment B.V.基本情况 

公司名称：Nilit China Investment B.V. 

公司登记号：001673075 

公司类型：私人有限责任公司 

注册地址：Teleportboulevard 110，1043EJ 阿姆斯特丹 

已发行股本：34,342.00 欧元 

成立日期：1962 年 6 月 26 日 

主营业务：投资 

NILIT CHINA INVESTMENT B.V.系NILIT B.V.的下属公司。 

神马股份公司与 Nilit China Investment B.V.不存在产权、业务、资产、债权

债务、人员等方面的关系，公司与 Nilit China Investment B.V.不存在关联关系。 

Nilit China Investment B.V.未被列入全国法院失信被执行人名单。 
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三、投资标的基本情况 

（一）河南纤维科技 

公司名称：神马屹立（河南）尼龙纤维科技有限公司 

公司类型：有限责任公司 

注册地址：河南省平顶山市叶县龚店镇 

注册资本：人民币 13,500 万元 

股权结构：神马股份持股 51%；NILIT B.V.持股 49% 

主营业务：尼龙 66 纤维制品的生产和销售 

以上信息以工商登记信息为准。 

（二）河南纤维贸易 

公司名称：屹立神马（河南）尼龙纤维贸易有限公司 

公司类型：有限责任公司 

注册地址：河南省平顶山市叶县龚店镇 

注册资本：人民币 100 万元 

股权结构：神马股份持股 49%；NILIT B.V.持股 51% 

主营业务：尼龙 66 纤维制品的销售 

以上信息以工商登记信息为准。 

（三）屹立锦纶 

1、屹立锦纶基本情况 

公司名称：屹立锦纶科技（苏州）有限公司 

统一社会信用代码：91320594789078891G 
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登记号：320594000201802080217 

公司类型：有限责任公司（外国法人独资） 

注册地址：苏州工业园区淞北路 151 号 

注册资本：850 万美元 

成立日期：2006 年 07 月 11 日 

营业期限：2006 年 07 月 11 日至 2056 年 07 月 05 日 

法定代表人：ILAN MELAMED 

经营范围：生产尼龙纱等纱产品，销售本公司产品并提供售后服务；从事本

公司生产产品的同类商品以及配套的纸箱、纸管、纺织配件的批发、进出口、佣

金代理（拍卖除外）及相关业务。（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方

可开展经营活动） 

2、股权结构 

（1）本次股权交易前屹立锦纶科技（苏州）有限公司的股权结构如下： 

序

号 
股东名称 

认缴出资额 

（万美元） 

认缴出资比例 

（%） 

1 
NILIT CHINA INVESTMENT 

B.V. 
850.00 100.00 

合计 850.00 100.00 

本公司拟收购 NILIT CHINA INVESTMENT B.V.所持屹立锦纶 25%股权。 

（2）本次股权交易后屹立锦纶科技（苏州）有限公司的股权结构如下： 

序

号 
股东名称 

认缴出资额 

（万元） 

认缴出资比例 

（%） 

1 
NILIT CHINA INVESTMENT 

B.V. 
10,808.64  75% 

2 神马实业股份有限公司 3,602.88  25% 

合计 14,411.52  100% 
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3、近两年主要财务数据 

根据立信会计师事务所（特殊普通合伙）（具有证券、期货业务资格）出具

的信会师报字[2024]第 ZB40012 号《审计报告》，屹立锦纶科技（苏州）有限公

司 2022 年及 2023 年主要财务数据如下： 

单位：人民币万元 

项目 2023年 12月 31日 2022年 12月 31日 

资产总额 38,477.66 25,874.67 

负债总额 32,577.32 20,769.80 

所有者权益总额 5,900.34 5,104.87 

项目 2023年度 2022年度 

营业收入 29,423.06 25,697.30 

利润总额 892.05 -474.38 

净利润 795.47 -523.12 

4、交易评估情况 

本次聘请的第三方评估公司以 2023 年 12 月 31 日为评估基准日，分别采用

收益法和市场法对屹立锦纶的全部股东权益价值进行评估，并选择收益法评估结

果作为最终评估结论。 

（1）收益法评估结果 

本次评估采用企业自由现金流折现模型对屹立锦纶的市场价值进行评估。 

公式为： 

𝐸 = 𝐵 − 𝐷 + ∑𝑋𝑖 + 𝐶                                                                          （1） 

式（1）中： 

E：被评估单位的股东全部权益价值 

B：被评估单位的企业价值 

D：评估对象的付息债务价值 

：被评估单位基准日存在的非经营性资产和负债价值的合计 
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C：被评估单位基准日存在的溢余资产的价值 

𝐵 = ∑
𝑅𝑖

(1+𝑟)𝑖
𝑛
𝑖=1 + 𝑇𝑉𝑃𝑉 = ∑

𝑅𝑖

(1+𝑟)𝑖
𝑛
𝑖=1 +

𝑅𝑛+1

(𝑟−𝑔)(1+𝑟)𝑛
                    （2） 

式（2）中： 

Ri：被评估单位未来第 i 年的预期收益（企业自由现金流） 

Ri＝净利润＋折旧/摊销＋税后利息支出—营运资本变动—资本性支出 

或 

Ri＝息税前利润 x（1—所得税率）＋折旧/摊销—营运资本变动—资本性支

出 

r：折现率（WACC，加权平均资本成本） 

g：长期增长率 

n：预测期限 

折现现金流年限为永续年，预测期年限为五年，自 2024 年 1 月至 2028 年

12 月。对未来五年及以后年度收益的预测是由被评估单位管理层根据中长期规

划提供的。评估专业人员分析了管理层的预测数据并与管理层讨论了有关预测的

假设、前提及预测过程。 

营业收入预测主要根据行业情况和市场需求，按产品类别的量价分析得到。

被评估单位的营业成本主要包括材料消耗、生产劳务成本、生产费用、折旧（料

工费）等，评估专业人员对被评估单位管理层提供的成本费用预测对比历史营业

成本明细项的分析，确认合理性后采用所提供的预测。税金及附加结合企业实际

税务相关规定进行计算。运营费用的各项组成均基于费用的性质，拆分固定费用

和可变费用进行单独预计，该些费用的拆分和预测逻辑均由评估专业人员确认合

理性后采用。被评估单位的所得税费用按照现行税率 25%进行预测。 

对于折旧和摊销金额，现有资产的折旧和摊销可以基于存量资产的原值、净

值和折旧摊销政策明确计算。增量资产主要考虑新增资产导致的资本性支出形成

的固定资产和无形资产，根据企业未来的发展规划进行测算。 



 

10 

对于营运资本的投入，根据各流动资产和流动负债的科目性质以及其与收入、

成本之间的关系，结合周转率和增长比例进行预测。 

综上，在扣除所得税的息税前利润基础上加回非现金费用和收益（主要为折

旧和摊销）扣减资本性支出和营运资本变动来获得企业自由现金流。 

对于折现率的考虑，评估专业人员采用平均资本成本模型进行折现率计算。

具体公式如下： 

基本公式为： 

𝑟 = 𝑊𝐴𝐶𝐶 = 𝐾𝑒
𝐸

𝐷+𝐸
+ 𝐾𝑑

𝐷

𝐷+𝐸
(1 − 𝑇)                          

其中：  

Ke：权益资本成本，采用资本定价模型确定 

E：权益的市场价值 

Kd：债务资本成本 

D：债务的市场价值 

T：企业所得税率 

𝐾𝑒 = 𝑟𝑓 + 𝛽 × 𝐸𝑅𝑃 + 𝛼                                                                                     

其中：  

Rf：现行无风险资产投资回报率 

ERP：权益风险溢价（表示市场组合收益率高于无风险利率的风险溢价） 

ß：为系统性风险参数（衡量某一种特定资产相对于全部风险资产组合的系

统性风险） 

a：附加风险因子 

经计算，本次评估采用了 10.12%作为企业自由现金流折现的折现率。 

基于上述折现率，进行企业自由现金流折现并调整付息债务，非经营资产或
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负债和溢余现金后得到屹立锦纶的收益法评估值为人民币 57,300 万元。计算表

如下： 

如上所述，截至评估基准日，评估对象在收益法下的评估结果为人民币

57,300 万元，比审计后账面值增值人民币 51,400 万元，增值率为 871.1%。增值

原因为实物资产和土地使用权等无形资产账面体现为历史购置原值计提累计折

旧摊销后的账面净值，无法反映在评估基准日的市场价值，此外被评估单位申报

的实用新型专利和发明专利等无形资产均为表外资产，也在账面上无法体现。收

益法是基于产生利润和现金流的能力，被评估单位所处的细分市场前景良好，技

术优势明显，产品质量领先，品牌广受认可，客户关系稳固，且在向下游客户销

售产品时拥有议价权。随着未来屹立锦纶和屹立塑料的产量匹配，本地化采购能

够有效降低被评估单位的综合成本，带来预计的现金流增长。因此，收益法下评

估结果高于账面价值。 

（2）市场法评估结果 

收益法计算表 

人民币 千元 2024 2025 2026 2027 2028 终值 

营业收入 418,308 510,946 575,836 570,078 570,078 570,078 

营业成本 (345,533) (410,001) (438,685) (432,490) (430,243) (430,243) 

税金及附加 (442) (470) (721) (894) (945) (945) 

毛利 72,333 100,475 136,430 136,694 138,889 138,889 

销售费用 (12,946) (12,629) (13,458) (13,594) (13,792) (13,792) 

管理费用 (10,088) (10,961) (11,639) (11,755) (11,922) (11,922) 

息税前利润 49,300 76,885 111,334 111,345 113,175 113,175 

所得税费用 (12,325) (19,221) (27,833) (27,836) (28,294) (28,294) 

税后净营业利润 36,975 57,664 83,500 83,509 84,881 84,881 

营运资本变动 (185,227) (33,778) (6,456) 2,843 493 - 

资本性支出 (2,000) (2,000) (2,000) (2,000) (2,000) (13,717) 

折旧和摊销 13,147 13,186 13,363 13,540 13,717 13,717 

税后现金流 (137,105) 35,072 88,408 97,891 97,091 84,881 

终值现金流      838,749 

折现因子 0.95 0.87 0.79 0.71 0.65 0.65 

税后现金流现值 (130,653) 30,350 69,474 69,857 62,919 543,543 

企业价值 645,490      

非经营性资产/负债 (683)      

总债务 (71,504)      

股权价值（取整） 573,000      
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本次评估采用了市场比较法中的上市公司比较法对屹立锦纶的市场价值进

行评估。通过市场调查，本次评估选取了主营业务相同或相似、技术水平亦类似

的 A 股上市公司作为可比公司，可获取市场数据并参与计算的 2024 年

EV/EBITDA 倍数包括：台华新材的 EV/EBITDA 为 9.3 倍、美达股份的

EV/EBITDA 为 35.4 倍、美瑞新材的 EV/EBITDA 为 10.6 倍。 

考虑到由于屹立锦纶于 2023 年开始为扩大产能进行筹备，主要产能在 2024

年达到稳定，且 EV/EBITDA 能够剔除不同税率、资本结构和折旧摊销的影响，

故采用 2024 年 EV/EBITDA 乘数来反映屹立锦纶的市场价值。 

如上分析，上市可比公司 2024 年的 EV/EBITDA 的乘数倍数区间为 9.3 至

35.4 倍，中位数为 10.6 倍，因此本次评估采用 10.6 倍与屹立锦纶 2024 年的预测

息税折旧摊销前利润相乘，得到未经调整的企业价值为人民币 66,395 万元；对

于付息债务，非经营资产/负债和溢余现金进行调整后得到具有流动性的屹立锦

纶的股权价值为 59,176 万元；由于屹立锦纶是非上市公司，缺少流动性，因此在

考虑流动性折扣后得到其市场法评估结果为人民币 50,300 万元。 

如上所述，截至评估基准日，屹立锦纶在市场法下的评估结果为人民币

50,300 万元，比审计后账面值增值人民币 44,400 万元，增值率为 752.5%。增值

原因为市场法基于化工纤维行业上市可比公司盈利能力确定被评估单位的市场

价值，反映了账内外资产的市场的价值和其综合的经营获利能力。因此，市场法

下评估结果高于账面价值。 

（3）收益法评估结果与市场法评估结果的差异分析 

上述两种方法的评估结果差异人民币 7,000 万元，收益法结果高于市场法结

果 13.9%。产生差异的主要原因为被评估单位的大部分经营成本均来自与向同一

集团合并下的关联方企业（屹立（苏州）工程塑料科技有限公司）的采购成本，

内部交易定价会显著影响双方的利润水平，基于目前财务预测中的定价情况，屹

立（苏州）工程塑料科技有限公司向被评估单位销售的定价略低于外部客户，即

意味着被评估单位向关联方采购的成本更低，其盈利情况表现更佳。因此采用收

益法的评估结果会高于市场法的评估结果。 

（4）最后取定的评估结果 
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收益法评估是以被评估单位未来收益能力作为价值评估的基础，更为重视企

业整体资产的运营能力和未来收益潜力，也反映了企业各项资产的综合获利能力，

而市场法一方面由于企业和上市公司的经营范围和规模存在一定差异，另一方面

如前所述，由于内部定价的原因，收益趋势也与上市公司有所不同，因此市场法

并不能完全反应被评估单位的特点，评估专业人员经过对被评估单位财务状况的

调查及历史经营业绩分析，依据资产评估准则的规定，结合本次评估对象、评估

目的和价值类型特点，经过比较分析，认为收益法的评估结果能更全面、合理地

反映评估对象的价值，因此选定以收益法评估结果作为最终评估结果。 

截至 2023 年 12 月 31 日，评估对象在收益法下的评估结果为人民币 57,300

万元，比审计后账面值增值人民币 51,400 万元，增值率为 871.1%。 

5、股权交易的定价政策和定价依据 

（1）股权交易标的 

股权交易标的为 NILIT CHINA INVESTMENT B.V.所持屹立锦纶 25%股权。 

（2）股权交易价格及定价依据 

本次股权收购价格参考评估结果，Nilit China Investment B.V.所持屹立锦纶

25%股权收购价格为人民币 137,410,072 元，并以现金方式支付股权对价。 

（四）屹立塑料 

1、屹立塑料基本情况 

公司名称：屹立（苏州）工程塑料科技有限公司 

统一社会信用代码：9132059479652399XE 

登记号：320594000201802110316 

公司类型：有限责任公司（外国法人独资） 

注册地址：苏州工业园区淞北路 151 号 

注册资本：2590 万美元 
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成立日期：2007 年 02 月 16 日 

营业期限：2007 年 02 月 16 日至 2057 年 02 月 11 日 

股权结构：NILIT B.V.持股 100% 

法定代表人：ILAN MELAMED 

经营范围：生产应用于工业用和民用的电子电器、汽车传动系统、高品质阻

燃化合物等行业的热塑性工程塑料产品，以尼龙 66 为原材料的尼龙聚合物及差

别化尼龙 66 纺制的单纱，销售本公司自产产品并提供相关售后服务；从事本公

司生产产品的同类商品的批发、进出口、佣金代理（拍卖除外）及相关业务；自

有房屋租赁。（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动） 

2、股权结构 

（1）本次股权交易前屹立（苏州）工程塑料科技有限公司的股权结构如下： 

序号 股东名称 
认缴出资额 

（万美元） 

认缴出资比例 

（%） 

1 NILIT B.V. 2,590.00 100.00 

合计 2,590.00 100.00 

本公司拟收购 NILIT B.V.所持屹立塑料 25%股权。 

（2）本次股权交易后屹立（苏州）工程塑料科技有限公司的股权结构如下： 

序号 股东名称 
认缴出资额 

（万元） 

认缴出资比例 

（%） 

1 NILIT B.V. 12,585.03 75% 

2 神马实业股份有限公司 4,195.01 25% 

合计 16,780.04 100% 

3、近两年主要财务数据 

根据立信会计师事务所（特殊普通合伙）（具有证券、期货业务资格）出具

的信会师报字[2024]第 ZB40011 号《审计报告》，屹立（苏州）工程塑料科技有

限公司 2022 年及 2023 年主要财务数据如下： 

单位：人民币万元 
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项目 2023年 12月 31日 2022年 12月 31日 

资产总额 33,306.17 27,199.83 

负债总额 9,930.92 3,886.98 

所有者权益总额 23,375.24 23,312.85 

项目 2023年度 2022年度 

营业收入 15,604.72 15,976.00 

利润总额 1,485.21 534.79 

净利润 1,062.40 455.22 

4、交易评估情况 

本次聘请的第三方评估公司以 2023 年 12 月 31 日为评估基准日，分别采用

收益法和市场法对屹立塑料的全部股东权益价值进行评估，并选择收益法评估结

果作为最终评估结论。 

（1）收益法评估结果 

截至评估基准日，评估对象屹立塑料在收益法下的评估结果为人民币 26,100

万元，比审计后账面值增值人民币 2,725 万元，增值率为 11.7%。增值原因为收

益法是基于产生利润和现金流的能力，反映了企业本身经营能力和未来潜力。因

此，收益法下评估结果高于账面价值。 

（2）市场法评估结果 

截至评估基准日，评估对象屹立塑料在市场法下的评估结果为人民币 37,100

万元，比审计后账面值增值人民币 13,725 万元，增值率为 58.7%。增值原因为市

场法基于化工纤维行业上市可比公司盈利能力确定被评估单位的市场价值，反映

了其经营获利能力。因此，市场法下评估结果高于账面价值。 

（3）收益法评估结果与市场法评估结果的差异分析 

上述两种方法的评估结果差异人民币 11,000 万元，市场法结果高于收益法

结果 42.1%。产生差异的主要原因为被评估单位的大部分经营收入均来自与向同

一集团合并下的关联方企业（屹立锦纶科技（苏州）有限公司）的销售收入，内

部交易定价会显著影响双方的利润水平，基于目前财务预测中的定价情况，被评

估单位向屹立锦纶科技（苏州）有限公司的销售定价略低于外部客户，即意味着
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被评估单位的利润较低，其盈利情况表现稍弱。因此采用收益法的评估结果会低

于市场法的评估结果。 

（4）最后取定的评估结果 

收益法评估是以被评估单位未来收益能力作为价值评估的基础，更为重视企

业整体资产的运营能力和未来收益潜力，也反映了企业各项资产的综合获利能力，

而市场法一方面由于企业和上市公司的经营范围和规模存在一定差异，另一方面

如前所述，由于内部定价的原因，收益趋势也与上市公司有所不同，因此市场法

并不能完全反应被评估单位的特点。评估专业人员经过对被评估单位财务状况的

调查及历史经营业绩分析，依据资产评估准则的规定，结合本次评估对象、评估

目的和价值类型特点，经过比较分析，认为收益法的评估结果能更全面、合理地

反映评估对象的价值，因此选定以收益法评估结果作为最终评估结果。 

截至 2023 年 12 月 31 日，评估对象在收益法下的评估结果为人民币 26,100

万元，比审计后账面值增值人民币 2,725 万元，增值率为 11.7%。 

5、股权交易的定价政策和定价依据 

（1）股权交易标的 

股权交易标的为 NILIT B.V.所持屹立塑料 25%股权。 

（2）股权交易价格及定价依据 

本次股权收购价格参考评估结果，Nilit B.V.所持屹立塑料 25%股权收购价格

为人民币 62,589,928 元，并以现金方式支付股权对价。 

四、对外投资合同的主要内容 

（一）《Nilit B.V.与神马实业股份有限公司与屹立（苏州）工程塑料科

技有限公司股权转协议》 

1、合同主体：Nilit B.V.、神马实业股份有限公司、屹立（苏州）工程塑料科

技有限公司 
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2、标的公司：屹立（苏州）工程塑料科技有限公司 

3、投资金额：人民币 62,589,928 元 

4、支付方式：本公司以美元向 Nilit B.V.支付转让价格，金额相当于人民币

62,589,928 元。本公司将于实际付款当日将交易对价从人民币兑换为美元，以电

汇方式支付至 Nilit B.V.指定的境外银行账户。 

5、出资期限或者分期出资安排：神马股份应在交割日全额支付转让价格，

否则，自到期日起至该等逾期款项全额缴清之日止的期间内，神马股份应当以逾

期转让价格为基数，按每日 0.05%的利率向 Nilit B.V.支付逾期违约金。 

6、违约责任 

（1）赔偿责任 

因一方出现以下任何行为，而导致其他各方及其所有权继受人、管理人员、

董事、监事、员工和代理人遭受任何损失的，该方应当予以全额赔偿：任何保证

在重大方面不真实、不准确、不完整或具有误导性、违反本协议第 6 条约定的任

何交割前承诺、违反本协议第 7 条约定的任何交割后义务、或违约方违反本协议

规定的任何其他义务。 

（2）责任限制 

除了遭受的实际损失外，任何一方均无权就违约方违反保证或本协议下的任

何其他规定，而向违约方追偿。 

对于因一方或其关联方的欺诈或故意不当行为而违反本协议（包括违反保证）

的任何和所有索赔，应由违约方全额赔偿，且不设最高赔偿责任限额。 

对于非因上述欺诈或故意不当行为而违反本协议（包括违反保证）的任何和

所有索赔，违约方的最高赔偿责任限额不得超过神马股份实际支付的转让价格总
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额的 100%。 

7、争议解决方式 

本协议的解释、效力和履行，以及因本协议产生或与之相关的任何非合同性

义务，均应当受中国法律管辖。 

（1）调解 

因本协议（包括其存在、效力、解释、履行、违反或终止）产生或与之相关

的任何争议、纠纷、分歧或索赔，或者与因本协议引起或与之相关的非合同义务

有关的任何争议，各方应按照下列顺序予以解决： 

每一方可将争议呈交给 Nilit B.V.的首席执行官和神马股份控股股东的总经

理，供其讨论和决定。这两位高管应当立即友好协商该争议，并尽商业合理努力，

在该争议呈交给他们后的三十个工作日内，就该争议达成一致意见。 

如果在争议呈交后的三十个工作日内，经这两位高管调解，各方仍无法达成

一致意见，则任何一方应有权将争议提请仲裁。 

（2）仲裁 

仲裁应由新加坡国际仲裁中心按照在仲裁申请提交时，其届时有效的新加坡

国际仲裁中心规则进行，该等规则应被视为通过援引纳入本条款。仲裁地或法定

仲裁地点应为新加坡。仲裁庭应由三名成员组成，Nilit B.V.指定一名仲裁员，神

马股份指定一名仲裁员，第三名仲裁员由前两名仲裁员共同指定。第三名仲裁员

不得为中国或以色列国籍。仲裁程序应当使用英文和中文，如有必要，可以使用

翻译。仲裁裁决是终局的，对各方均有约束力。仲裁费用将由 Nilit B.V.和神马股

份平均承担。 

当发生任何争议且争议正在进行仲裁时，除了争议事项外，各方应当继续行
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使各自在本协议项下的其他权利，并继续履行各自在本协议项下的其他义务。 

（二）《Nilit China Investment B.V.与神马实业股份有限公司与屹立锦纶

科技（苏州）有限公司股权转让和增资协议》 

1、合同主体：Nilit China Investment B.V.、神马实业股份有限公司、屹立锦

纶科技（苏州）有限公司 

2、标的公司：屹立锦纶科技（苏州）有限公司 

3、投资金额：人民币 137,410,072 元 

4、支付方式： 

（1）股权转让：神马股份以美元向 Nilit China Investment B.V.支付转让价格，

金额相当于人民币 137,410,072 元。本公司将于实际付款当日将交易对价从人民

币兑换为美元，以电汇方式支付至 Nilit China Investment B.V.指定的境外银行账

户。 

（2）增资：股权转让交割后，屹立锦纶科技（苏州）有限公司的注册资本

应立即增加人民币 8,000 万元，并且本公司和屹立分别同意并有义务按照其届时

的持股比例（即 25%:75%）认缴和出资。根据评估结果及双方约定，新增注册资

本的认缴价值应当为人民币 8,000 万元，具体而言： 

神马股份同意且有义务认缴并出资 25%的新增注册资本，并支付相应的认

购价格人民币 2,000 万元。Nilit China Investment B.V.同意且有义务认缴并出资

75%的新增注册资本，并支付相应的认购价格人民币 6,000 万元。 

5、出资期限或者分期出资安排： 

（1）股权转让：本公司应在交割日全额支付转让价格，否则，自到期日起
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至该等逾期款项全额缴清之日止的期间内，本公司应当以逾期转让价格为基数，

按每日 0.05%的利率向 Nilit China Investment B.V.支付逾期违约金。 

（2）增资 

最晚在股权转让交割日后的第 15 个工作日，本公司及 Nilit China Investment 

B.V.应当以人民币向屹立锦纶科技（苏州）有限公司全额缴纳其认购价格。 

6、违约责任 

（1）赔偿责任 

因一方出现以下任何行为，而导致其他各方及其所有权继受人、管理人员、

董事、监事、员工和代理人遭受任何损失的，该方应当予以全额赔偿：任何保证

在重大方面不真实、不准确、不完整或具有误导性、违反本协议第 6 条约定的任

何交割前承诺、违反本协议第 7 条约定的任何交割后义务、或违约方违反本协议

规定的任何其他义务。 

（2）责任限制 

除了遭受的实际损失外，任何一方均无权就违约方违反保证或本协议下的任

何其他规定，而向违约方追偿。 

对于因一方或其关联方的欺诈或故意不当行为而违反本协议（包括违反保证）

的任何和所有索赔，应由违约方全额赔偿，且不设最高赔偿责任限额。 

对于非因上述欺诈或故意不当行为而违反本协议（包括违反保证）的任何和

所有索赔，违约方的最高赔偿责任限额不得超过本公司实际支付的转让价格及本

公司认购价格总额的 100%。 

7、争议解决方式 
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本协议的解释、效力和履行，以及因本协议产生或与之相关的任何非合同性

义务，均应当受中国法律管辖。 

（1）调解 

因本协议（包括其存在、效力、解释、履行、违反或终止）产生或与之相关

的任何争议、纠纷、分歧或索赔，或者与因本协议引起或与之相关的非合同义务

有关的任何争议，各方应按照下列顺序予以解决： 

每一方可将争议呈交给 Nilit B.V.的首席执行官和神马股份控股股东的总经

理，供其讨论和决定。这两位高管应当立即友好协商该争议，并尽商业合理努力，

在该争议呈交给他们后的三十个工作日内，就该争议达成一致意见。 

如果在争议呈交后的三十个工作日内，经这两位高管调解，各方仍无法达成

一致意见，则任何一方应有权将争议提请仲裁。 

（2）仲裁 

仲裁应由新加坡国际仲裁中心按照在仲裁申请提交时，其届时有效的新加坡

国际仲裁中心规则进行，该等规则应被视为通过援引纳入本条款。仲裁地或法定

仲裁地点应为新加坡。仲裁庭应由三名成员组成，屹立指定一名仲裁员，神马股

份指定一名仲裁员，第三名仲裁员由前两名仲裁员共同指定。第三名仲裁员不得

为中国或以色列国籍。仲裁程序应当使用英文和中文，如有必要，可以使用翻译。

仲裁裁决是终局的，对各方均有约束力。仲裁费用将由屹立和本公司平均承担。 

当发生任何争议且争议正在进行仲裁时，除了争议事项外，各方应当继续行

使各自在本协议项下的其他权利，并继续履行各自在本协议项下的其他义务。 

（三）《神马屹立（河南）尼龙纤维科技有限公司合资合同》 

1、合同主体：神马实业股份有限公司、Nilit B.V. 
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2、投资金额：人民币 13,500 万元 

3、支付方式：人民币现金方式 

神马股份对神马屹立（河南）尼龙纤维科技有限公司注册资本的认缴出资额

为人民币 6,885 万元，占河南纤维科技注册资本的百分之五十一。神马股份应以

人民币现金出资。 

Nilit B.V.对河南纤维科技注册资本的认缴出资额为人民币 6,615 万元，占注

册资本的百分之四十九。Nilit B.V.应以跨境人民币/美元现汇出资。就以美元现汇

进行的出资，美元和人民币的换算应按相关出资当日适用的、中国人民银行对外

公布的美元对人民币汇率中间价计算。 

4、出资期限或者分期出资安排： 

在每份交易文件已由该交易文件的各方正式签署、河南纤维科技已根据本合

同的条款和条件获得市监局颁发的营业执照的前提下，每一方应基于各自在本公

司的持股比例，按照董事会的不时要求（并根据董事会基于神马股份的融资需求

而一致通过的决议），一次性或分多次向河南纤维科技缴付各自的出资。双方应

最迟于成立日后五年内完成其各自对河南纤维科技认缴资本的出资。 

5、合资期限 

合资期限应自成立日开始，直至河南纤维科技根据本协议第 22 条的约定解

散、清算并于市监局处正式注销时终止。 

6、违约责任 

一方违反本合同，因此导致另一方和/或河南纤维科技遭受损失的（为避免

疑义，该等损失包括其持有的河南纤维科技股权的价值减损），则该方应负责赔

偿。如果不止一方违反本合同，则违约的每一方应各自承担因该违约行为引起的
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相应部分的责任。 

如果任何一方未能按照本合同的约定，按时、足额缴付其出资，那么，自到

期日起至该等逾期款项全额缴清之日止的期间内，违约方应当以逾期出资款项为

基数，按每日 0.05%的利率向守约方支付逾期违约金。 

7、争议解决方式 

本合同的解释、效力和履行，以及因本合同产生或与之相关的任何非合同性

义务，均应当受中国法律管辖。 

（1）调解 

因本合同（包括其存在、效力、解释、履行、违反或终止）产生或与之相关

的任何争议、纠纷、分歧或索赔，或者与因本合同引起或与之相关的非合同义务

有关的任何争议，双方应按照下列顺序予以解决： 

每一方可将争议呈交给 Nilit B.V.的首席执行官和神马股份控股股东的总经

理，供其讨论和决定。这两位高管应当立即友好协商该争议，并尽商业合理努力，

在该争议呈交给他们后的三十个工作日内，就该争议达成一致意见。 

如果在争议呈交后的三十个工作日内，经这两位高管调解，双方达成了一致

意见，则董事会或股东会应根据该等一致意见通过一项决议。 

如果在争议呈交后的三十个工作日内，经这两位高管调解，双方仍无法达成

一致意见，则任何一方应有权根据合资合同的约定，将争议提请仲裁。 

（2）仲裁 

仲裁应由新加坡国际仲裁中心按照在仲裁申请提交时，其届时有效的新加坡

国际仲裁中心规则进行，该等规则应被视为通过援引纳入本条款。仲裁地或法定

仲裁地点应为新加坡。仲裁庭应由三名成员组成，每一方指定一名仲裁员，第三
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名仲裁员由前两名仲裁员共同指定。第三名仲裁员不得为中国或以色列国籍。仲

裁程序应当使用英文和中文，如有必要，可以使用翻译。仲裁裁决是终局的，对

双方均有约束力。仲裁费用将由双方平均承担。 

当发生任何争议且任何争议正在进行仲裁时，除了争议事项外，双方应当继

续行使各自在本合同项下的其他权利、继续履行各自在本合同项下的其他义务，

但该等违约涉及知识产权侵权的除外。 

（四）《屹立神马（河南）尼龙纤维贸易有限公司合资合同》 

1、合同主体：神马实业股份有限公司、Nilit B.V. 

2、投资金额：人民币 100 万元 

3、支付方式：人民币现金方式 

神马股份对河南纤维贸易注册资本的认缴出资额为人民币 49 万元，占河南

纤维贸易注册资本的百分之四十九。神马股份应以人民币现金出资。 

Nilit B.V.对河南纤维贸易注册资本的认缴出资额为人民币 51 万元，占本公

司注册资本的百分之五十一。Nilit B.V.应以跨境人民币/美元现汇出资。就以美元

现汇进行的出资，美元和人民币的换算应按相关出资当日适用的、中国人民银行

对外公布的美元对人民币汇率中间价计算。 

4、出资期限或者分期出资安排： 

在每份交易文件已由该交易文件的各方正式签署、河南纤维贸易已根据本合

同的条款和条件获得市监局颁发的营业执照的前提下，每一方应基于各自在本公

司的持股比例，按照董事会的不时要求（并根据董事会基于本公司的融资需求而

一致通过的决议），一次性或分多次向河南纤维贸易缴付各自的出资。双方应最

迟于成立日后五年内完成其各自对河南纤维贸易认缴资本的出资。 
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5、合资期限 

合资期限应自成立日开始，直至河南纤维贸易根据本协议第 20 条的约定解

散、清算并于市监局处正式注销时终止。 

6、违约责任 

一方违反本合同，因此导致另一方和/或河南纤维贸易遭受损失的（为避免

疑义，该等损失包括其持有的河南纤维贸易股权的价值减损），则该方应负责赔

偿。如果不止一方违反本合同，则违约的每一方应各自承担因该违约行为引起的

相应部分的责任。 

如果任何一方未能按照本合同的约定，按时、足额缴付其出资，那么，自到

期日起至该等逾期款项全额缴清之日止的期间内，违约方应当以逾期出资款项为

基数，按每日 0.05%的利率向守约方支付逾期违约金。 

7、争议解决方式 

本合同的解释、效力和履行，以及因本合同产生或与之相关的任何非合同性

义务，均应当受中国法律管辖。 

（1）调解 

因本合同（包括其存在、效力、解释、履行、违反或终止）产生或与之相关

的任何争议、纠纷、分歧或索赔，或者与因本合同引起或与之相关的非合同义务

有关的任何争议，双方应按照下列顺序予以解决： 

每一方可将争议呈交给 Nilit B.V.的首席执行官和神马股份控股股东的总经

理，供其讨论和决定。这两位高管应当立即友好协商该争议，并尽商业合理努力，

在该争议呈交给他们后的三十个工作日内，就该争议达成一致意见。 

如果在争议呈交后的三十个工作日内，经这两位高管调解，双方达成了一致
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意见，则董事会或股东会应根据该等一致意见通过一项决议。 

如果在争议呈交后的三十个工作日内，经这两位高管调解，双方仍无法达成

一致意见，则任何一方应有权根据下文第 25.3 条的约定，将争议提请仲裁。 

（2）仲裁 

仲裁应由新加坡国际仲裁中心按照在仲裁申请提交时，其届时有效的新加坡

国际仲裁中心规则进行，该等规则应被视为通过援引纳入本条款。仲裁地或法定

仲裁地点应为新加坡。仲裁庭应由三名成员组成，每一方指定一名仲裁员，第三

名仲裁员由前两名仲裁员共同指定。第三名仲裁员不得为中国或以色列国籍。仲

裁程序应当使用英文和中文，如有必要，可以使用翻译。仲裁裁决是终局的，对

双方均有约束力。仲裁费用将由双方平均承担。 

当发生任何争议且任何争议正在进行仲裁时，除了争议事项外，双方应当继

续行使各自在本合同项下的其他权利、继续履行各自在本合同项下的其他义务，

但该等违约涉及知识产权侵权的除外。 

五、对外投资对上市公司的影响 

（一）进入尼龙 66民用市场，增强盈利能力及发展潜力 

在尼龙纤维领域，随着我国居民生活水平的不断提高，近年来市场对于手感

细腻且具有抗紫外线等功能性的高端产品的需求快速增长。尼龙 66 相对尼龙 6

在强度、耐磨性、耐热性、透气性、抗紫外线等方面更优，是运动服饰、瑜伽服

和品牌服饰的高档原材料，市场增长潜力较大。 

由于生产设备先进性不足、生产技术存在壁垒、原材料存在差异等原因，目

前国内能够大批量生产高端尼龙 66 纤维的企业较少，通过本次交易，本公司将

进一步深耕尼龙 66 民用丝生产领域，在尼龙 66 民用丝市场抢占先机，为神马股
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份创造新的利润增长点。 

（二）助力落实并推进产业升级的战略规划 

根据本公司“十四五”期间的战略规划，本公司将纵向延伸大尼龙产业链，

利用尼龙产业优势市场地位和长期积累的技术优势，加大科技创新，加快结构调

整，发展低碳经济、循环经济，在稳步推进产能扩张、上下游整合的同时，推动

高端化、差异化、规模化发展，构建高技术、高质量、高附加值的尼龙 66 及特

种尼龙相关产业体系，努力实现产业链更完整、价值链更高端，建设国内一流、

世界领先的尼龙新材料产业基地。本次交易有助于神马股份加快布局尼龙 66 产

业体系，有利于本公司落实并推进产业升级的战略规划。 

六、对外投资的风险分析 

锦纶产品市场变化大，存在一定的市场风险，屹立塑料、屹立锦纶将注重市

场预测，紧跟市场变化，生产畅销品种，减少产品库存，采取有效措施降低成本、

稳定质量，确保实现预期盈利目标。 

特此公告。 

 

 

神马实业股份有限公司董事会 

                                       2024 年 4 月 18 日 
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