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西宁特殊钢股份有限公司 

重整计划（草案）之出资人权益调整方案 

一、出资人权益调整的必要性 

根据评估报告，西宁特殊钢股份有限公司（下称“西宁特

钢”）已严重资不抵债，生产经营和财务状况均已陷入困境。

如果西宁特钢破产清算，现有各类资产在清偿各类债权后已无

剩余财产向出资人分配，出资人权益为零。为挽救西宁特钢，

避免其破产清算，出资人和债权人需要共同做出努力，分担实

现公司重生的成本。因此，根据《企业破产法》相关规定，本

重整计划草案中同时安排对西宁特钢的出资人权益进行调整。 

二、出资人权益调整的范围 

根据《企业破产法》第八十五条第二款之规定，重整计划

涉及出资人权益调整事项的，应当设出资人组对该事项进行表

决。出资人组由截至 2023 年 10 月 26 日在中国证券登记结算

有限责任公司上海分公司（下称“中证登上海分公司”）登记

在册的西宁特钢股东组成，上述股东在 2023 年 10 月 26 日后

至本重整计划草案规定的出资人权益调整方案实施完毕前，由

于交易或非交易等原因导致持股情况发生变动的，本重整计划

草案规定的出资人权益调整方案的效力及于其股份的受让方及/

或承继人。 
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三、出资人权益调整的内容 

（一）资本公积金转增股票 

以西宁特钢现有 A 股总股本为基数，按每 10 股转增

21.1459 股的比例实施资本公积金转增股票，共计转增约

2,209,996,605 股 A 股股票（最终转增的准确股票数量以中证登

上海分公司实际登记确认的数量为准），转增后西宁特钢总股

本将由 1,045,118,252 股增至 3,255,114,857 股。 

（二）转增股票的用途 

上述转增股票不向股东分配，全部在管理人的监督下按照

本重整计划草案的规定进行分配和处置，其中 1,124,910,000 股

股票用于有条件引进重整投资人（重整投资人最终受让股票数

以重整计划执行阶段的司法协助执行通知书载明的内容及中证

登上海分公司实际登记确认的数量为准）；1,085,806,605 股股

票通过以股抵债的方式清偿西宁特钢及青海西钢矿冶科技有限

公司（下称“矿冶科技”）的负债。具体安排如下： 

1.产业投资人有条件受让 974,910,000 股转增股票，受让条

件包括：一是按 1.29 元/股的价格支付现金对价，二是其持有

的股份自受让的转增股票登记至其证券账户之日起限售 36 个

月，三是其向西宁特钢提供业务发展支持及受让上述转增股票

后，在不变更西宁特钢注册地、名称及品牌的前提下，将西宁

特钢作为其特钢板块唯一上市平台和管理平台，并在重整完成
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后协助西宁特钢以高效恢复生产经营、快速提升盈利能力、保

障职工利益为原则，多措并举，优化生产工艺、实施环保升级

改造、提高管理能力、全面降本增效，做优做强优特钢，恢复

西宁特钢在特钢行业的历史地位，将西宁特钢打造成为国际一

流的特钢企业集团。 

2.财务投资人分别受让 50,000,000 股转增股票，受让条件

一是以 1.70 元/股的价格支付现金对价，二是其持有的股份自

受让的转增股票登记至其证券账户之日起限售 12 个月。 

3.约 1,027,265,275 股转增股票分配给西宁特钢的债权人用

于清偿债务，股票抵债价格为 7.99 元/股。 

4.不超过 57,821,330 股转增股票将用于向矿冶科技的债权

人清偿债务，股票抵债价格与西宁特钢保持一致（即 7.99 元/

股），以彻底化解矿冶科技的债务风险，保全经营性资产，大

幅度降低资产负债率并彻底恢复其持续盈利能力，为西宁特钢

提供稳定的铁水供应，保持西宁特钢产业链完整性，有效支撑

西宁特钢未来发展。若矿冶科技重整计划未获西宁中院裁定批

准，则上述转增股票将由西宁特钢履行必要程序后予以处置，

处置所得扣除相关费用后用于补充西宁特钢流动资金。 

四、出资人权益调整方案实施后的预期效果 

根据上述出资人权益调整方案，西宁特钢出资人所持有的

公司股票绝对数量不会因本次重整而减少。重整完成后，产业
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投资人成为西宁特钢单一最大股东；西宁特钢通过以重整投资

人投入的现金中不超过 214,345,256.20 元的部分和不超过

57,821,330 股转增股票清偿矿冶科技债务，使矿冶科技作为重

要的上游铁水供应商成为西宁特钢全资子公司。西宁特钢的基

本面将发生根本性改善，并将提升持续盈利能力，重回良性发

展轨道，西宁特钢的价值将得到进一步提升，全体出资人所持

有的西宁特钢股票也将成为更有价值的资产，有利于保护广大

出资人的合法权益。 
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