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河南思维自动化设备股份有限公司（以下简称“思维列控”或“上市公司”

或“公司”）于2021年1月28日收到上海证券交易所上市公司监管一部下发的《上

海证券交易所关于河南思维自动化设备股份有限公司业绩预亏事项的监管工作

函》（上证公函【2021】0160号）（以下简称“《工作函》”）。中信建投证券作为思

维列控发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易项目的独立财

务顾问，针对“《工作函》”相关问题进行核查并出具核查意见，具体如下： 

一、关于前期收购评估作价的合理性 

（一）独立财务顾问在前次收购的《独立财务顾问报告》及相关交易所、

证监会反馈意见之核查意见中，针对收购评估作价的基本情况、合理性作出充

分论证和信息披露 

第一，独立财务顾问在前次收购的《中信建投证券股份有限公司关于河南思

维自动化设备股份有限公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关

联交易之独立财务顾问报告》（以下简称《独立财务顾问报告》）之“重大事项提

示”之“四、标的资产的评估方法和作价情况”以及“第五节 交易标的评估情

况”之“一、蓝信科技100%股权的评估情况”对具体评估方法和过程进行了充

分说明。具体详见《独立财务顾问报告》相应章节。 

第二，独立财务顾问经核查分析，认为在前次收购时点，评估报告对标的公

司蓝信科技所选取的评估方法具备适当性、评估假设前提具备合理性、重要评估

参数的取值亦具备合理性。具体详见《独立财务顾问报告》“第八节 独立财务顾

问核查意见”之“四、本次交易根据资产评估结果定价，对所选取的评估方法的

适当性、评估假设前提的合理性、重要评估参数取值的合理性”。 

第三，在分析评估假设前提、评估方法、评估参数合理性的基础上，独立财

务顾问针对评估报告收益法反映的企业估值的合理性进行了核查分析。 

独立财务顾问在前次《独立财务顾问报告》“第八节 独立财务顾问核查意见”

之“三、本次交易定价依据及公平合理性分析”之“（三）本次交易标的价格公

允性分析”中发表核查意见认为，结合行业的发展潜力，以及蓝信科技研发成果

产品化、商业化、规模化的进度和现有订单情况，蓝信科技未来盈利能力较强，

因此收益法评估结果能够反映蓝信科技未来盈利能力及其企业价值。 



基于前次收购评估及顾问报告出具时点的评估假设，上述分析的关键论证依

据包括：受益于高铁建设及铁路信息化的深入发展，预计蓝信科技未来仍将保持

稳定较快增长态势；蓝信科技围绕核心业务构筑起坚固的竞争壁垒，替代成本高、

难度大，且铁路客户更换供应商的转换成本高、时间较长、风险较大，预测期内

产生实质新竞争对手的可能性较小；蓝信科技既有核心产品及储备项目具有较强

的市场竞争优势，市场前景广阔。 

此外，经核查收购时点的可比市场估值和交易案例，独立财务顾问认为按收

益法评估蓝信科技评估值对应的估值市盈率、预测市盈率，与铁路行业可比上市

公司以及信息技术服务领域同行业可比上市公司相比，均处于相对较低水平。前

次交易评估增值率、估值与可比交易案例平均水平相近。 

上述分析及核查意见的具体情况详见《独立财务顾问报告》对应章节。 

（二）公司及独立财务顾问对标的资产增值率较高和商誉减值的风险作出

充分披露 

在前次《独立财务顾问报告》“重大风险提示”之“六、财务风险”之“（一）

标的资产增值率较高和商誉减值的风险”中进行了风险提示：参照评估值并经交

易双方协商一致，蓝信科技51%股权的交易价格较标的资产账面净资产增值幅度

较高，交易完成后公司将会确认较大金额的商誉，若蓝信科技未来经营中不能较

好地实现预期收益，则收购所形成的商誉存在减值风险，从而对公司经营业绩产

生不利影响，提醒投资者关注标的资产增值率较高带来的商誉减值风险。具体详

见《独立财务顾问报告》对应章节。 

二、核查意见 

独立财务顾问查阅了前次重组的评估报告、评估说明、评估盈利法预测相关

底稿，并复核了独立财务顾问出具的独立财务顾问报告、反馈意见回复核查意见

等文件，以及相关执业底稿。 

经核查，独立财务顾问认为，在前次收购评估及顾问报告出具时点，基于当

时的评估假设前提、评估方法、评估参数，标的公司评估报告评估结果能够反映

蓝信科技在评估基准日的企业价值。前次收购的评估及作价具有合理性。 

  



（本页无正文，为《中信建投证券股份有限公司关于河南思维自动化设备股

份有限公司〈上海证券交易所关于河南思维自动化设备股份有限公司业绩预亏事

项的监管工作函〉相关问题之独立财务顾问核查意见》之签署页） 
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