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中化国际（控股）股份有限公司 

非公开发行 A股股票募集资金使用的 

可行性分析报告 

中化国际（控股）股份有限公司（以下简称“公司”）为贯彻实施公司整体

发展战略，进一步提升公司核心竞争力，拟通过非公开发行 A 股股票（以下简称

“本次非公开发行”或“本次发行”）的方式募集资金。公司对本次非公开发行

募集资金使用的可行性分析如下： 

一、本次募集资金使用计划 

本次非公开发行 A 股股票的募集资金总额为 7.00 亿元，扣除发行费用后将

用于补充流动资金。 

二、本次募集资金使用的必要性分析 

（一）改善资本结构，降低流动性风险 

截至 2020 年 9 月 30 日，公司合并口径资产负债情况及主要偿债指标与同行

业上市公司平均水平比较如下： 

指标 
公司 

（2020年 9月 30日） 

同行业上市公司平均水平 

（2020年 9月 30日） 

资产负债率 55.63%  36.12% 

流动比率 1.19  2.93 

数据来源：公司年度及三季度报告 

注 1：同行业上市公司指属于中国证监会颁布的《上市公司行业分类指引》（2012 年修订）

中“C26 化学原料和化学制品制造业”的全部上市公司 

注 2：财务指标计算方法如下： 

（1）资产负债率=负债总额/资产总额 

（2）流动比率=流动资产/流动负债  

截至 2020 年 9 月 30 日，公司资产负债率达 55.63%，高于同行业上市公司

平均水平。 

2017 年末至 2020 年 9 月末，公司流动比率分别为 1.47、1.74、1.61 和 1.19，
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公司流动比率呈下降趋势，截至 2020 年 9 月 30 日，公司流动比率为 1.19，低于

同行业上市公司平均水平。 

高资产负债率与低流动性将对公司的融资能力以及持续经营能力造成一定

的制约，限制公司的长期发展与财务健康状况。相比于同行业可比公司，公司的

偿债能力相对低于可比公司平均水平，亟需改善资产负债结构。通过本次非公开

发行 A 股股票，公司的资产负债率将有所降低，资本结构将得到一定程度的改

善，从而缓解流动性不足的情况，提高抗风险能力与持续经营能力。 

（二）缓解现金流压力，保障公司持续稳定运营 

近年来，化工行业进入下行周期，盈利有所下降，公司经营业绩随之有所下

滑，公司营业收入、归母净利润均出现下降趋势，同时经营活动现金流与营运资

本也有所下降，现金流相对紧张。具体情况如下： 

单位：亿元 

科目 
2020年 

9月 30日 

2019年 

12月 31日 

2018年 

12月 31日 

2017年 

12月 31日 

营业收入 374.27  528.46  599.57  624.66  

归母净利润 1.28  4.60  9.11  6.48  

经营活动产生的现

金流量净额 
9.43  16.07  23.64  8.75  

营运资本 46.22  99.16  125.94  116.48  

数据来源：公司年度及三季度报告 

注：营运资本=流动资产-流动负债 

近年来，公司调整发展战略，确立了新能源和新材料等技术含量高、科技附

加值高的战略领域，对部分业务板块的业务规模予以调整，也使得公司营运资金

需求增加。为满足日益增加的资金需求，公司部分依靠借款的方式筹措资金，致

使目前公司借款规模较大、资产负债率较高。未来，随着公司产业链进一步向上

下游拓展，公司规模将进一步发展和扩张，对公司营运资金的需求也将不断增加。

目前公司的资产负债率水平及通过经营累积所获得的自有资金已较难支撑公司

进一步扩张和发展的需要，因此本次募集资金部分补充流动资金，将有效缓解公

司未来发展和扩张面临的流动资金压力，为公司战略目标的顺利实施夯实基础。 

（三）补充流动资金可以减少公司借款金额，从而降低利息支出，提升盈利
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能力 

2017 年、2018 年、2019 年及 2020 年 1-9 月公司利息费用分别为 6.79 亿元、

7.29 亿元、7.47 亿元和 4.63 亿元，呈逐年增长趋势，较高的财务成本对公司的

经营业绩有较大影响。 

通过本次非公开发行利用募集资金补充流动资金，可以减少公司借款金额，

进一步提高公司偿债能力和盈利能力，有利于进一步拓宽公司的融资渠道，为未

来发展提供资金保障，同时有利于及时抓住产业升级转型和发展的机遇，顺利实

现公司的战略目标。 

三、本次募集资金使用的可行性分析 

（一）本次非公开发行募集资金使用符合法律法规的规定 

公司本次非公开发行募集资金使用符合相关政策和法律法规，具有可行性。

本次非公开发行募集资金到位后，公司资产负债率将有所降低，有利于改善公司

资本结构，降低财务风险，提升盈利水平，提高持续发展能力。 

（二）本次非公开发行的发行人治理规范、内控完善 

公司已按照上市公司的治理标准建立了以法人治理结构为核心的现代企业

制度，并通过不断改进和完善，形成了较为规范的公司治理体系和完善的内部控

制环境。 

在募集资金管理方面，公司按照监管要求建立了《募集资金专项存储及使用

管理制度》，对募集资金的存储、使用、投向变更、检查与监督等进行了明确规

定。本次非公开发行募集资金到位后，公司董事会将持续监督公司对募集资金的

存储及使用，以保证募集资金合理规范使用，防范募集资金使用风险。 

四、本次发行对公司经营状况和财务状况的影响 

（一）本次发行对公司经营状况的影响 

本次非公开发行股票募集资金到位后，可有效提高公司的资金实力，有力支

持公司主营业务开拓，巩固公司领先的市场地位，进而提高公司盈利能力和可持
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续发展能力。 

（二）本次发行对公司财务状况的影响 

本次发行完成后，公司的总资产与净资产均将增加，公司资金实力进一步增

强，可有效降低公司资产负债率和财务成本，提高公司财务的抗风险能力。本次

发行完成后，由于净资产规模的上升，短期内公司净资产收益率将会受到一定影

响，但从中长期来看，随着业务规模的不断增长，公司收入和利润水平将逐步上

升，公司的盈利能力及盈利稳定性将不断增强。 

发行前后公司偿债指标变化情况如下表： 

财务指标 发行前 发行后 

资产负债率 55.63% 53.25% 

流动比率 1.19  1.27  

注：财务数据以 2020 年 9 月 30 日为准，假设发行前后除募集资金外，无其他影响财务

指标变动的因素。 

五、结论 

本次非公开发行完成后，公司总资产和净资产均有所增加，公司的资本实力

和抗风险能力将得到进一步增强。本次募集资金的运用，有利于扩大公司的经营

规模，提升公司的核心竞争能力，优化资产结构，提高盈利水平和持续发展能力，

从而推进公司战略目标的实现。 

 

 

中化国际（控股）股份有限公司 

董事会 

2021年 2月 5日 


