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国信证券股份有限公司 

关于隆基绿能科技股份有限公司 2018 年度配股募集资金投

资项目结项并将结余募集资金用于新建项目以及永久补充

流动资金的核查意见 

根据《证券发行上市保荐业务管理办法》、《上海证券交易所上市公司募集资

金管理办法（2013 年修订）》等有关规定，作为隆基绿能科技股份有限公司（以

下简称“隆基股份”或“公司”）2018 年度配股公开发行证券（以下简称“本次

配股”）的保荐机构，国信证券股份有限公司（以下简称“国信证券”或“保荐

机构”）对隆基股份拟对 2018 年度配股募集资金投资项目结项并将结余募集资

金用于新建项目以及永久补充流动资金的事项进行了审慎核查，具体情况如下： 

一、保荐机构进行的核查工作 

国信证券保荐代表人通过与公司董事、监事、高级管理人员等人员交谈，查

询了募集资金专户，查阅了本次募集资金投资项目结项并将结余募集资金用于新

建项目以及永久补充流动资金的信息披露文件、董事会和监事会关于本次集资金

投资项目结项并将结余募集资金用于新建项目以及永久补充流动资金的议案文

件等，对其募集资金使用的合理性、必要性、有效性进行了核查。 

二、募集资金的基本情况 

经中国证监会证监许可 [2019]202 号文核准，公司获准向原股东配售

837,504,000 股新股。公司向截至 2019 年 4 月 8 日（股权登记日）上海证券交易

所收市后，在中国证券登记结算有限责任公司上海分公司登记在册的隆基股份全

体股东（总股份 2,790,803,535 股），按照每 10 股配 3 股的比例配售 A 股股份，

配股价格为 4.65 元/股，最终本次配股有效认购数量为 833,419,462 股，募集资金

总额人民币 3,875,400,498.30 元，扣除相关发行费用后实际净筹得募集资金人民

币 3,828,017,156.35 元。上述募集资金于 2019 年 4 月 17 日汇入公司募集资金专

户，业经瑞华会计师事务所（特殊普通合伙）予以验证并出具瑞华验字
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[2019]02360004 号验资报告。公司已将募集资金专户存储，并与保荐机构、存放

募集资金的商业银行签署了监管协议。 

本次募集资金主要用于投资建设宁夏乐叶年产 5GW 高效单晶电池项目和滁

州乐叶年产 5GW 高效单晶组件项目。截至 2020 年 11 月 30 日，募集资金存放

情况如下： 

项目名称 开户单位 开户银行 银行余额（万元） 理财余额（万元） 

宁夏乐叶年产

5GW 高效单晶

电池项目 

宁夏隆基乐叶科

技有限公司 

交通银行股份有

限公司陕西省分

行 

56,783.56 100,000.00 

滁州乐叶年产

5GW 高效单晶

组件项目 

滁州隆基乐叶光

伏科技有限公司 

广发银行股份有

限公司西安分行 
42,021.15 0.00 

二、募集资金投资项目结项及募集资金结余情况 

（一）募集资金投资项目的基本情况 

根据公司《2019 年配股说明书》，募集资金扣除发行费用后的募集资金净额

全部用于以下项目： 

序号 项目名称 投资总额（万元） 
募集资金投入金额

（万元） 

1 宁夏隆基乐叶科技有限公司 304,955.00 254,000.00 

2 滁州隆基乐叶光伏科技有限公司 226,186.00 106,000.00 

3 补充流动资金（注） 30,000.00 30,000.00 

合计 561,141.00 390,000.00 

注：公司配股实际募集资金总额 387,540.05 万元，扣除相关发行费用后的募集资金净

额为 382,801.72 万元，与拟募集资金总额 39 亿元的差额部分调整补充流动资金金额。 

（二）募集资金投资项目的变更情况 

公司上述配股募集资金投资项目未发生变更。 

（三）募集资金投资项目结项及募集资金结余情况 
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1、募集资金投资项目结项基本情况 

公司上述配股募集资金投资项目中，宁夏乐叶年产 5GW 高效单晶电池项目

已于 2020 年 3 月达到预定可使用状态，滁州乐叶年产 5GW 高效单晶组件项目

已于 2020 年 1 月达到预定可使用状态，项目实施进度和实施情况符合原定计划，

现对上述两项目予以结项。 

截至 2020 年 11 月 30 日，在扣除尚未支付的项目建设尾款及质保金等后续

支出后，宁夏乐叶年产 5GW 高效单晶电池项目结余 121,698.82 万元，滁州乐叶

年产 5GW 高效单晶组件项目结余 17,685.90 万元，项目对应募集资金账户的累

计投入及结余情况如下表所示： 

单位：万元 

募投项目名称 

承诺募集

资金投资

总额(1) 

累计利

息净额

(2) 

募集资金实际投资总额 

募集资金专户余

额(5)=(1)+(2)-(3) 

募集资金结

余金额

(6)=(5)-（4） 

截至 2020 年

11 月 30 日累

计投入金额(3) 

募投项目

应付未付

金额(4) 

小计 

宁夏乐叶年产

5GW 高效单晶

电池项目 

254,000.00 8,211.08 105,427.51 35,084.74 140,512.26 156,783.56 121,698.82 

滁州乐叶年产

5GW 高效单晶

组件项目 

106,000.00 2,932.51 66,911.36 24,335.25 91,246.61 42,021.15 17,685.90 

注：上表中（4）募投项目应付未付金额为尚未支付的项目建设尾款及质保金等，系根

据募投项目实际已签订的采购合同金额扣除已累计支付资金后的金额。 

2、募集资金投资项目结项后产生结余的原因 

宁夏乐叶年产 5GW 高效单晶电池项目和滁州乐叶年产 5GW 高效单晶组件

项目的建成，有效提升了公司高效单晶电池和组件产能，项目建设达到了预期效

果。截至 2020 年 11 月 30 日，在扣除尚未支付的项目建设尾款及质保金等后续

支出后，宁夏乐叶年产 5GW 高效单晶电池项目结余 121,698.82 万元，滁州乐叶
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年产 5GW 高效单晶组件项目结余 17,685.90 万元。其中： 

宁夏乐叶年产 5GW 高效单晶电池项目募集资金形成结余的主要原因为：（1）

在项目实施过程中，公司根据行业技术变化情况，对部分制造环节的工艺路线进

行了优化，形成了较大的设备投入节省；（2）因行业技术进步，制绒、退火等工

艺及自动化等设备采购价格较立项时明显降低，大幅减少了设备投入金额；（3）

因设备生产效率大幅提升，减少了部分设备采购数量。 

滁州乐叶年产 5GW 高效单晶组件项目募集资金形成结余的主要原因，系行

业技术进步，串焊机、自动化汇流条焊接机、层压机等设备采购价格较立项时大

幅降低，相应减少了设备投入金额。 

（四）结余募集资金使用计划 

鉴于宁夏乐叶年产 5GW 高效单晶电池项目和滁州乐叶年产 5GW 高效单晶

组件项目均已建设完毕，并均已达到预定可使用状态，为最大程度地发挥募集资

金使用效益，提升公司经营业绩，提高对股东的回报，在扣除尚未支付的项目建

设尾款及质保金等后续支出后，公司拟将结余募集资金使用计划如下： 

1、宁夏乐叶年产 5GW 高效单晶电池项目结余募集资金使用计划 

公司拟将宁夏乐叶年产 5GW高效单晶电池项目结余募集资金 120,000万元，

用于建设宁夏乐叶年产 3GW 单晶电池项目，剩余的 1,698.82 万元（含累计利息

净收入，具体金额以转出募集资金专户当日余额为准）永久性补充流动资金，公

司承诺将及时开立新的募集资金专户并签署相关募集资金监管协议，并严格按照

募集使用的相关规定，加强对上述募集资金的日常管理和使用。 

2、滁州乐叶年产 5GW 高效单晶组件项目结余募集资金使用计划 

公司拟将滁州乐叶年产 5GW 高效单晶组件项目结余募集资金 17,685.90 万

元（含累计利息净收入，具体金额以转出募集资金专户当日余额为准），用于永

久补充流动资金。 
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上述两项目募集资金应付未付金额合计 59,419.99 万元，将继续存放于上述

募集资金专户用于后续项目建设尾款及质保金等支付，在满足相关合同约定的付

款条件时，从募集资金账户支付。待募集资金专户余额使用完毕后，公司将对该

募集资金专户办理相关注销手续。 

三、新增募集资金投资项目情况 

（一）投资主体的基本情况 

公司拟通过宁夏乐叶作为宁夏乐叶年产 3GW 单晶电池项目的投资运营和管

理主体，基本情况如下： 

1、公司名称：宁夏隆基乐叶科技有限公司 

2、成立时间：2019 年 12 月 11 日 

3、注册地点：银川经济技术开发区宏图南街 115 号 

4、注册资本：10 亿元 

5、法定代表人：钟宝申 

6、业务范围：光伏发电技术研究开发、服务；太阳能电池、太阳能电池组

件、太阳能光伏发电系统设备研究开发、生产、销售；太阳能光伏发电项目开发、

设计、建设、运营；合同能源管理；货物及技术进出口。 

7、出资比例：宁夏乐叶为隆基乐叶光伏科技有限公司的全资子公司。 

（二）宁夏乐叶年产3GW单晶电池项目概况 

1、项目名称：宁夏乐叶年产 3GW 单晶电池项目 

2、项目地点：位于银川市西夏区济民路以南、宏图南街以东 
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3、项目内容：拟租赁标准厂房和动力设施，实施二次装配及安装工程，投

入电池生产设备，形成年产 3GW 高效单晶电池生产线。 

4、投资进度：预计 2021 年 12 月全面投产。 

5、资金来源：投资资金来源于自筹和外部融资，其中建设投资拟使用宁夏

乐叶年产 5GW 高效单晶电池项目结余募集资金 12 亿元，超出部分拟申请银行

贷款；项目所需流动资金拟由公司自筹解决。 

（三）宁夏乐叶年产3GW单晶电池项目投资计划及收益情况 

宁夏乐叶年产 3GW 单晶电池总投资 139,706 万元，其中固定资产投资

127,041 万元，流动资金投入 12,665 万元，具体明细如下所示： 

序号 建设内容 
投资总额 

（万元） 

是否资

本性支

出 

结余募集资金拟

投入金额（万元） 

1 生产设备和生产管理系统 123,638.00 是 
120,000.00 

2 工程安装费 3,403.00 是 

3 流动资金 12,665.00 否 - 

投资总额 139,706.00 / 120,000.00 

本项目建成后，具体收益情况如下： 

序号 收益指标 数值 备注 

1 营业收入（万元） 203,081.00 运营期平均值 

2 净利润（万元） 23,785.00 运营期平均值 

3 项目投资财务内部收益率（%） 31.72%  

4 项目投资静态回收期（年） 3.34  

注：按投产首年达产率 75%，第二年开始全面达产测算。 

（四）宁夏乐叶年产3GW单晶电池项目建设必要性 

为推进全球能源结构转型和光伏度电成本的持续下降，公司依托于长期积累

形成的战略和执行力优势、技术创新优势、成本优势、全产业链优势、品牌优势

和财务优势，全面引领了单晶对多晶技术路线的替代，已成为全球最大的集研发、
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生产、销售和服务于一体的单晶光伏产品制造企业，为全球客户提供高效单晶解

决方案。公司单晶硅片已处于行业龙头地位，非硅制造成本处于行业领先水平，

单晶组件业务市占率持续提升，而目前公司单晶电池产能与单晶硅片、组件产能

不匹配的矛盾凸显，一定程度制约了公司战略目标的实现。公司新型电池工艺已

具备投资建设和产业化条件，通过宁夏乐叶年产 3GW 单晶电池项目的实施，一

方面将有利于充分发挥公司在产业链的竞争优势，实现上下游联动发展，另一方

面也将使公司在单晶电池环节的大量领先研发成果大规模产业化，在有效扩大现

有单晶电池市场供给能力的同时，可实现技术和产品的大幅升级，从而为全球客

户提供更好的高效单晶解决方案，进而保障公司总体战略目标的顺利达成。 

（四）项目面临的风险及应对措施 

宁夏乐叶年产 3GW 单晶电池项目是公司现有核心制造业务单晶电池业务的

扩产项目，已经过了充分的可行性论证和中试工作，采用公司特有的电池工艺技

术，具有较好的市场前景，符合国家产业政策和公司的发展规划，公司也在人才、

技术、市场等方面进行了充足准备。但该项目的可行性以及预计经济效益是基于

当前的宏观经济环境、产业政策、市场供求关系、行业技术水平、市场价格等现

有状况基础上进行合理预测的，由于该投资项目的实施存在一定周期，若在实施

过程中上述因素发生重大不利变化，可能导致项目实施进度推迟或项目建成后公

司面临无法实现预期产能目标、新增产能无法完全消化、无法实现成本下降和效

率目标提升以及市场价格大幅低于预期等风险，从而存在不能达到预期效益的可

能。 

应对措施：公司将发挥自身的核心竞争力，通过高效电池技术的导入和量产，

不断提升高效单晶组件产品的市场占有率，降低运营风险，有效引导客户需求，

不断为客户创造长期、可靠的价值。 

四、项目审批或备案情况 

宁夏乐叶年产 3GW 单晶电池项目需根据相关要求，获得主管机构备案并办

理环境评价等相关手续。截至目前，宁夏乐叶年产 3GW 单晶电池项目已完成相
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关备案手续，环境评价手续尚未办理完成，公司承诺将根据项目进展情况，及时

办理相关审批或备案手续。 

五、履行的相关审议程序 

2020 年 12 月 24 日，隆基股份第四届董事会 2020 年第二十次会议审议通过

了《关于 2018 年度配股募集资金投资项目结项并将结余募集资金用于新建项目

以及永久补充流动资金的议案》，同意将宁夏乐叶年产 5GW 高效单晶电池项目

结余募集资金 120,000 万元用于宁夏乐叶年产 3GW 单晶电池项目投资建设，剩

余的 1,698.82 万元永久性补充流动资金；将滁州乐叶年产 5GW 高效单晶组件项

目结余募集资金 17,685.90 万元用于永久补充流动资金。根据《上市公司监管指

引第 2 号——上市公司募集资金管理和使用的监管要求》、《上海证券交易所上

市公司募集资金管理办法》等有关规定，本议案尚需提交公司股东大会批准。 

公司独立董事认为：本次将募集资金账户结余募集资金用于宁夏乐叶年产

3GW 单晶电池项目投资建设和永久补充流动资金，符合《上市公司监管指引第

2 号——上市公司募集资金管理和使用的监管要求》、《上海证券交易所上市公

司募集资金管理办法》等有关法律法规的规定，有利于提高募集资金的使用效益，

提升公司经营业绩，提高对股东的回报。我们同意宁夏乐叶年产 5GW 高效单晶

电池项目和滁州乐叶年产 5GW 高效单晶组件项目将结余募集资金用于新建项目

及永久补充流动资金，并同意将本议案提交公司股东大会审议。 

公司第四届监事会 2020 年第四会议审议通过了《关于 2018 年度配股募集资

金投资项目结项并将结余募集资金用于新建项目以及永久补充流动资金的议

案》，同意将宁夏乐叶年产 5GW 高效单晶电池项目结余募集资金 120,000 万元

用于宁夏乐叶年产 3GW 单晶电池项目投资建设，剩余的 1,698.82 万元永久性补

充流动资金；将滁州乐叶年产 5GW 高效单晶组件项目结余募集资金 17,685.90

万元用于永久补充流动资金。 

六、保荐机构的核查意见 
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经核查，保荐机构认为：公司 2018 年度配股募集资金投资项目结项并将结

余募集资金用于新建项目以及永久补充流动资金事项已经公司董事会审议通过，

监事会和独立董事发表了同意意见，该事项尚需提交公司股东大会审议。 

公司本次将 2018 年度配股募集资金投资项目结余募集资金用于宁夏乐叶年

产 3GW 单晶电池项目投资建设和永久补充流动资金，符合《上市公司监管指引

第 2 号——上市公司募集资金管理和使用的监管要求》、《上海证券交易所上市公

司募集资金管理办法》等有关法律法规的规定，不存在变相改变募集资金投向和

损害股东利益的情形，同时隆基股份承诺将按照有关规定，尽快开立新的募集资

金专户并签订募集资金监管协议，并承诺尽快办理完毕新项目相关的环评等必要

审批手续。 

本保荐机构同意隆基股份关于 2018 年度配股募集资金投资项目结项并将结

余募集资金用于新建项目以及永久补充流动资金的计划，并同意将该议案提交公

司股东大会审议。 
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