
1 
 

海通证券股份有限公司 

关于昆山科森科技股份有限公司2019年 

年度报告的信息披露监管问询函相关问题的核查意见 

上海证券交易所： 

昆山科森科技股份有限公司（以下简称“科森科技”或“公司”）收到贵所上市

公司监管一部下发的《关于昆山科森科技股份有限公司 2019 年年度报告的信息

披露监管问询函》（上证公函【2020】第 0565 号）。海通证券股份有限公司（以

下简称“海通证券”、“保荐机构”）作为科森科技首次公开发行股票、公开发行可

转换公司债券及持续督导阶段的保荐机构，就问询函中需要保荐机构发表意见的

事项进行了审慎核查，并发表核查意见如下： 

11.关于募投项目。《前次募集资金使用情况报告》显示，公司于2017年IPO募

集资金净额9.16亿元，2018年发行可转债募集资金金额5.96亿元，用于精密金属

结构件制造项目、高精密电子产品金属件生产线技改项目、精密金属结构件和组

件制造项目，并均已完成，但均未达到预计收益，其中，高精密电子产品金属件

生产线技改项目、精密金属结构件和组件制造项目累计实现收益低于承诺20%。

请公司补充披露：（1）结合行业发展情况、客户订单变化等，说明上述项目预期

收益未能实现的具体原因及合理性；（2）结合募投项目对应投向和形成资产情况，

说明相关资产减值准备计提的充分性和合理性。 

回复： 

一、结合行业发展情况、客户订单变化等，说明上述项目预期收益未能实现的

具体原因及合理性。 

（一）精密金属结构件制造项目 

1、项目效益情况 

精密金属结构件制造项目主要从事消费电子精密金属结构件的生产与销售。

2018 年项目开始投产，当年承诺净利润 3,319.44 万元，实现效益 2,952.18 万元；

2019 年项目承诺净利润 5,532.40 万元，实现效益 4,989.70 万元。 
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2、项目未达效益的原因及合理性 

该项目 2018 年、2019 年未达到承诺效益，具体情况如下： 

公司在上市前整体规模相对较小，主要生产的消费电子结构件产品种类有限。

该项目原计划中预计净利润率较高，主要基于评估时点公司主要新型消费电子结

构件毛利率较高背景下，对于未来新型消费电子结构件加工业务的估计与判断。

随着公司规模扩大，项目产品种类逐渐丰富，单一高毛利产品占比相对下滑。同

时，伴随公司上市后消费电子产品行业竞争加剧的因素影响，该项目主要产品盈

利能力较募投评估时点有所下降。 

2018、2019 年该项目毛利率均在 30%以上，高于同期行业可比公司平均主

营业务毛利率，项目依然具有较强的盈利能力。 

同行业上市公司 2019 年度 2018 年度 

东山精密 16.18% 15.87%

劲胜智能 11.75% 12.54%

长盈精密 21.37% 19.92%

立讯精密 19.91% 21.05%

行业平均 17.30% 17.35%

公司 16.45% 23.20%

精密金属结构件制造项目 33.55% 30.72%

（二）高精密电子产品金属件生产线技改项目 

1、项目效益情况 

高精密电子产品金属件生产线技改项目主要从事消费电子精密金属结构件

的生产与销售。2017-2019 年项目承诺净利润 5,814.60 万元，分别实现效益

6,326.18 万元、1,370.08 万元和 1,105.87 万元。 

2、项目未达效益的原因及合理性 

该项目 2018 年、2019 年均未达到承诺效益，具体情况如下： 

本项目原计划主要从事苹果公司智能终端产品外观标志类、按键类部件的制

造加工。2018 年根据下游客户的调整需要，项目减少了苹果公司智能终端产品

外观标志类产品生产规模，转而生产毛利率较低的其他品类产品，未能达成当年
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净利润指标。2019 年该项目较 2018 年基本保持稳定，继续生产毛利率较低的产

品，未能达成当年净利润指标。 

公司本募投项目主要面向消费电子精密结构件，下游行业市场广阔，2018、

2019 年该项目毛利率均在 20%以上，在消费电子下游市场竞争逐渐加剧的背景

下，与同期精密金属制造行业可比公司主营业务毛利率相比依然具有一定优势。 

同行业上市公司 2019 年度 2018 年度 

东山精密 16.18% 15.87%

劲胜智能 11.75% 12.54%

长盈精密 21.37% 19.92%

立讯精密 19.91% 21.05%

行业平均 17.30% 17.35%

公司 16.45% 23.20%

高精密电子产品金属件

生产线技改项目 
21.87% 22.20%

（三）精密金属结构件、组件制造项目 

1、项目效益情况 

本项目产品为精密金属结构件、组件，主要应用于智能手机、平板电脑、笔

记本电脑等 3C 产品领域。2019 年本项目开始投产，当年承诺净利润 5,970.04 万

元，实现效益-5,399.65 万元。 

2、项目未达效益的原因及合理性 

该项目 2019 年发生亏损，未达到承诺效益，具体情况如下： 

（1）2019 年国产手机品牌快速崛起，华为全年出货量超越苹果，同时小米、

OPPO、VIVO 等品牌持续推出各类高端机型，高端手机市场整体竞争较为激烈。

本项目原计划投资生产某国际品牌新型高端智能手机金属部件，公司为该款手机

储备了较多的人力并承担了前期开发成本，然而该款手机上市后定价较高，销量

不及预期。此外，由于该智能手机整体销量不佳，下游客户减少了向公司采购该

款产品的部分加工工序要求，并改由下游客户自行加工该工序，导致公司产品

售价进一步下降，公司就该产品的前期投入成本较难收回。 

（2）为拓展公司业务品类，本项目还投资了用于生产两款著名国内品牌笔
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记本电脑外壳的生产线。由于公司此前在全制程、大规模量产电脑外壳大件产品

方面技术储备有限，产生了较多的开发成本，且加之客户将该产品的量产时间

延后，该项目长期未实现收入，导致该项目在报告期内出现了较大亏损。 

截止本核查意见出具日，公司积极应对下游市场的产品波动，调整本项目产

品品类，优化产品结构。2019 年四季度起公司上述笔记本电脑外壳生产线已经

开始投产并实现规模收入，预计 2020 年本募投项目经营情况将明显好转。 

二、结合募投项目对应投向和形成资产情况，说明相关资产减值准备计提的充

分性和合理性。 

募投项目主要投向均为厂房及生产设备，根据《企业会计准则——资产减值》

的相关规定，对于固定资产减值，资产减值损失一经确认，在以后会计期间不得

转回。 

（一）精密金属结构件制造项目和高精密电子产品金属件生产线技改项目 

根据本问题“一、结合行业发展情况、客户订单变化等，说明上述项目预期

收益未能实现的具体原因及合理性。”的相关回复，精密金属结构件制造项目和

高精密电子产品金属件生产线技改项目毛利率高于同期行业可比公司平均主营

业务毛利率，项目依然具有较强的盈利能力，相关资产不存在减值迹象。 

（二）精密金属结构件、组件制造项目 

精密金属结构件、组件制造项目 2019 年度发生亏损，但未计提减值准备，

主要出于以下考虑： 

1、该项目于 2019 年度正式投产，投产时间较短。 

2、相关 CNC 生产设备均具有通用性，无需调整或仅需简易调整即可产生其

他机种的产品。 

3、2019 年度亏损原因详见本问题“一、结合行业发展情况、客户订单变化

等，说明上述项目预期收益未能实现的具体原因及合理性（三）精密金属结构件、

组件制造项目”的相关回复，主要是由于某国际品牌新型高端智能手机上市后定

价较高，销量不及预期。根据知名市场研究机构 counterpoint 统计的数据，该品

牌智能手机 2019 及 2018 年手机出货量情况如下： 
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单位：百万部 

某国际品牌智能手机出货量 2019 年 2018 年 增长率 

第一季度 42.0 52.2 -19.54%

第二季度 36.4 41.3 -11.86%

第三季度 44.8 46.9 -4.48%

第四季度 72.3 65.9 9.71%

合计 195.5 206.3 -5.24%

由上表数据可知，在该品牌于 2019 年 9 月推出新款智能手机前，出货量较

2018 年均出现较大幅度的负增长，导致公司相关订单减少；但自 9 月推出新款

智能手机后，该品牌智能手机出货量止跌回升，并成为 2020 年第一季度最受欢

迎机型。 

同时 2019 年四季度起公司新开拓的某国内品牌笔记本电脑外壳生产线已经

开始投产并实现规模收入，预计 2020 年本募投项目经营情况将明显好转。 

综上，公司精密金属结构件、组件制造项目 2019 年度发生亏损系暂时性的，

并未形成趋势性的减值迹象，故相关资产未计提减值准备存在充分性和合理性。 

三、保荐机构核查意见： 

保荐机构查阅了2017-2019年度《募集资金存放与使用情况专项报告》及其

鉴证报告，查阅了公司募集资金使用明细，获取了公司首次公开发行股票和公开

发行可转换公司债券募投项目各自达产年度后的销售明细表，对比分析了各募投

项目下各年产品类型的变化情况、对应客户情况和产品毛利率情况，查阅了市场

研究机构counterpoint的研究报告和同行业可比公司年度报告，并就募投项目相关

事项对公司管理层进行了访谈。 

经核查，保荐机构认为公司首次公开发行股票和公开发行可转换公司债券募

投项目未达预期，主要系消费电子行业近年来快速发展，且竞争日趋激烈，导致

客户对产品结构、价格等方面需求发生变化所致。公司募投项目所形成资产主要

为厂房及生产设备，首次公开发行股票募投项目毛利率高于同行业可比公司；

2020年以来，公司可转债募投项目主要产品实现规模化生产，且主要客户终端产

品销量止跌回升，2020年第一季度已实现好转。因此，公司募投项目形成资产未

形成趋势性的减值迹象，故相关资产未计提减值准备存在充分性和合理性。 
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（以下无正文）




