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证券代码：600456                            证券简称：宝钛股份  

债券代码：155801/155802              债券简称：19 宝钛 01/19 宝钛 02 

 

宝鸡钛业股份有限公司 

2019 年非公开发行 A 股股票募集资金使用 

可行性分析报告（修订稿） 

一、本次募集资金使用计划 

本次非公开发行 A 股股票募集资金总额不超过 230,000.00 万元人民币，扣除发行

费用后将投资于三个项目及补充流动资金、偿还银行借款，具体情况如下： 

单位：万元 

序号 项目名称 项目总投资 
拟使用募集资

金金额 

1 高品质钛锭、管材、型材生产线建设项目 51,243.60 51,000.00 

2 宇航级宽幅钛合金板材、带箔材建设项目 77,998.70 77,000.00 

3 检测、检验中心及科研中试平台建设项目 21,435.00 21,000.00 

4 补充流动资金 31,000.00 31,000.00 

5 偿还银行借款 50,000.00 50,000.00 

合计 231,677.30 230,000.00 

若本次非公开发行募集资金净额少于上述项目拟使用募集资金金额，募集资金不

足部分由公司以自有资金或通过其他融资方式解决。 

在本次非公开发行募集资金到位之前，公司将根据项目进度的实际需要以自筹资

金先行投入，并在募集资金到位之后按照相关法律法规规定的程序予以置换。 

二、本次募集资金使用的可行性分析 

（一）募投项目可行性分析 

公司本次非公开发行募集资金的三个项目主要为钛加工产品现有产能扩充、升级

项目以及相匹配的检验、检测、研究试验能力升级项目。 

1、募投项目必要性分析 

（1）我国高端钛材仍依赖进口 
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目前我国钛材产能为世界第一，但与美日俄在钛加工技术上仍有较大差距， 

10-15%的钛材需求无法生产，需靠进口满足。据中国有色金属工业协会数据，2018 年

我国航空航天等高端领域用钛合金板材、棒材和丝材的进口量增长幅度在 30%以上。 

随着国家军民融合、绿色发展、高端发展、工业 4.0 等政策的推进，钛以其优于

传统材料的综合优异性能，在航天、航空、舰船、兵器、核工业等领域具有广泛的应

用潜力，尤其是钛材在国家大飞机项目、舰船建设项目、深潜器载人球壳项目等重大

工程中的应用。 

按照“十九大”提出的要求，下一步我国钛工业的发展要紧紧把握科技创新这一

重要突破口和高质量发展短板，加快产业转型升级，围绕“中国制造 2025”战略，大

力拓宽钛材应用范围，不断向行业高端市场迈进，随着装备制造业的转型升级和新材

料的研发应用，中国钛产业将在国产大飞机、核电、航空航天、海洋装备等领域，获

得更多的发展机遇和新的增长动力。 

（2）公司现有生产能力日趋饱和 

钛及钛合金的熔炼、加工及热处理工艺复杂、技术含量高，熔铸、锻造、轧制等

环节一般需要反复多次进行，公司设备产能均为各个环节进行一次的假设基础上设定，

因此实际生产运行过程中，公司产品海绵钛、钛锭、钛材的产能利用率均接近饱和。 

（3）航空领域钛材发展空间广阔 

钛材是现代飞机不可或缺的结构材料。以美国为例，1976 年美国开始批量生产的

第三代或第三代半战斗机 F-16 钛合金用量仅占 2%，而 2005 年服役的 F/A-22 钛合金

用量高达 41%，达到了美国战斗机和轰炸机钛用量的顶峰。对于民用飞机，如波音 787，

其单架飞机用钛量达 15%左右。 

我国航空钛材短期内主要应用于国产军用飞机领域，随着未来我国国产大飞机

C919 逐步商业化量产，军用及民用飞机钛材用量将逐渐上升。 

（4）航天领域钛材未来可期 

在党的“十九大”关于“航天强国”建设精神、国家“一带一路”倡议、军民融

合深度发展、“中国制造 2025”、“互联网+”等国家既定战略的指引下，我国航天产业

持续发展。 



                       

3 
 

2018 年是中国航天的超级年。随着北斗卫星导航系统全球组网密集进行、“嫦娥

奔月”任务继续推进，航天发射次数突破记录，截至 2018 年 12 月 8 日，我国航天发

射次数达到 62 次。同时商业航天异军突起。2018 年 5 月，零壹空间科技有限公司研

制的智能小型运载火箭“重庆两江之星”发射成功，引爆了我国商业航天的热潮，航

天用钛空间广阔。 

（5）海洋工程发展空间广阔 

海洋占地球表面积 71%，资源丰富，海洋资源勘探开发意义重大。钛由于其合金

强度高、比重小、耐海水腐蚀和海洋气氛腐蚀等特点，逐渐应用于海洋油气开发、海

港建筑、沿海发电站、海水淡化、船舶、海洋渔业、海洋热能转换等领域。 

①海洋油气开采方面 

2012 年，我国建成了第一座自主设计建造的深海半潜式钻井平台—海洋石油 981；

2013 年 7 月，振华重工自主研发的 300 英尺钻井平台—振海 1 号下水工作圆满完成；

2017 年随着全球先进的半潜式钻井平台“蓝鲸 1 号”、“蓝鲸 2 号”建造成功，中国成

为全球领先掌握可燃冰试采技术的国家，海洋油气开采能力大幅提升。 

②海水淡化方面 

“水是生命之源”，海水利用是解决我国沿海水资源短缺的重要途径。2016 年我

国建成海水淡化工程 118.81 万吨/日，同比增长 17.77%。同年，国家发展改革委和国

家海洋局共同印发《全国海水利用“十三五”规划》，提出至“十三五”末，全国海水

淡化总规模达到 220 万吨/日以上，平均每年新增海水淡化工程 25.30 万吨/日。按照平

均日产 1 万吨的装置用钛 107 吨计算，平均每年新增用钛量约为 2,707 吨。 

（6）船舶用钛与海洋空间站需求较大 

①船舶用钛方面 

钛及钛合金在船舶中应用广泛，比如船体结构件、深海调查船及潜艇耐压壳体、

管道、阀、船舵、轴托架等等。我国船用钛合金与发达国家相比仍存在一定差距。从

单艘用钛量上看，我国船舶用钛量占总重量比例不足 1%，而俄罗斯船舶用钛量已接近

18%，我国单船用钛量提升空间巨大。未来，随着舰艇数量以及单体用量的提升，船

舶行业用钛前景光明。 
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②深海空间站用钛方面 

深海空间站主要用于进行海洋科学探索，被喻为海洋里的“天宫一号”，战略意义

重大。我国从很早就开始深海空间站研制。2013 年 11 月，我国首个 35 吨级深海空间

站实验平台下水试验。2016 年《“十三五”国家科技创新规划》提出，深海空间站方

案列入我国“科技立异 2030—重大项目”，进一步加快深海空间站的建造速度。预计

一个主站建设将消耗 4,000 多吨钛材，进一步拓宽钛合金应用领域。根据“十三五”

规划纲要，预计 2020 年可研制成功 300 吨级深海空间站，2025 年可研制成功 1,500

吨级深海空间站，2030 年可研制成功 3,000 吨级深海空间站。2020、2025、2030 年钛

材用量分别为 500 吨、2,200 吨、4,000 吨。 

（7）电力、化工领域钛材进入新一轮上升通道 

2018年度，从用钛量的增长规模角度来看，化工领域增长幅度最大，同比增长 2,077

吨；其次为航空航天，同比增长 1,309 吨。 

化工方面，在环保趋严形势下，化工产能受限，预计至 2020 年化工用钛为 3.56

万吨，三年复合增长率为 14.23%。电力方面，得益于“十三五”规划和《核电中长期

发展规划(2011-2020 年)》，预计至 2020 年带来约 2,100 吨/年的钛消费增量，钛消费量

为 8,792 吨，三年复合增长率为 9.52%。 

（8）公司高端钛材产品产能及配套检测、检验、研发能力受限 

近些年，随着航空航天、舰船、海洋、核电、化工等行业的发展，钛及钛合金材

料向着大型化、高损伤容限、高可靠性、长寿命方向发展，伴随着应用领域的拓宽，

高端装备用高性能钛及钛合金管材、型材、板材及带箔材的需求进一步增长。 

公司现有生产模式一直延用了四十多年，基本工艺多年来未发生根本上的改进，

许多设备形式、装备水平也一直停留在上世纪 50～60 年代的水平。随着国内外对高品

质钛及钛合金材料需求的快速增长，其技术标准要求的逐步提高，原生产系统中许多

生产工艺形式、生产装备水平以及配套的检测、检验、研发平台已不能适应当前的需

要。 
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2、募投项目可行性分析 

（1）国家产业与政策规划支持 

新材料产业是制造业转型提升的核心领域和重要支撑之一，政府主管部门出台了

一系列支持新材料行业发展的政策。《中国制造 2025》、《新材料产业发展指南》、《“十

三五”国家战略性新兴产业发展规划》等政策均支持公司产品发展。公司产品主要解

决国家重大战略亟需和产业发展瓶颈，提升关键战略材料的保障能力，服务国家战略。

依据《中国制造 2025》，公司生产的钛合金材料属于重点发展的先进基础材料；依据

《新材料产业发展指南》，加快推动先进基础材料工业转型升级，高强韧钛合金等先进

有色金属材料等为重点，重点突破材料性能及成分控制、生产加工及应用等工艺技术，

不断优化品种结构，提高质量稳定性和服役寿命，降低生产成本，提高先进基础材料

国际竞争力；依据《“十三五”国家战略性新兴产业发展规划》，到 2020 年，海洋工程

及航空用钛合金等实现稳定供给，国际竞争力不断提高。航空航天用钛合金棒材、锻

件是高性能轻合金材料的发展重点。 

（2）市场需求旺盛 

钛具有熔点高、比重小、比强度高、韧性好、抗疲劳、耐腐蚀、导热系数低、高

低温度耐受性能好、在急冷急热条件下应力小等特点，钛多与铝、钒或钼等其他元素

造成造出高强度的轻合金，被广泛应用于航空、航天、军工等高科技领域，并在化工、

海洋工程、船舶、建筑等行业推广运用。近年来，航空新机型陆续量产及军工装备升

级等带动了高端航空钛材需求增长；同时化工企业在环保严查下进行产线升级改造及

设备更新换代，带动了民用钛材需求增长。 

（3）原材料供应充足 

公司为钛及钛合金产品研发、生产和销售高新技术企业，是我国目前唯一一家具

有铸—锻—钛材加工完整产业链的企业，是我国最大的以钛及钛合金为主的专业化稀

有金属生产科研基地。公司产品结构较为完整，产品涵盖海绵钛、钛锭、各种规格钛

材等，形成了完备的以稀有金属加工为主体的产业群和产业链。 

2017 年至 2019 年，公司子公司宝钛华神钛业有限公司海绵钛产量分别为 8,764.72

吨、9,188.75 吨和 9,133.00 吨。目前，宝钛华神钛业有限公司海绵钛产品 50%左右用
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于对外销售，若公司进一步扩充钛材产能，则此对外销售部分可用于公司内部原材料

供应。 

（4）强大的研发实力支撑 

公司具有较强的生产科研和技术综合开发能力，拥有多项国际领先的具有自主知

识产权的核心技术，累计为国防军工、尖端技术累计承担了 6,000 多项新材料试制生

产任务，曾出色地完成了 8,000 多项科研课题，取得科研成果 700 余项，为国防现代

化建设和尖端科技发展做出了巨大贡献。 

公司承担了“先进结构材料领域关键技术标准研究”和“有色金属及稀土领域国

际标准研究国家重点研发计划”。公司被国家科学技术部和中国科学院认定为“高新技

术企业”；被国家科技部认定为“国际科技合作基地”、公司技术中心被国家发改委、

科技部、财政部、海关总署、税务总局联合认定的“国家级企业技术中心”，被陕西省

科技厅认定为“陕西省钛锆镍新材料工程技术研究中心”，同时拥有国家博士后科研工

作站、陕西省院士专家工作站。 

（5）生产工艺与质量控制优势 

公司是我国钛加工企业中首家被国家发改委、科技部等部委联合认定的“国家级企

业技术中心”，拥有海绵钛制备、铸锭熔炼、精密铸造、锻件锻造、棒丝材生产、板材

生产、带材生产、无缝管生产、焊管生产、原料处理等先进完整的生产工艺，关键生

产工艺和核心技术主要是通过多年自主研制和开发。 

公司取得了武器装备科研生产许可证，通过了国内外多项（GJB9001 标准、

AS/EN9100C 标准宇航质量体系、ISO10012 标准测量管理体系等）认证；通过了欧盟

承压设备 PED 认证、NADCAP 宇航特殊过程认证及德国 TÜV 体系认可；完成了

NORSOK 产品认证；通过了美国波音、古德里奇、加拿大庞巴迪、空客公司、斯奈克

玛等国际知名公司的质量体系和产品认证；囊括了进入世界航空航天等高端应用领域

主要通行证。 

（6）生产与研发等高技术人才储备充足 

经过 20 年的发展与传承，宝钛股份在生产、研发、质量控制等方面全面培育、储

备了大量的高技术人才。同时，公司建立了分层分类的培训体系，采取内训外训相结

合的培训方式。内部培训包括行业相关领域专业人员或优秀员工进行的各类业务培训；
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外部培训如组织员工参加行业协会、监管部门组织的培训和与专业培训机构合作进行

长期的管理人才培训等。 

宝钛股份拥有一支专业门类齐全、梯队结构合理的人才队伍，具备专业技术职务

资格人员 1579 名，其中教授级高级工程师 25 名、高级工程师 233 人，人员梯队具有

很强的科研攻关能力。  

3、募投项目建设规划 

（1）高品质钛锭、管材、型材生产线建设项目 

①项目基本情况 

本项目由公司在陕西省宝鸡市实施，建设包括生产厂房、生产线及相关配套设备；

预计项目建成达产后，将年新增钛及钛合金锭总产能 10,000 吨、钛合金管材产能 290

吨、钛合金型材产能 100 吨。本项目总建设投资 51,243.60 万元，项目建设期 24 个月，

项目建设主体为宝钛股份。 

②项目投资概算 

项目的总建设投资规模为 51,243.60 万元，具体如下：  

序号 项目名称 金额（万元） 

1 工程费用 43,351.00 

1.1 建筑工程 7,722.00 

1.2 设备工程 35,179.00 

1.3 安装工程 450.00 

2 工程建设其他费用 3,045.10 

3 预备费用 4,847.50 

5 总建设投资 51,243.60 

③项目报批程序 

目前，项目已取得陕西有色关于项目立项的批复、宝鸡高新区经济发展局投资项

目备案确认书、宝鸡市行政审批服务局关于项目环境影响报告书的批复。 
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（2）宇航级宽幅钛合金板材、带材、箔材生产线项目 

①项目基本情况 

本项目是依托公司现有的材料基础研究和工艺技术优势，新建的宇航级宽幅钛合

金板材、带材、箔材生产线项目。公司通过新增宇航级宽幅钛合金板材 1,850mm 热轧

生产线及对现有带材生产设备的填平补齐，解决高性能钛及钛合金板、带、箔材在生

产过程中的轧制、热处理和表面处理等关键技术瓶颈和产能瓶颈，实现高性能钛及钛

合金板、带、箔材的规模化生产，完成新增板材产能 1,500 吨/年、带材产能 5,000 吨/

年、箔材产能 500 吨/年的经营规划。总建设投资 77,998.70 万元，项目建设期 25 个月，

项目实施主体为宝钛股份。 

②项目投资概算 

项目总建设投资 77,998.70 万元，具体如下： 

序号 项目名称 金额（万元） 

1 工程费用 72,214.50 

1.1 建筑工程 18,719.20 

1.2 设备工程 50,686.00 

1.3 安装工程 2,809.30 

2 工程建设其他费用 3,612.80 

3 预备费用 2,171.40 

5 总建设投资 77,998.70 

③项目报批程序 

目前，项目已取得陕西有色关于项目立项的批复、宝鸡高新区经济发展局投资项

目备案确认书、宝鸡市环境保护局高新分局关于项目环境影响报告表的批复。 

（3）检测、检验中心中试平台项目 

①项目基本情况 

本项目是针对宝钛股份高品质钛锭、管材、型材生产线建设项目，宇航级宽幅钛

合金板材、带箔材建设项目等扩能项目产品的无损检测、理化检测、宏观检验及新技

术研发等进行配套的建设项目。本项目的实施能够扩大公司检测、检验能力，通过建

立科研中试平台，整合现有人力、设备资源，提高公司检测、检验装备水平，保证高
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端产品质量，促进企业整体科研、技术水平，使市场、研发、技术和生产能够有机地

结合，提升企业竞争力。本项目总建设投资 21,435.00 万元，项目建设期 24 个月，项

目实施主体为宝钛股份。 

②项目投资概算 

项目总建设投资 21,435.00 万元，具体如下： 

序号 项目名称 金额（万元） 

1 工程费用 18,358.70 

1.1 建筑工程 6,315.80 

1.2 设备工程 11,660.00 

1.3 安装工程 382.90 

2 工程建设其他费用 1,511.30 

3 预备费用 1,565.00 

5 总建设投资 21,435.00 

③项目报批程序 

目前，项目已取得陕西有色关于项目立项的批复、宝鸡高新区经济发展局投资项

目备案确认书、宝鸡市环境保护局高新分局关于项目环境影响报告表的批复。 

（二）补充流动资金可行性分析 

1、项目基本情况 

为满足公司日常经营资金需要，公司拟将本次非公开发行募集资金 31,000.00 万元

用于补充流动资金。 

2、补充流动资金的必要性 

（1）公司生产经营规模的扩大需要补充流动资金 

2017 年、2018 年、2019 年公司营业收入分别为 287,639.16 万元、341,019.39 万元、

418,762.02 万元，营业收入保持稳定增长态势。随着营业收入的增长，公司的应收票

据和应收账款余额、存货余额均会进一步增加，需要更多的营运资金来支撑生产经营

规模的增长。 
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（2）优化资本结构，提升抗风险能力 

公司面临市场竞争风险、宏观经济波动风险、主要原材料价格波动风险等各项风

险因素，募集资金用于补充流动资金可以降低公司的负债规模，提高公司风险抵御能

力；同时也有助于公司抢占市场先机，避免因资金短缺而失去发展机会。 

3、补充流动资金的测算 

（1）营业收入增长测算 

最近三年公司的营业收入及增长率如下： 

项目 2019 年 2018 年 2017 年 

营业收入（万元） 418,762.02 341,019.39 287,639.16 

增长率（%） 22.80 18.56 14.58 

结合公司最近三个会计年度营业收入增长率平均值 18.65%，对未来三年营业收入

情况预测如下： 

项目 2022 年 2021 年 2020 年 

营业收入（万元） 699,472.29 589,525.74 496,861.14 

增长率（%） 18.65 18.65 18.65 

注：上述预测不代表公司对未来三年经营情况及趋势的判断，亦不构成盈利预测。投资者不

应据此进行投资决策，投资者据此进行投资决策造成损失的，公司不承担赔偿责任。 

（2）流动资金需求测算的基本假设 

假设公司经营性流动资产（应收票据、应收账款、预付账款、存货）和经营性流

动负债（应付账款、预收账款）与公司的销售收入呈一定比例，即经营性流动资产销

售百分比和经营性流动负债销售百分比一定，且未来三年保持不变。 

经营性流动资产=上一年度营业收入×（1+销售收入增长率）×经营性流动资产

销售百分比。 

经营性流动负债=上一年度营业收入×（1+销售收入增长率）×经营性流动负债

销售百分比。 

流动资金占用额=经营性流动资产-经营性流动负债。 
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（3）流动资金需求测算过程及结果 

项目 
2019 年 2020 年 2021 年 2022 年 

金额（万元） 占比（%） 金额（万元） 金额（万元） 金额（万元） 

营业收入 418,762.02   496,861.14  589,525.74  699,472.29  

应收票据 109,034.87 26.04  129,369.87  153,497.35  182,124.61  

应收账款 119,595.92 28.56  141,900.56  168,365.01  199,765.09  

应收款项融资 13,870.35 3.31  16,457.17  19,526.43  23,168.11  

预付款项 5,514.61 1.32  6,543.08  7,763.37  9,211.24  

存货 211,045.20 50.40  250,405.13  297,105.69  352,515.90  

经营性流动资产 459,060.95 109.62  544,675.82  646,257.86  766,784.95  

应付票据 10,600.00 2.53  12,576.90  14,922.49  17,705.54  

应付账款 74,376.07 17.76  88,247.21  104,705.31  124,232.85  

预收款项 11,029.34 2.63  13,086.31  15,526.91  18,422.68  

经营性流动负债 96,005.41 22.93  113,910.42  135,154.71  160,361.07  

流动资金占用额 363,055.54    430,765.40  511,103.14  606,423.88  

流动资金缺口         243,368.34  

根据上述测算，2019 年至 2021 年公司预计累计产生流动资金缺口 243,368.34 万

元。因此，本次非公开发行补充流动资金 31,000.00 万元具有合理性，与公司资产和经

营规模相匹配。 

4、补充流动资金项目的管理安排 

对于该项目资金的管理运营安排，公司将严格按照中国证监会、上海证券交易所

有关规定及公司《募集资金使用管理办法》，根据公司业务发展的需要，合理安排该部

分资金投放的进度和金额，保障募集资金的安全和高效使用，从而不断提高公司盈利

能力。公司在具体资金支付环节，将严格按照公司财务管理制度和资金审批权限使用

资金。 

（三）偿还银行借款可行性分析 

公司拟使用本次募集资金中的 50,000.00 万元用于偿还银行借款，截至 2019 年末

公司的资产负债率为 49.78%（合并口径），短期借款余额为 104,673.82 万元，长期借

款余额为 40,000.00 万元，2019 年利息费用支出为 13,626.12 万元。通过募集资金置换
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部分银行借款，有助于降低公司的资产负债率和财务负担，进一步提高公司的盈利能

力。 

三、本次发行对公司经营管理和财务状况的影响 

（一）本次发行对公司经营管理的影响 

本次募集资金投资项目主要围绕公司主营业务展开，符合国家相关的产业政策以

及未来公司整体战略发展方向，有利于提升公司综合实力。本次募集资金投资项目具

有良好的市场发展前景和经济效益，能够优化公司产品结构，提升公司盈利水平，提

高公司研发能力，并进一步增强公司的核心竞争力，实现公司的长期可持续发展，巩

固和提升公司的行业地位，实现公司的战略目标。 

（二）本次发行对公司财务状况的影响 

本次非公开发行完成后，公司总资产与净资产规模将同步增加，资产负债率水平

将有所下降，有利于增强公司抵御财务风险的能力，进一步优化资产结构，降低财务

成本和财务风险，增强未来的持续经营能力。随着募集资金投资项目的完成，现有主

营业务进一步完善升级，可进一步扩大公司主营业务规模，并拓展、延伸产品线，项

目效益将逐步显现，进一步改善公司财务状况。 

四、结论 

公司董事会认为，公司本次非公开发行的募集资金投向符合国家相关政策和法律

法规、行业发展趋势以及公司发展战略。本次募集资金投资项目的实施，将进一步优

化公司资本结构，提升公司综合实力，为公司持续发展提供支撑，符合公司及全体股

东的利益。因此，本次募集资金投资项目是必要且可行的。 

 

 

 

宝鸡钛业股份有限公司董事会 

2020 年 5 月 6 日 
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