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一 重要提示 

1 本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规

划，投资者应当到上海证券交易所网站等中国证监会指定媒体上仔细阅读年度报告全文。 

2 本公司董事会、监事会及董事、监事、高级管理人员保证年度报告内容的真实、准确、完整，

不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并承担个别和连带的法律责任。 

3 公司全体董事出席董事会会议。 

4 中汇会计师事务所（特殊普通合伙）为本公司出具了标准无保留意见的审计报告。 

5 经董事会审议的报告期利润分配预案或公积金转增股本预案 

由于公司 2019 年度归属于母公司所有者的净利润为负，为保障公司持续稳定经营和全体股东

长远利益，满足公司未来经营资金需求，按照《公司法》、《上海证券交易所上市公司现金分红指

引》和《公司章程》等相关规定，经董事会审慎研究，决定公司 2019 年度不进行现金分红，亦不

进行资本公积金转增股本。 

该预案尚需公司 2019 年年度股东大会审议批准。 

二 公司基本情况 

1 公司简介 

公司股票简况 

股票种类 股票上市交易所 股票简称 股票代码 变更前股票简称 

A股 上海证券交易所 西水股份 600291   

 

 

联系人和

联系方式 

董事会秘书 证券事务代表 

姓名 苏宏伟 塔娜 

办公地址 内蒙古乌海市海勃湾区世景苑西4-21号 内蒙古乌海市海勃湾区世景苑西4-21号 

电话 0473-6953126 0473-6953126 

电子信箱 Xsgf_291@126.com zqtana@126.com 

 

2 报告期公司主要业务简介 

报告期，公司母公司作为投资控股型公司，主要通过控股子公司从事保险、贸易、投资管理

等业务，其中控股子公司天安财险从事的保险业务收入占到公司主营业务收入的 90%以上，成为

本公司的核心业务；子公司包头市岩华投资管理有限公司和北京裕达昌盛投资有限公司在积极开

展私募股权投资业务；包头市岩华贸易有限公司在积极开展贸易业务，主要是采用“以销定购”

的经营模式，开展煤炭等贸易业务。 



根据中国证券监督管理委员会网站最新发布的《2019 年 4 季度上市公司行业分类结果》显示，

公司属于“J68. 保险业”。  

子公司天安财险保险主营业务为通过向企业、个人等客户销售保险产品，获取保费收入；取

得保费收入后，根据监管规定和自身控制风险的要求，对于部分已承保风险进行再保险；通过对

未来赔付责任评估提取保险责任准备金，以满足未来赔付的要求，同时将保险资产进行投资，从

而通过承保及投资获取利润。目前公司的核心业务包括财产保险业务承保和保险资金投资运用等

两大板块。公司经营的主要财产保险产品包括机动车辆保险、非机动车辆保险（企业及家庭财产

保险、责任险、保证险、货运险、工程险、船舶险、信用险、特殊风险、农业险）以及短期意外

健康保险。在保险资金投资运用领域，公司持续优化资产负债匹配，实现投资渠道多元化、投资

管理专业化，提升投资收益水平。 

2019 年公司坚持高质量发展导向，落实“效益为先、降本增效、稳中求进、合规经营”的年

度经营思路，确保业务正增长、承保有效益；优化渠道专业化管理体系，推动重点渠道站上新的

起飞平台；强化业务品质管理，优化业务结构；战略发展非车，贡献效益增量；加强理赔客服，

优化客户体验；探索科技赋能，迈开创新步伐。 

2019 年产险行业整体平稳较快发展、盈利水平稳定较好，产险市场运行呈现三个方面的特点：

一是国民经济保持中等速度的新常态增长，有助于产险行业实现平稳较快发展，2019 年产险行业

保费同比增长 10.7%；二是财产保险行业整体实现承保盈利，综合成本率 99.98%，同比优化 0.15

个百分点；三是监管机构强调把防范系统性风险与服务实体经济紧密结合，进一步加大市场整治

和监管力度，有利于市场秩序进一步规范，促进财产保险行业高质量发展。 

 

3 公司主要会计数据和财务指标 

3.1 近 3 年的主要会计数据和财务指标 

单位：元  币种：人民币 

 
2019年 2018年 

本年比上年 

增减(%) 
2017年 

总资产 64,593,538,552.73 114,914,978,876.77 -43.79 225,774,286,200.40 

营业收入 14,871,958,349.11 23,215,269,080.87 -35.94 30,246,421,889.99 

归属于上市

公司股东的

净利润 

-1,722,419,261.84 377,620,025.61 -556.12 2,395,087,594.39 

归属于上市

公司股东的

扣除非经常

性损益的净

利润 

-669,137,788.03 328,016,861.05 -303.99 -116,245,867.61 



归属于上市

公司股东的

净资产 

10,991,850,868.73 12,564,949,030.30 -12.52 12,368,894,854.99 

经营活动产

生的现金流

量净额 

-55,691,960,728.15 -120,026,746,138.89   -90,914,903,535.28 

基本每股收

益（元／股

） 

-1.5758 0.3455 -556.09 2.1912 

稀释每股收

益（元／股

） 

-1.5758 0.3455 -556.09 2.1912 

加权平均净

资产收益率

（%） 

-14.68 3.03 减少17.71

个百分点 

22.01 

 

 

3.2 报告期分季度的主要会计数据 

单位：元  币种：人民币 

 
第一季度 

（1-3 月份） 

第二季度 

（4-6 月份） 

第三季度 

（7-9 月份） 

第四季度 

（10-12 月份） 

营业收入 4,232,758,884.71 1,943,874,826.00 4,382,895,293.07 4,312,429,345.33 

归属于上市公司股

东的净利润 
15,042,217.21 

-1,559,446,264.3

9 
-19,859,028.17 -158,156,186.49 

归属于上市公司股

东的扣除非经常性

损益后的净利润 

12,696,383.78 -467,589,526.89 -16,450,361.83 -197,794,283.09 

经营活动产生的现

金流量净额 

-33,505,583,589.5

3 

-11,217,644,653.

87 

-4,227,164,081.2

6 

-6,741,568,403.4

9 

 

季度数据与已披露定期报告数据差异说明 

□适用 √不适用  

4 股本及股东情况 

4.1 普通股股东和表决权恢复的优先股股东数量及前 10 名股东持股情况表 

 

单位: 股 

截止报告期末普通股股东总数（户） 77,785 

年度报告披露日前上一月末的普通股股东总数（户） 71,727 

截止报告期末表决权恢复的优先股股东总数（户） 0 

年度报告披露日前上一月末表决权恢复的优先股股东总数（户） 0 

前 10 名股东持股情况 

股东名称 

（全称） 

报告期内增

减 

期末持股数

量 

比例

(%) 

持

有

有

质押或冻结情况 股东 

性质 股份 数量 



限

售

条

件

的

股

份

数

量 

状态 

上海银炬实业发展有

限公司 

0 117,550,574 10.75 0 无   境内非

国有法

人 

北京绵世方达投资有

限责任公司 

0 117,550,574 10.75 0 质押 117,550,500 境内非

国有法

人 

深圳市德景新投资有

限公司 

0 116,076,150 10.62 0 质押 116,076,150 境内非

国有法

人 

正元投资有限公司 0 114,173,553 10.45 0 质押 111,660,000 境内非

国有法

人 

北京新天地互动多媒

体技术有限公司 

0 52,447,968 4.80 0 质押 52,000,000 境内非

国有法

人 

乌海市城建投融资有

限责任公司 

0 49,705,512 4.55 0 质押 24,850,000 国有法

人 

上海德莱科技有限公

司 

0 37,164,180 3.40 0 质押 37,164,100 境内非

国有法

人 

雪松国际信托股份有

限公司 

-21,857,911 33,657,593 3.08 0 无   境内非

国有法

人 

深圳平安大华汇通财

富－包商银行－中融

国际信托－中融－融

珲 30号单一资金信

托 

-227,100 17,356,796 1.59 0 未知   其他 

中国农业银行股份有

限公司－中证 500 交

易型开放式指数证券

投资基金 

154,235 5,957,253 0.55 0 未知   其他 

上述股东关联关系或一致行动的说

明 

股东正元投资有限公司、北京新天地互动多媒体技术有限公司

与上海德莱科技有限公司之间存有关联关系,并是一致行动

人；未知其他股东间是否存在关联关系，也未知其他股东是否



属于《上市公司股东持股变动信息披露管理办法》中规定的一

致行动人。 

表决权恢复的优先股股东及持股数

量的说明 

不适用 

 

 

4.2 公司与控股股东之间的产权及控制关系的方框图 

√适用 □不适用  

 

 

4.3 公司与实际控制人之间的产权及控制关系的方框图 

√适用 □不适用  

 

 



4.4 报告期末公司优先股股东总数及前 10 名股东情况 

□适用  √不适用  

5 公司债券情况 

√适用  □不适用  

5.1 公司债券基本情况 

单位:元  币种:人民币 

债券名

称 
简称 代码 

发行

日 
到期日 债券余额 利率 

还本付

息方式 

交易场

所 

天安财

险 2014

年次级

定期债

券 

14天安

次 

123284 2014

年 12

月 30

日 

2024年

12 月

30 日 

180,000,000.00 6.70 按年付

息，到

期一次

还本 

自行定

向发行 

天安财

险 2014

年次级

定期债

券 

14天安

次 

123284 2014

年 12

月 30

日 

2024年

12 月

30 日 

290,000,000.00 6.80 按年付

息，到

期一次

还本 

自行定

向发行 

天安财

险 2014

年次级

定期债

券 

14天安

次 

123284 2014

年 12

月 26

日 

2024年

12 月

26 日 

230,000,000.00 6.70 按年付

息，到

期一次

还本 

自行定

向发行 

天安财

险 2014

年次级

定期债

券 

14天安

次 

123284 2014

年 12

月 29

日 

2024年

12 月

29 日 

400,000,000.00 6.70 按年付

息，到

期一次

还本 

自行定

向发行 

天安财

险 2014

年次级

定期债

券 

14天安

次 

123284 2014

年 12

月 30

日 

2024年

12 月

30 日 

200,000,000.00 6.80 按年付

息，到

期一次

还本 

自行定

向发行 

天安财

险 2015

年资本

补充债

券 

15天安

财险 

1523004 2015

年 9月

29 日 

2025年

9 月 28

日 

5,288,138,500.00 5.97 按年付

息，到

期一次

还本 

银行间

债券市

场 

5.2 公司债券付息兑付情况 

□适用√不适用  

 



5.3 公司债券评级情况 

√适用 □不适用  

天安财险 2014 年次级定期债券资信评级机构为大公国际资信评估有限公司，公司评级 AA+， 

债券评级 AA。  

天安财险 2015 年资本补充债券资信评级机构为大公国际资信评估有限公司，公司主体评级 

AA+，债券评级 AA；中债资信评估有限责任公司，公司主体评级：AA-，债券评级：A+。 

 

5.4 公司近 2 年的主要会计数据和财务指标 

□适用  √不适用  

 

三 经营情况讨论与分析 

1 报告期内主要经营情况 

报告期内公司的主营业务主要为保险业务。全年实现营业收入 1,487,195.83 万元，比上年同

期下降 35.94%；实现归属于母公司的净利润为-172,241.93 万元，比上年同期下降 556.12%； 扣

除非经常性损益后归属于母公司股东的净利润-66,913.78 万元，比上年同期下降 303.99%；经营

性净现金流量-5,569,196.07 万元；基本每股收益-1.5758 元；净资产收益率-14.68%。归属于上

市公司股东的净利润下降的主要原因是本期天安财险处置兴业银行股权及本公司因天安财险处置

兴业银行股权将对兴业银行核算方法由权益法转换为金融工具核算所致。 

 

2 导致暂停上市的原因 

□适用 √不适用 

 

3 面临终止上市的情况和原因 

□适用 √不适用 

 

4 公司对会计政策、会计估计变更原因及影响的分析说明 

√适用□不适用  

本公司自 2019 年 1 月 1 日起执行财政部修订后的《企业会计准则第 22 号——金融工具

确认和计量》《企业会计准则第 23 号——金融资产转移》《企业会计准则第 24 号——套期保值》

以及《企业会计准则第 37 号——金融工具列报》(以下简称新金融工具准则)。根据相关新旧准则

衔接规定，对可比期间信息不予调整，首次执行日执行新准则与原准则的差异追溯调整本报告期

期初留存收益或其他综合收益。 

会计政策变更的内容和原因 审批程序 备注 



会计政策变更的内容和原因 审批程序 备注 

财政部于 2017 年 3 月 31 日分别发布了《企业会计准则第 22 号——

金融工具确认和计量(2017 年修订)》(财会[2017]7 号)、《企业会计准

则第 23 号——金融资产转移(2017 年修订)》(财会[2017]8 号)、《企业

会计准则第 24 号——套期会计(2017 年修订)》(财会[2017]9 号)，于

2017 年 5 月 2 日发布了《企业会计准则第 37 号——金融工具列报

(2017 年修订)》(财会[2017]14 号)(上述准则以下统称“新金融工具准

则”)，要求境内上市企业自 2019 年 1 月 1 日起执行新金融工具准则。 

本次变更经

公司第七届

届第二次董

事会审议通

过。 

[注 1] 

财政部于 2018 年 12 月 26 日发布了《财政部关于修订印发 2018 年度

金融企业财务报表格式的通知》（财会〔2018〕36 号），要求已执行

新金融工具准则与新收入准则的金融企业应当按照企业会计准则和

本通知要求编制财务报表。 

本次变更经

公司第七届

届第三次董

事会审议通

过。 

[注 1] 

财政部于 2019 年 5 月 9 日发布《关于印发修订<企业会计准则第 7

号——非货币性资产交换>的通知》(财会[2019]8 号，以下简称“新

非货币性资产交换准则”)，自 2019 年 6 月 10 日起执行。 

本次变更经

公司第七届

届第三次董

事会审议通

过。 

[注 2] 

财政部于 2019 年 5 月 16 日发布《关于印发修订《企业会计准则第

12 号——债务重组》的通知》(财会[2019]9 号，以下简称“新债务重

组准则”)，自 2019 年 6 月 17 日起施行。 

本次变更经

公司第七届

届第三次董

事会审议通

过。 

[注 3] 

[注 1]新金融工具准则改变了原准则下金融资产的分类和计量方式，将金融资产分为三类：

按摊余成本计量、按公允价值计量且其变动计入其他综合收益、按公允价值计量且其变动计入当

期损益。本公司考虑金融资产的合同现金流量特征和自身管理金融资产的业务模式进行上述分类。

权益类投资需按公允价值计量且其变动计入当期损益，但对非交易性权益类投资，在初始确认时

可选择按公允价值计量且其变动计入其他综合收益，该等金融资产终止确认时累计利得或损失从

其他综合收益转入留存收益，不计入当期损益。 

新金融工具准则将金融资产减值计量由原准则下的“已发生损失模型”改为“预期信用损失

模型”，适用于以摊余成本计量的金融资产、以公允价值计量且其变动计入其他综合收益的债务工

具投资、租赁应收款及财务担保合同。 

本公司按照新金融工具准则的相关规定，对比较期间财务报表不予调整，首次执行日执行新

准则与原准则的差异追溯调整本报告期期初留存收益或其他综合收益。调整情况详见审计报告附

注三(三十四)3、4之说明。 

财政部于 2018 年 12 月 26 日发布了《财政部关于修订印发 2018 年度金融企业财务报表格式

的通知》（财会〔2018〕36 号），要求已执行新金融工具准则与新收入准则的金融企业应当按照企



业会计准则和本通知要求编制财务报表。修订的金融企业财务报表格式将基于实际利率法计提的

金融工具的利息应包含在相应金融工具的账面余额中，并反映在相关“拆出资金”“金融投资：

债权投资”“金融投资：其他债权投资”“发放贷款和垫款”“应付债券”“长期借款”等项目

中，而不应单独列示“应收利息”项目或“应付利息”项目。将分类为以摊余成本计量的金融资

产和分类为以公允价值计量且其变动计入其他综合收益的金融资产按照实际利率法计算的利息收

入单独反映在“利息收入”项目。 

对于上述报表格式变更中简单合并、拆分与调整的财务报表项目，本公司已在财务报表中直

接进行了调整。 

 [注 2]新非货币性资产交换准则规定对 2019 年 1 月 1 日至本准则施行日之间发生的非货币

性资产交换根据本准则进行调整，对 2019 年 1月 1日之前发生的非货币性资产交换，不需要进行

追溯调整。 

本公司按照规定自 2019 年 6月 10 日起执行新非货币性资产交换准则，对 2019 年 1月 1日存

在的非货币性资产交换采用未来适用法处理。 

[注 3]新债务重组准则规定对2019年 1月 1日至本准则施行日之间发生的债务重组根据本准

则进行调整，对 2019 年 1月 1 日之前发生的债务重组，不需要进行追溯调整。 

本公司按照规定自 2019 年 6月 17 日起执行新债务重组准则，对 2019 年 1月 1 日存在的债务

重组采用未来适用法处理，本期财务报表不受影响。  

 

5 公司对重大会计差错更正原因及影响的分析说明 

□适用√不适用  

 

6 与上年度财务报告相比，对财务报表合并范围发生变化的，公司应当作出具体说明。 

√适用□不适用  

本公司 2019 年度纳入合并范围的子公司共 13 家，详见年报全文财务报告十“在其他主体

中的权益”。与上年度相比，本公司本年度合并范围未发生变化。 


