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上海医药集团股份有限公司 

关于计提商誉减值准备的公告 

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述

或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

 

上海医药集团股份有限公司（以下简称“公司”）于 2020年 3月 20日召开

第七届董事会第九次会议，审议通过了《上海医药集团股份有限公司关于计提商

誉减值准备的议案》，现将相关情况公告如下： 

 

一、本次计提商誉减值准备情况的说明 

 为客观、公允地反映公司经营状况，公司于 2019年聘任上海东洲资产评估

有限公司（以下简称“东洲评估”）作为第三方评估机构对公司商誉减值事项进

行评估和测定。 

公司管理层根据《企业会计准则》、《资产评估基本准则》及《以财务报告为

目的的评估指南》等相关规定，结合公司当期实际经营情况，以东洲评估对各资

产组可回收价值的测算结果为基础，秉着谨慎性原则对公司收购 Vitaco 

Holdings Limited（以下简称“Vitaco”）、甘肃信谊天森药业有限公司（以下

简称“甘肃天森”）以及 Big Global Limited（以下简称“Big Global”）形

成的上述 3个资产组商誉计提减值准备，金额合计人民币 70,476.16万元。具体

情况见下表： 

单位：人民币，万元 

被收购的

投资单位 

商誉形

成时间 

2019 年 12

月 31 日商

誉原值 

年初商誉减

值准备余额 

本期计提商

誉减值准备 

2019 年 12 月

31 日商誉净

值 

Vitaco 2016年 101,897.05 36,041.41 56,803.44 9,052.20 

甘肃天森 2018年 12,280.82 - 3,947.01 8,333.81 

Big 2013年 44,510.94 - 9,725.71 34,785.23 
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本次东洲评估根据持续经营的基本假设，结合资产特点，对资产组预计未来

现金流量的现值进行测算，将测算结果与对应资产组的账面价值进行比较，上述

三项资产组的预计未来现金流量现值的测算结果均低于账面价值，存在商誉减值

迹象，故继续采用了公允价值减去处置费用的净额进行减值测试，依据孰高原则，

选取了预计未来现金流量的现值作为可回收价值的结论，需要计提相应的商誉减

值准备。 

 

1、Zeus Investment Limited 及其下属子公司 

2016 年，上海医药的下属全资子公司 SIIC Medical Science and Technology 

(Group) Ltd.与 Primavera Capital Fund II L.P.下属全资子公司 PV Zeus 

Limited 合资设立 Zeus Investment Limited（以下简称“Zeus”），并通过该

公司私有化澳大利亚证券交易所上市公司 Vitaco。Vitaco是一家开发、 生产和

销售一系列营养、健康及保健品类品牌的营养品公司，其主要市场是澳大利亚和

新西兰，产品主要包括保健品、体育营养品以及健康食品。 

2019 年 Vitaco 业务规模未达预期，主要是中国业务整体效益较收购时及预

期仍存在一定的差距。由于我国对进口保健品线下销售实行注册备案制，且该程

序耗时较长，Vitaco 进口保健品只能通过跨境电商和代购方式实现交易，故发

展缓慢。此外，2019 年中国大陆地区正式开始实施的电商法影响了新西兰、澳

大利亚的海淘市场，部分中、小代购商逐步减少产品库存，甚至退出行业。根据

谨慎性原则，公司 2019 年通过减值测试，计提商誉减值准备人民币 56,803.44

万元。 

 

2、上药信谊及其下属子公司 

2018 年，公司全资子公司上海上药信谊药厂有限公司为整合糜蛋白酶产品

产业链，出资人民币 18,870 万元收购甘肃天森 51%的股权。甘肃天森是一家以

生产、经营糜蛋白酶原料药——糜元为主要业务的原料药生产企业；糜蛋白酶是

Global 

合计 - 158,688.81 36,041.41 70,476.16 52,171.24 
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一款可以通过雾化吸入给药并有效祛痰抗炎的经典药物。 

2019 年，公司糜蛋白酶产品线收入规模虽有所上升，但是随着大量新式雾

化吸入制剂的上市，糜蛋白酶制剂原有市场预计将受到一定挤压；同时，由于医

保控费不断深入等因素，糜蛋白酶产品市场情况较收购甘肃天森时发生了较大的

变化，使得公司未来年度经营预期较收购时的预计数字产生了一定差距。根据谨

慎性原则，2019年计提商誉减值准备人民币 3,947.01万元。 

 

3、Big Global 及其下属子公司 

2013 年 6 月，公司为优化工业产品结构、布局麻醉肌松药品板块，出资人

民币 61,462万元收购了 Big Global 79%股权；2013年 12月，公司以人民币 7,780

万元进一步收购 Big Global 10%股权并对其单边增资 1亿元人民币认购其 1.25%

的股权，持股比例增至 90.25%；2019 年 12 月，公司完成对 Big Global 少数股

权的收购，最终取得 Big Global 100%股权。 

上药东英（江苏）药业有限公司是 Big Global 的全资子公司，是一家生产

冻干粉针剂、小容量注射剂、片剂以及原料药的生产企业；其收入主要来源于注

射用苯磺顺阿曲库铵，产品结构较为单一。注射用苯磺顺阿曲库铵为手术麻醉辅

助药，虽然目前国内仅有 4 家企业获准生产，但麻醉仿制药品受国家集中管控，

销售终端客户范围有限，叠加产品龙头集聚效应，导致盈利能力不及预期；鉴于

未来年度该产品价格下行压力较大，经营业绩的实现存在一定不确定性。根据谨

慎性原则，2019年计提商誉减值准备人民币 9,725.71万元。 

 

二、本次计提商誉减值准备对上市公司的影响 

本次计提商誉减值准备金额合计约为人民币70,476.16万元，减少公司2019

年度合并报表归属于母公司所有者的净利润约为人民币47,754.78万元（最终数

据以公司将披露的2019年年度报告为准）。 

 

三、第三方评估机构基本情况说明 

东洲评估成立于 1994 年，具有证券期货相关业务资格等资质证书。东洲评

估业务类型丰富，主要包括：企业改制上市（境内及境外 IPO）、上市公司资产
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重组、中外合资、国有企业改制、企业并购、以财务报告为目的的评估（PPA、

商誉减值测试）、涉税评估、私募估值等资产评估领域，在医药行业的并购、商

誉减值测试等方面具有丰富的评估经验。 

 

四、独立董事关于本次计提商誉减值准备的说明 

公司计提商誉减值准备是基于谨慎性原则，符合《企业会计准则》、《资产评

估基本准则》及《以财务报告为目的的评估指南》等相关规定以及公司资产实际

情况，没有损害公司及股东，特别是中小股东利益的情况。计提减值准备后，能

够更加公允地反应公司的财务状况，故同意本次计提商誉减值准备。 

 

五、监事会关于本次计提商誉减值准备发表的意见 

公司本次计提商誉减值准备是为了保证公司规范运作，坚持稳健的会计原则，

公允地反映公司的财务状况以及经营成果，没有损害公司及股东，特别是中小股

东利益的情况，故同意本次计提商誉减值准备。 

 

 

上海医药集团股份有限公司 

董事会 

二零二零年三月二十一日 


