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新疆天富能源股份有限公司 

关于以全资子公司新疆天富垃圾焚烧发电有限责任公司 100%

股权置换玛纳斯县肯斯瓦特水力发电有限责任公司 

100%股权的补充公告 

特别提示 

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈

述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

2019年 11 月 15 日，新疆天富能源股份有限公司（以下简称“公

司”）披露了《关于以全资子公司新疆天富垃圾焚烧发电有限责任公

司 100%股权置换玛纳斯县肯斯瓦特水力发电有限责任公司 100%股权

的公告》（公告编号：2019-临 111），同意公司以全资子公司新疆天

富垃圾焚烧发电有限责任公司（以下简称“垃圾发电”）100%股权置

换石河子市国能能源投资有限公司（以下简称“国能投资”）全资子

公司玛纳斯县肯斯瓦特水力发电有限责任公司（以下简称“肯斯瓦特”）

100%股权，交易价格由评估价值确定。经中瑞世联资产评估（北京）

有限公司以 2019 年 8 月 31 日为评估基准日进行评估，垃圾发电股东

全部权益以资产基础法评估的评估价值为 30,872.58万元，肯斯瓦特

股东全部权益以收益法评估的评估价值为 31,800.00万元，两者之间

的差额 927.42 万元，由公司以现金方式向国能投资补足。评估基准

日至股权交割日期间垃圾发电及肯斯瓦特所产生的损益，由股权置换

后的股东享有和承担。 

为便于投资者对上述交易的理解，现特此补充公告说明如下： 



一、交易标的评估相关说明 

上述交易标的经中瑞世联资产评估（北京）有限公司（以下简称

“中瑞世联”）以 2019 年 8 月 31 日为评估基准日分别进行评估。其

中：垃圾发电以资产基础法评估，股东全部权益评估价值为 30,872.58

万元；肯斯瓦特以收益法评估，股东全部权益评估价值为 31,800.00

万元。 

（一）评估价值及方法的选择 

经中瑞世联评估，垃圾发电股东全部权益价值按照资产基础法评

估结果为 30,872.58 万元，按照市场法评估结果为 29,900.00 万元。 

中瑞世联经分析企业历史财务数据和调查了解，垃圾发电虽然持

续经营，但近年来一直处于亏损状态，未来经营状况、盈利状况及经

营风险上存在较大的不确定性，不具备采用收益法评估的条件，如采

用市场法评估时，虽然评估人员对被评估单位进行充分必要的调整，

但是任然存在评估人员未能掌握参考公司独有的无形资产、或有负债

等不确定因素或难以调整的因素，导致评估结果与实际企业价值离散

程度较大的风险，从而造成市场法的评估结果也具有较大的不确定性，

故本次评估采用资产基础法为本次评估结论确定的方法。 

经中瑞世联评估，肯斯瓦特股东全部权益价值按照资产基础法评

估结果为 24,212.80 万元，按照收益法评估结果为 31,800.00 万元。 

因国内外与玛纳斯县肯斯瓦特水力发电有限责任公司相类似的

公司交易案例很少，且难以取得交易案例，因此无法获得可比且有效

的市场交易参照对象，故中瑞世联本次评估不考虑采用市场法，选择



资产基础法和收益法进行评估。中瑞世联认为肯斯瓦特可预计的未来

年度具有较好的盈利能力，从收益途径能反映出企业的价值，且收益

法在评估过程中不仅考虑了肯斯瓦特的账内资产，同时也考虑了如企

业历史积累的客户资源、科学的经营管理水平等各项对获利能力产生

重大影响因素，即评估结论充分涵盖了被评估单位全部权益价值。采

用收益法能更好的反映肯斯瓦特的企业价值，收益法的评估结果相对

更具有可信性，故采用收益法评估结果作为本次评估结论。 

二、交易标的近两年及一期相关财务数据 

（一）垃圾发电近两年及一期的主要财务数据如下： 

                               金额单位：万元 

（二）肯斯瓦特近两年及一期的主要财务数据如下： 

金额单位：万元 

项目 2017 年 12 月 31 日 2018 年 12 月 31 日 2019 年 8 月 31 日 
总资产 51,636.58 49,129.04 45,304.10 
总负债 30,892.60 28,186.04 25,159.97 
所有者权益 20,743.97 20,942.99 20,144.13 
 2017 年度 2018 年度 2019 年 1-8 月 

营业收入 6,551.23 5,516.89 4,654.75 

净利润 521.13 391.27 -447.77（注） 

（注）2019 年 1-8 月肯斯瓦特净利润为负的原因是当期计提资

产减值损失 14,438,410.93 元。其中固定资产减值为 13,691,786.65

元，主要为肯斯瓦特建设期为满足生产、办公供暖需要而建设的大白

项目 2017 年 12 月 31 日 2018 年 12 月 31 日 2019 年 8 月 31 日 
总资产 50,896.04 48,731.19 47,520.98 

总负债 45,024.10 48,079.21 19,345.93 

所有者权益 5,871.94 651.98 28,175.05 

 2017 年度 2018 年度 2019 年 1-8 月 

营业收入 752.01 969.30 1,934.04 

净利润 -4,776.77 -5,219.93 -2,476.93 



杨锅炉及配套设施，后由于环保要求及技术改进，已停用，现无使用

价值，截止 2019 年 8 月 31 日上述资产账面净值 13,691,786.65 元全

部计提减值准备。 

三、交易标的的其他相关情况 

（一）肯斯瓦特截至 2019 年 8 月 31日负债（经审计）情况如下： 

金额单位：元 

其中： 

长期应付款 243,000,000.00 元为肯斯瓦特水利枢纽工程建设期

项目 2019 年 8 月 31 日 

流动负债：  

短期借款 - 

以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融负债 - 

衍生金融负债 - 

应付票据及应付账款 655,240.25 

预收款项 206,406.76 

应付职工薪酬 373,029.66 

应交税费 5,604,624.97 

其他应付款 1,760,369.24 

持有待售负债 - 

一年内到期的非流动负债 - 

其他流动负债 - 

流动负债合计 8,599,670.88 

非流动负债：  

长期借款 - 

应付债券 - 

长期应付款 243,000,000.00 

长期应付职工薪酬 - 

预计负债 - 

递延收益 - 

递延所得税负债 - 

其他非流动负债 - 

非流动负债合计 243,000,000.00 

负债合计 251,599,670.88 



间，由新疆生产建设兵团第八师玛纳斯河肯斯瓦特水利枢纽工程建设

管理局向中国银行股份有限公司石河子市分行借款，借款金额为

668,560,000.00 元，借款方式为担保、抵押及质押：由石河子国有

资产经营（集团）有限公司提供连带责任保证担保，并签订担保合同；

由新疆生产建设兵团第八师玛纳斯河肯斯瓦特水利枢纽工程建设管

理局（以下简称“建管局”）以其当时在建的新疆生产建设兵团第八

师玛纳斯肯斯瓦特水利枢纽工程项目在建工程提供担保抵押，并签订

抵押合同；由建管局以新疆生产建设兵团第八师玛纳斯河肯斯瓦特水

利枢纽工程项目形成的电费收费权做质押担保提供质押担保，并签订

收费权益质押合同；2016 年 4 月，由建管局持有肯斯瓦特 3,300 万

元股权划拨给石河子国有资产经营（集团）有限公司，并将经营性资

产、负债、权益一并划转给石河子国有资产经营（集团）有限公司。

因此，目前由肯斯瓦特向建管局偿还剩余固定资产借款，借款余额为

243,000,000.00 元。 

（二）肯斯瓦特与国能投资内部往来情况。 

截至 2019 年 8 月 31 日，国能投资尚欠肯斯瓦特内部往来款

18,688,592.49元，具体内容如下： 

科目名称 期末余额 说明 

内部往来\生产用\生

产用现金 
2,769,033.05 

主要为国能投资代付肯斯瓦特的生产

性物资费用等 

内部往来\生产用\生

产用转账 
-4,821,468.04 

主要为肯斯瓦特向国能投资上交的电

费收入及车辆划转等 

内部往来\上下级拨

款 
-16,636,157.50 

主要为肯斯瓦特向国能投资上交的电

费、销售砂石料及房屋租赁等收入 

合计 -18,688,592.49  

（三）截至 2019 年 8 月 31 日，肯斯瓦特不存在对外担保情况。 



（四）截至 2019 年 8 月 31 日，肯斯瓦特不存在其他或有债务及

或有诉讼的情况。 

特此公告。 

 

 

新疆天富能源股份有限公司董事会 

2019年 11 月 15 日 

 


