
海通证券股份有限公司 

关于日播时尚集团股份有限公司 

2019 年前三季度业绩亏损之专项现场核查报告 

 

经中国证券监督管理委员会（以下简称“中国证监会”）《关于核准日播时尚

集团股份有限公司首次公开发行股票的批复》（证监许可[2017]651 号）核准，并

经上海证券交易所同意，日播时尚集团股份有限公司（以下简称“日播时尚”或“公

司”）首次公开发行人民币普通股（A 股）6,000 万股并于 2017 年 5 月 31 日在上

海证券交易所（以下简称“上交所”）上市交易，海通证券股份有限公司（以下简

称“海通证券”或“保荐机构”）作为日播时尚首次公开发行 A 股股票并上市的保荐

机构，负责日播时尚上市后的持续督导工作。 

鉴于日播时尚 2019 年前三季度业绩亏损，保荐机构根据《中华人民共和国

公司法》、《中华人民共和国证券法》、《上市公司章程指引》、《证券发行上市保荐

业务管理办法》、《上海证券交易所股票上市规则》以及《上海证券交易所上市公

司持续督导工作指引》等国家有关法律、法规和规范性文件的要求和行业公认的

业务标准、道德规范，本着审慎和勤勉尽责的原则，于 2019 年 10 月 29 日对公

司开展了现场检查工作，完成了全部专项现场检查流程，汇总了检查资料。现将

本次专项现场检查情况报告如下： 

一、本次现场检查的基本情况 

海通证券针对日播时尚实际情况制订了现场检查工作计划。为顺利实施本次

现场检查工作，提高现场检查工作效率，切实履行持续督导工作，海通证券将现

场检查事宜通知日播时尚，并要求公司提前准备现场检查工作所需的相关文件和

资料。 

2019 年 10 月 29 日，海通证券保荐代表人及持续督导人员根据事先制订的

现场检查工作计划，在现场检查过程中，根据日播时尚实际情况，通过查阅、收



集有关文件、资料，与财务部、证券部等相关部门及人员进行沟通等手段，对日

播时尚 2019 年前三季度的经营情况、财务情况及业绩下滑的主要原因进行了了

解，并对上述情况发表核查意见。 

二、现场检查事项 

（一）日播时尚 2019 年前三季度主要财务数据 

根据公司披露的 2019 年前三季度报告，日播时尚 2019 年前三季度主要财务

数据如下： 

1、合并资产负债表主要数据 

单位：万元 

项目 2019 年 9 月 30 日 2018 年 12 月 31 日 

资产总计 117,493.42 128,092.08 

负债总计 27,280.02 34,626.57 

所有者权益合计 90,213.39 93,465.51 

归属于母公司所有者权益合计 92,032.03 94,471.58 

2、合并利润表主要数据 

单位：万元 

项目 2019 年 1-9 月 2018 年 1-9 月 2019 年 7-9 月 2018 年 7-9 月 

营业收入 79,104.43 79,276.92 27,297.64 28,178.65 

营业利润 -806.20 2,298.16 1,527.68 79.30 

利润总额 -770.95 2,376.69 1,485.65 86.63 

净利润 -895.64 1,569.49 1,284.56 -14.30 

归属于母公司

所有者的净利

润 

-77.53 2,090.11 1,549.94 297.30 

3、合并现金流量表主要数据 

单位：万元 

项目 2019 年 1-9 月 2018 年 1-9 月 

经营活动产生的现金流量净额 6,623.47 -10,444.01 

投资活动产生的现金流量净额 -2,350.39 -2,112.44 

筹资活动产生的现金流量净额 -6,681.22 6,206.34 

现金及现金等价物净增加额 -2,382.83 -6,333.33 

期末现金及现金等价物余额 7,924.61 6,806.72 



（二）日播时尚 2019 年前三季度业绩亏损的主要原因 

公司 2019 年前三季度业绩亏损，主要系上半年亏损较大，2019 年上半年公

司归属于母公司所有者的净利润为-1,627.47 万元。公司针对上半年业绩情况对经

营策略进行了调整，提升经营效率，缩减费用支出，第三季度经营业绩已有较大

幅度提升，第三季度单季度归属于母公司所有者的净利润为 1,549.94 万元，同比

上升 421.34%。2019 年前三季度公司亏损的主要原因如下： 

1、主营业务影响 

（1）公司部分品牌收入及毛利下滑：报告期内，公司 PERSONAL POINT、

CRZ 因品牌定位调整且仍处于调整期，店数同比净减少 63 家，收入出现较大幅

度下滑，其中 PERSONAL POINT 收入同比下滑 36.81%，CRZ 收入同比下滑

20.21%；同时由于公司加速对往年货品清理，上述两个品牌毛利率均有较大幅度

的下滑，其中 PERSONAL POINT 毛利率由 2018 年同期的 60.50%下降至 2019

年前三季度的 31.36%，CRZ 毛利率由 2018 年同期的 62.84%下降至 2019 年前三

季度的 57.32%。上述品牌收入及毛利的下滑构成公司 2019 年前三季度业绩亏损

的重要原因。 

（2）公司于 2018 年将女装目澈品牌 MUCHELL 与童装 broadcute 两个新品

牌推向市场。推出新品牌需要经过市场与消费者认知的过程，前期市场推广投入、

商品研发投入、渠道开发投入等相对较大，产出效益则需要一定时间。这导致公

司报告期收入未随新品牌的上市而大幅上涨，而相应的费用有所上涨。 

2、非经营性损益的影响 

本期非经常性损益对净利润的影响金额同比减少 420.48 万元，主要由于本

期收到政府补贴 523.89 万元，比上年同期减少 438.58 万元。 

三、提请上市公司注意的事项及建议 

公司应根据所处行业发展趋势合理调整经营策略，进一步加强经营管理，防

范相关经营风险。对于公司营业利润及净利润为负的情况，公司应当做好相关信

息披露工作，及时、充分地揭示相关风险，切实保护投资者的利益。 



四、上市公司是否存在《保荐办法》及上海证券交易所相关规则规定应向

中国证监会和上海证券交易所报告的事项 

根据《上海证券交易所上市公司持续督导工作指引》第二十六条的相关规定，

保荐机构需要对上市公司业绩出现亏损或营业利润比上年同期下降 50%以上情

形进行专项现场检查，现场检查报告需要上报上海证券交易所。 

五、上市公司及其他中介机构的配合情况 

在现场检查过程中，公司能够及时向保荐机构提供本次现场检查所需文件、

材料及相关信息，积极配合保荐机构的现场检查，并为保荐机构的现场检查提供

了必要的条件和便利。 

六、现场检查的结论 

经现场检查，保荐机构认为：日播时尚 2019 年前三季度业绩亏损的主要原

因为：公司部分品牌因品牌定位调整且仍处于调整期而导致收入及毛利下滑、公

司新品牌上市导致相关费用上升；另外公司 2019 年前三季度非经常性损益中政

府补助金额同比下降也导致净利润减少。对于公司未来的经营情况，保荐机构将

本着勤勉尽责的态度进行持续关注和督导，并督促上市公司及时披露相关信息。 

 

（本页以下无正文，为《海通证券股份有限公司关于日播时尚集团股份有限

公司 2019 年前三季度业绩亏损之专项现场核查报告》之签字盖章页。） 

  




