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福建实达集团股份有限公司（以下简称“公司”、“上市公司”、“实达集团”）

拟非公开发行 A 股股票募集资金（以下简称“本次发行”、“本次非公开发行”、

“本次非公开发行股票”），现就本次非公开发行 A 股股票募集资金使用的可行

性情况分析如下： 

一、本次募集资金投资计划 

本次非公开发行股票的募集资金总额不超过人民币 130,000.00 万元，且发行

股份数量不超过 124,474,463 股（含本数）。本次募集资金在扣除发行费用后，将

全部用于偿还银行贷款及其他有息负债，以优化公司资本结构、降低资产负债率，

提高资产质量，降低财务风险和流动性风险，增强公司抗风险能力，改善财务状

况。 

如本次发行募集资金到位时间与公司实际偿还相应银行贷款及其他有息负

债的进度不一致，公司将以自有或自筹资金先行偿还，待本次发行募集资金到位

后予以置换，或对相关贷款予以续借，待募集资金到账后归还。在相关法律法规

许可及股东大会决议授权范围内，董事会有权对募集资金投资项目及所需金额等

具体安排进行调整或确定。 

二、募集资金用于偿还银行贷款及其他有息负债的必要性分析 

本次非公开发行股票募集资金扣除发行费用后拟全部用于偿还银行贷款及

其他有息负债，旨在增强公司资本实力，优化资本结构，降低资产负债率；提高

流动性，缓解上市公司偿债压力；降低财务费用，提高盈利能力。 

（一）优化资本结构，降低资产负债率 

2016 年末、2017 年末、2018 年末及 2019 年 3 月末，公司资产负债率分别

为 64.36%、65.05%、64.42%和 63.31%，与同行业可比上市公司同期相比均处于

较高水平。同时，公司流动比率和速动比率较低，显著低于同行业可比上市公司

平均水平。报告期内，公司资产负债率、流动比率和速动比率与同行业上市公司

均值的对比情况如下表所示： 

财务指标 对比公司 2019 年 3 月末 2018 年末 2017 年末 2016 年末 
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财务指标 对比公司 2019 年 3 月末 2018 年末 2017 年末 2016 年末 

资产负债率 

实达集团 63.31% 64.42% 65.05% 64.36% 

同行业上市

公司均值 
41.23% 42.84% 39.00% 38.83% 

流动比率 

实达集团 1.16 1.16 1.25 1.12 

同行业上市

公司均值 
2.79 2.61 2.97 2.70 

速动比率 

实达集团 0.98 0.99 1.15 1.00 

同行业上市

公司均值 
2.32 2.17 2.47 2.21 

注：数据来源 Wind 资讯，同行业上市公司选自 Wind 资讯中的通讯设备行业。 

由上表可知，与同行业可比上市公司相比，公司的资产负债率较高，资产流

动性较低，存在一定的财务风险。同时，较高的资产负债率也一定程度上限制了

公司未来的债务融资空间，适当调整过高的资产负债率有利于公司改善资本结构，

提高抗风险能力，实现长期可持续发展，从而进一步增强公司持续回报股东的能

力，符合公司股东利益最大化的目标。 

假定按照本次募集资金的上限 130,000.00 万元用于偿还银行贷款及其他有

息负债进行测算，本次募集资金到位后，公司的资产负债率将由 63.31%降低至

44.78%，与同行业可比上市公司平均水平接近，处于较为合理的水平。 

（二）提高流动性，缓解上市公司偿债压力 

受客户信用政策及结算模式的影响，公司应收票据及应收账款占总资产的比

重较大。2016 年末、2017 年末、2018 年末和 2019 年 3 月末，公司应收票据及

应收账款的账面价值分别为 318,922.46 万元、371,116.50 万元、348,617.30 万元

和 325,082.06 万元，占资产总额的比例分别为 32.66%、42.40%、45.99%和 44.59%，

应收款项对公司的流动资金占用逐渐增大。2016 年度、2017 年度、2018 年度及

2019 年 1-3 月，公司经营活动产生的现金净流量分别为 12,139.18 万元、-29,344.35

万元、-24,611.11 万元及-4,695.12 万元，近两年来公司经营活动产生现金净流量

持续为负，进一步使得公司流动性较为紧张。 

同时，公司面临着一定的短期偿债压力。截至 2019 年 3 月末，公司待偿还

的短期借款和一年内到期的非流动负债合计 142,488.31 万元，账面货币资金仅为
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18,296.80 万元。 

项目 金额（万元） 

短期借款 88,733.72 

一年内到期的非流动负债 53,754.59  

合计 142,488.31 

综上可见，受应收款项对公司流动资金占用较大以及经营活动现金净流量持

续为负的影响，公司流动性不足，存在一定流动性风险；同时，公司还面临着较

大的短期债务偿还压力。因此，本次非公开发行募集资金用于偿还银行贷款及其

他有息负债，有利于公司提高流动性，缓解短期偿债压力。 

（三）降低财务费用，提高盈利能力 

2016 年度、2017 年度、2018 年度及 2019 年 1-3 月，公司合并报表财务费用

分别为 2,712.97 万元、7,055.07 万元、10,842.09 万元和 1,294.73 万元，占营业收

入的比例分别为 0.64%、1.09%、1.60%和 3.54%，占营业利润的比例分别为 14.42%、

32.57%、-51.05%和-27.80%，对公司的经营业绩产生了较大影响。 

项目 2019 年 1-3 月 2018 年度 2017 年度 2016 年度 

财务费用（万元） 1,294.73 10,842.09 7,055.07 2,712.97 

营业收入（万元） 36,542.16 675,956.58 647,444.55 423,298.85 

财务费用/营业收入 3.54% 1.60% 1.09% 0.64% 

营业利润（万元） -4,657.03 -21,238.13 21,659.97 18,819.56 

财务费用/营业利润 -27.80% -51.05% 32.57% 14.42% 

在目前宏观经济形势波动、货币政策环境不断变化的情况下，公司申请银行

授信额度及发行债券均存在较大的不确定性。本次非公开发行将增强公司资本实

力，减少公司借款规模，有利于降低公司的债务融资成本，进而提升公司的盈利

水平。本次非公开发行募集资金到位后，假设按照本次发行拟募集资金上限

130,000.00 万元全部用于偿还银行贷款及其他有息负债进行测算，参照目前银行

一年期贷款基准利率 4.35%，公司每年将降低财务费用 5,655.00 万元。 
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三、募集资金用于偿还银行贷款及其他有息负债的可行性分析 

（一）本次非公开发行募集资金使用符合法律法规的规定 

公司本次非公开发行募集资金使用符合相关政策和法律法规，具有可行性。

本次非公开发行募集资金到位后，将优化公司资本结构，降低资产负债率，减少

财务费用，提高公司盈利能力，减轻财务风险和流动性风险，提高公司抗风险能

力和持续经营能力。 

（二）本次非公开发行的发行人治理规范、内控完善 

公司已按照上市公司的治理标准建立了以法人治理结构为核心的现代企业

制度，并通过不断改进和完善，形成了较为规范的公司治理体系和完善的内部控

制环境。 

在募集资金管理方面，公司按照监管要求建立了《募集资金管理制度》，对

募集资金的存储、使用、投向变更、检查与监督等进行了明确规定。本次非公开

发行募集资金到位后，公司董事会将持续监督公司对募集资金进行专项存储、保

障募集资金用于指定的投资项目、定期对募集资金进行内部审计、配合监管银行

和保荐机构对募集资金使用的检查和监督，以保证募集资金合理规范使用，防范

募集资金使用不当的风险。 

四、本次发行对公司经营管理、财务状况等的影响  

（一）对公司经营管理的影响 

本次非公开发行募集资金扣除发行费用后拟全部用于偿还银行贷款及其他

有息负债。本次募集资金投资项目符合国家有关产业政策，有利于优化公司的资

本结构，加强公司的偿债能力，改善公司的财务状况，进一步提升公司的综合竞

争力和抗风险能力。本次募集资金的使用符合公司实际情况和发展需要。 

（二）对公司财务状况的影响 

本次非公开发行募集资金到位后，公司资本实力可以得到进一步提升，总股

本扩大，总资产和净资产将增加，财务状况和流动性得到改善，抗风险能力和持
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续经营能力得到提高。同时，本次非公开发行可以有效减少公司债务融资规模，

降低资产负债率，减少财务费用。 

五、本次募投项目涉及的立项、环保等报批事项 

本次非公开发行募集资金扣除发行费用后拟全部用于偿还银行贷款及其他

有息负债，不涉及投资项目的报批事项。 

六、募集资金投资项目可行性结论 

综上所述，本次发行募集资金的用途合理、可行，有利于优化公司资本结构，

降低公司资产负债率，改善公司的流动性，降低财务风险和流动性风险，提高公

司的抗风险能力和持续经营能力，促进公司持续、健康发展，符合本公司及本公

司全体股东的利益。 

 

（以下无正文） 
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（本页无正文，为《福建实达集团股份有限公司非公开发行 A 股股票募集

资金使用的可行性分析报告》之签署页） 

 

 

 

 

 

 

福建实达集团股份有限公司董事会 

 

2019 年 6 月 19 日 

 

 


