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康欣新材料股份有限公司关于收到上海证券交易所对

公司 2018 年年度报告事后审核问询函的回复公告 

    本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈

述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责

任。 

风险提示： 

·2018年公司业绩增速较业绩承诺期有所下降，在没有新产能投

放的情况下，未来公司业绩增速存在不确定性。 

·2017年及 2018年公司与前两大客户所发生的销售收入约占公

司总销售收入的 50%，因公司客户相对集中，公司业绩受大客户

影响较大。 

 

公司于 2019年 4月 9日收到上海证券交易所上证公函【2019】

0424号《关于对康欣新材料股份有限公司 2018年年度报告的事后审

核问询函》（以下简称“《问询函》”）。《问询函》要求公司就

2018年年度报告相关事项予以回复及补充披露。现将回复公告如

下： 

一、关于公司业绩与成本情况 

2015 年-2017 年，公司实现扣非后归母净利润分别为 2.64 亿、

3.81 亿、4.54亿，复合增长率约为 30.89%，2018年公司实现扣非后



归母净利润仅 4.4亿，同比下降约 3.08%。请公司结合业绩与成本情

况补充披露以下信息。 

1.2015 年，公司通过重大资产重组置入湖北康欣新材料科技有

限责任公司（以下简称湖北康欣），根据利润补偿协议，公司控股股

东李洁家族承诺湖北康欣 2015 年-2017 年度扣非后归母净利润分别

不低于 2.51亿、3.51 亿、4.42亿元，承诺期内湖北康欣利润累计完

成率 104.26%，踩线完成业绩承诺。公司主要业绩由湖北康欣贡献，

业绩承诺期内公司业绩保持 30%以上增长，但业绩承诺期后公司业绩

增速大幅下滑。请公司结合市场和同行业情况，补充披露公司 2018

年业绩出现下滑的原因及合理性。 

公司回复： 

公司业绩承诺期内业绩保持 30%以上增长，2018 年业绩增速下

滑主要原因如下： 

（1）2018 年集装箱底板行业供需两旺，产品售价保持基本稳

定，毛利率下降了 3.6 个百分点，主要是由于杨木成本上升导致，

杨木成本上升了约 9%，杨木占主营业务成本比重 42%，导致主营业

务成本上升接近 3.8 个百分点，嘉善新华昌木业公司使用的单板成

本略有下降。因此综合原材料价格波动的影响，导致成本增幅高于

收入增幅，故毛利润增速下降。 

2016年与 2018年杨木成本接近，但此两年毛利率水平出现差异，

系 2017 年 4 月以来，康欣公司收购嘉善新华昌木业公司后者毛利率

较低，并表后整体毛利率受其影响所致。 



（2）2018年，由于融资规模增加，融资结构变化，财务费用 8956

万元较 2017 年（4038 万元）大幅上涨（变动比例 121.78%）；由于

新产品研发力度加大，公司研发费用 2115万元较 2017年（404万元）

有所增加（变动比例 423.74%），导致净利率下降。 

（3）公司 2015 年至 2017 年业绩增长主要来源于两个募投项目

逐年投产带来的效益。此两个募投项目已于 2016年至 2017年逐步达

产，于 2017年实现满产；2018年没有新增产能投放，通过提产增效，

实现产量小幅增加。 

（4）2016 年-2018 年，公司业绩增长指标与同行业上市公司的

对比情况如下： 

盈利能力指标 
同行业 

上市公司 

2018.12.31/ 

2018年度 

2017.12.31/ 

2017年度 

2016.12.31/ 

2016年度 

营业收入同比增长率

（%） 

丰林集团 22.71 4.21 8.03 

兔宝宝 4.54 53.89 62.56 

平均值 13.63 29.05 35.30 

 康欣新材 25.93 39.05 26.84 

扣非后净利润同比增长

率（%） 

丰林集团 7.23 60.46 102.29 

兔宝宝 -20.05 35.59 221.94 

平均值 -6.41 48.03 162.12 

 康欣新材 -3.09 19.44 43.63 

注：与我司同业公司较少，同行业上市公司财务数据来源为该等公司的公告及 Wind 

公司主要从事集装箱底板等优质、新型木质复合材料的研发，

集装箱底板收入占公司营业收入比重超过 70%，同行业可比上市公司

以从事民用人造板为主，与公司在产品结构及客户等方面有较大区

别，但综合上述对比情况，盈利能力指标的变化趋势是一致的。 

 



2.公司 2016年-2018年毛利率分别为 39.56%、38.09%和 33.19%，

2018 年同比前两年下降幅度较大，其中占总营收 90.22%的制造业务

毛利率同比下降 3.6 个百分点，公司称主要系原材料成本上涨所致。

请公司补充披露：（1）2015 年-2018 年，公司主要原材料的名称、

年平均采购价格、采购量、市场平均价格；（2）结合上游行业情况，

分析 2015年-2018年原材料价格变动情况与原因；（3）前五名供应

商的名称、采购商品类别、采购金额、占采购总额比例，并核实是否

与公司控股股东或实控人存在利益安排。请年审会计师事务所发表意

见。 

公司回复： 

（1）2015 年-2018 年，公司主要原材料的名称、年平均采购价

格、采购量、市场平均价格 

公司制造业生产成本中，直接材料占比为 79.58%，其中湖北康

欣直接材料主要为杨木（来源包括自营及外购）、嘉善新华昌木业直

接材料主要为木单板，具体采购情况如下： 

①杨木采购 

单位：吨、元、元/吨 

品种 
2015年度 

数量 金额 均价 市场均价 

杨木 664,624.13 318,299,932.11 493.78 680 

 

单位：吨、元、元/吨 

品种 2016年度 



数量 金额 均价 市场均价 

杨木 786,407.16 407,083,925.81 517.65 680 

 

单位：吨、元、元/吨 

品种 
2017年度 

数量 金额 均价 市场均价 

杨木 899,386.27 429,287,559.78 477.31 700 

 

单位：吨、元、元/吨 

品种 
2018年度 

数量 金额 均价 市场均价 

杨木 898,971.86 467,599,626.99 520.15 700 

 

②木单板采购（新华昌木业采购的木单板为硬杂木单板） 

单位：立方、元、元/立方 

品种 
2015年度 

数量 金额 均价 市场均价 

木单板 75,352.26 130,900,066.18 1,737.18 1,768 

 

单位：立方、元、元/立方 

品种 
2016年度 

数量 金额 均价 市场均价 

木单板 48,483.31 69,333,643.30 1,430.05 1,459 

 

单位：立方、元、元/立方 

品种 
2017年度 

数量 金额 均价 市场均价 

木单板 129,606.70 211,544,445.90 1,632.20 1,657 



 

单位：立方、元、元/立方 

品种 
2018年度 

数量 金额 均价 市场均价 

木单板 154,644.39 248,039,070.71 1,603.93 1,620 

（2）结合上游行业情况，分析 2015 年-2018年原材料价格变动

情况与原因 

2015 年度、2016 年度、2017 年度杨木采购均价分别为 493.78

元/吨、517.65元/吨、477.31元/吨，2018年度杨木均价 520.15元

/吨，较 2017 年度均价上升 8.98%；2015 年度、2016 年度、2017 年

度木单板采购均价分别为 1,737.18元/立方米、1,430.05元/立方米、

1,632.20元/立方米，2018年度木单板均价 1,603.93元/立方米，较

2017年度均价小幅下降 1.73%。2017年至 2018年，随着国内木材加

工行业市场回暖，行业产能逐步恢复，木材加工企业对木材原料的采

购需求明显增加，市场木材价格随之上涨。同时，随着国内林木资源

保护力度的加大，天然林禁伐政策的全面实施，木材原料的稀缺性

进一步体现，故木材价格呈现上涨态势。 

 

（3）前五名供应商的名称、采购商品类别、采购金额、占采购

总额比例，并核实是否与公司控股股东或实控人存在利益安排 

2018年度制造业前五名供应商情况如下： 

单位：元 

供应商 采购商品类别 金额 占采购总额比例（%） 

黄依强 原木 57,652,462.46 4.51 



宣城博亚竹木箱板有限公司 竹底板 52,211,914.08 4.08 

胡文方 原木 42,007,702.42 3.29 

上海新联纺进出口有限公司 木质单板 37,587,039.90 2.94 

嘉善林腾木业有限公司 木质单板 37,222,778.21 2.91 

合计  226,681,897.07 17.73 

公司生产所需原材料采购根据市场化的方式定价，外部原材料供

应商与公司不存在关联关系，采购价格公允，公司控股股东或实际控

制人与供应商不存在利益安排。 

会计师意见： 

经核查，公司采购业务中与供应商不存在关联关系，不存在公司

控股股东或实际控制人利益安排的情况。 

 

3.年报显示，2018 年公司制造业成本中新增外协费用 4,284.49

万元，占制造业总成本 4.05%。此外，年报显示公司 2017 年未发生

外协费用，但公司 2017 年年报问询函回复中明确当年存在外协加工

情况。请公司补充披露：（1）2018年外协费用支出形成时间、原因

和商业背景；（2）上述年报表述与问询函回复不一致的原因及合理

性，是否存在以前年度为完成业绩承诺而跨期确认成本的情形。请年

审会计师事务所发表意见。 

公司回复： 

（1）2018 年外协费用支出形成时间、原因和商业背景 

2018年 4月 28日，公司与浙江鑫隆竹业有限公司（以下简称“鑫



隆竹业”）及其控股股东曾意签订了《托管协议》，受托管理鑫隆竹

业 70%股权；2018年 8月 3日，公司召开第九届董事会第十一次会议，

审议通过了《关于现金购买连城县朝翔竹木有限公司 70%股权的议

案》，交易完成后，公司将直接持有连城县朝翔竹木有限公司（以下

简称“朝翔竹木”）70%的股权，截至 2018年 12月 31日，上述相关

托管及收购手续尚未办理完成。公司向供应商采购竹材料产品，供应

商按本公司的技术工艺、质量标准完成生产加工，此为经营上的外协

加工；公司 2018 年度自鑫隆竹业及朝翔竹木采购的竹材料产品总金

额为 4,284.49万元，会计处理上 2018年度的采购进销已计入到库存

商品及主营业务成本中，2018 年年度报告的主营业务成本分行业及

分产品的统计数据分析中外协费用项目为误列，应填入直接材料项

目。 

（2）上述年报表述与问询函回复不一致的原因及合理性，是否

存在以前年度为完成业绩承诺而跨期确认成本的情形 

公司 2017 年年度报告问询函中表述的外协加工即为供应商按本

公司技术工艺、质量标准生产加工的竹材料产品，为经营上的外协加

工，会计处理上当年的采购进销已计入库存商品及主营业务成本，故

公司 2017 年年度报告中的主营业务成本分行业及分产品统计数据分

析中不列示外协费用，公司不存在为完成业绩承诺而跨期确认成本的

情形。 

会计师意见： 



经核查，公司不存在跨期确认成本的情况。 

 

4.年报显示，2018 年产销量情况表中，集装箱底板生产量、销

售量、库存量分别为 380,516.98 立方米、404,584.63 立方米、

52,482.35 立方米，分别同比增长 13.19%、24.92%、41.26%。请公

司补充披露：（1）2018 年生产量增量不及销售量增量的情况下，库

存量却大幅增加的原因及合理性；（2）公司集装箱底板业务库存量

大幅增加，却未计提存货跌价准备的原因及合理性。请年审会计师事

务所发表意见。 

公司回复： 

（1）2018年生产量增量不及销售量增量的情况下，库存量却大

幅增加的原因及合理性 

2018 年度库存商品产销量数据计算过程如下： 

单位：立方 

 

库存商品 存放地点 
2018 年期

初 

2018 年产

量 

2018 年外协

加工产量 
2018 年销量 

2018 年其

他出库 
2018 年库存 备注 

集装箱木

底板 

湖北康欣

新材 
19,447.06 292,787.66 11,701.00 282,643.81 781.50 40,510.41  

集装箱木

底板 

新华昌木

业 
17,705.09 87,729.31 28,487.63 121,950.08  11,971.95  

集装箱木

底板小计 
 37,152.15 380,516.97 40,188.63 404,593.89 781.50 52,482.36  

环保板及

建筑模板 

湖北康欣

新材 
222.19 132,775.50  128,279.19 27.49 4,691.01  

合计  37,374.34 513,292.47 40,188.63 532,873.08 808.99 57,173.37  

注：其他出库包括公司自用和赠送客户出库。 



集装箱底板产品周转速度较快，客户需求急，为保障交货的及时

性，公司常年保持一定的通用产品作为安全库存。2018 年末，集装

箱底板库存量增加 41.26%，系湖北康欣集装箱木底板库存量增加所

致（库存量增加 21,063.35 立方，增幅为 108.31%），2018 年第四季

度集装箱底板订单价格下降，公司为维持销售价格的稳定，提高与客

户的议价能力，对价格偏低的订单未予以承接，故 2018 年第四季度

发货量减少导致期末库存增加。2019年一季度集装箱底板价格回升，

公司加强了订单承接力度。 

（2）公司存货跌价准备计提的会计政策、具体方法以及减值分

析如下： 

①存货跌价准备计提的会计政策 

公司根据存货会计政策，按照成本与可变现净值孰低计量，对

成本高于可变现净值及陈旧和滞销的存货，计提存货跌价准备。存

货减值至可变现净值是基于评估存货的可售性及其可变现净值。鉴

定存货减值要求管理层在取得确凿证据，并且考虑持有存货的目

的、资产负债表日后事项的影响等因素的基础上作出判断和估计。

实际的结果与原先估计的差异将在估计被改变的期间影响存货的账

面价值及存货跌价准备的计提或转回。 

②存货跌价准备计提的具体方法 

A.对于产成品等直接用于出售的存货，由于公司主要采用以销

定产方式，所以公司大部分产成品均有订单对应；以该产成品的订

单价格减去估计销售费用以及相关税费后的金额确定其可变现净



值，对于没有订单对应的产成品，以当时的市场价格作为售价进行

测算；消耗性生物资产（速生杨种苗、绿化苗）以当时的市场价格作

为售价进行测算； 

B.对于需要经过加工的原材料和在产品，由于公司主要根据销

售订单情况来安排原材料采购，原材料的采购价格已经确定，以所

生产的产成品的订单售价减去至完工时估计将要发生的成本、估计

的销售费用和相关税费后的金额确定其可变现净值； 

期末比较产成品、原材料及在产品的可变现净值和账面价值的

高低，若可变现净值低于账面价值，则计提相应的减值准备。 

③期末存货减值分析 

据《2018年中国集装箱行业报告》显示，2018年 1-9月中国累

计生产金属集装箱 11,175.3万立方米，产量累计增长 10.1%，出口

集装箱量同比增长 22.5%；据德路里数据显示，2018年全球集装箱

港口吞吐量预计达 78.6亿标箱，同比增加 5.3%。在全球集装箱航运

市场呈现波动发展的态势下，来自集运公司和租箱公司的集装箱需

求量仍大有空间。 

公司产成品主要采用以销定产方式，其库龄主要为一年以内，

加之集装箱行业发展带来集装箱底板需求的增加，公司产品周转速

度较快，存货跌价风险较低。 

2018年末公司对产成品进行减值测试未发现有减值迹象，公司

未计提存货跌价准备具有合理性。 

会计师意见： 



会计师按照《企业会计准则》和公司存货跌价准备计提的会计政

策及方法，核查了 2018 年公司期末存货跌价准备的测试过程及结

果，公司 2018 年期末存货不存在减值风险，无须计提存货跌价准

备。 

 

5.年报显示，2018年各季度营业收入分别为 6.13亿、6.34 亿、

6.36 亿、4.06亿元，归母净利润分别为 1.39亿、1.31亿、0.92亿、

1.06 亿，对应净利润率分别为 22.60%、20.64%、14.47%、26.12%。

请公司结合各项业务开展情况与业务模式，补充披露：（1）第四季

度营业收入大幅下降的原因；（2）不同季度净利润率大幅波动的原

因及合理性。 

公司回复： 

（1）第四季度营业收入大幅下降的原因； 

公司 2018年各季度营业收入、营业成本、期间费用、其他收

益、营业外收入、净利润及净利率如下： 

单位：元 

项目 2018 年一季度 2018 年二季度 2018 年三季度 2018 年四季度 2018 年度合计 

营业收入 613,029,895.58 633,936,744.36 636,434,869.11 406,111,586.86 2,289,513,095.91 

营业成本 409,029,952.60 436,667,835.72 457,716,462.24 226,255,454.00 1,529,669,704.56 

毛利 203,999,942.98 197,268,908.64 178,718,406.87 179,856,132.86 759,843,391.35 

销售费用 26,722,438.52 26,065,774.17 19,168,575.96 18,593,805.12 90,550,593.77 

管理费用及研发

费用 
25,998,331.97 31,730,390.44 60,740,362.91 51,454,818.43 169,923,903.75 

财务费用 11,391,869.10 13,059,541.74 27,914,110.60 37,196,741.10 89,562,262.54 

其他收益、营业 24,465,550.22 22,700,302.77 34,036,355.95 42,109,302.44 123,311,511.38 



项目 2018 年一季度 2018 年二季度 2018 年三季度 2018 年四季度 2018 年度合计 

外收入 

归属于母公司所

有者的净利润 
138,544,053.79 130,855,046.39 92,104,452.88 106,084,026.44 467,587,579.50 

净利率 22.60% 20.64% 14.47% 26.12% 20.42% 

公司 2018 年第四季度营业收入大幅下降主要原因为：（1）嘉善

新华昌 2018 年第四季度生产设备检修维护，未连续生产导致营业收

入减少；（2）2018 年第四季度集装箱底板订单价格下降，公司为维

持销售价格的稳定，提高与客户的议价能力，对价格较低的订单未予

以承接，故 2018 年第四季度发货量下降。 

2018 年第三季度净利润率为 14.47%，较第一季度、第二季度净

利率下降幅度较大，主要原因为：（1）三季度森林资源资产的管护

支出投入较大；（2）公司加大研发力度，三季度研发费用大幅增加；

（3）为进一步丰富融资渠道及融资方式，公司三季度新增融资租赁

业务，融资规模上升，利息支出增加。 

2018 年第四季度净利润率为 26.12%，较前三个季度净利润率大

幅上升，主要原因为：嘉善新华昌集装箱底板产品占公司同类产品比

重大幅下降，其产品毛利率水平远低于湖北康欣，嘉善新华昌 2018

年第四季度生产设备检修维护，未连续生产，因此，公司 2018 年第

四季度销售收入主要来源于湖北康欣，故公司第四季度净利润率增幅

较大。 

 

6.年报显示，2018 年公司前五名客户销售额 14.78 亿元，占年



度销售总额 64.55%，客户集中度较高。请公司补充披露前五名客户

的名称、产品类别、销售金额、占比、应收款项余额，并核实上述客

户与公司控股股东或实控人、主要供应商是否存在关联关系或利益安

排。 

公司回复： 

2018 年度前五名客户销售统计如下： 

单位：元 

序号 客户名称 产品类别 销售收入（不含税） 占收入比例 应收账款余额 
是否为关

联方 

1 新华昌集团 集装箱木底板 674,646,955.36 29.47% 84,463,807.10 否 

2 中海集团 集装箱木底板 508,756,611.75 22.22% 56,284,657.78 否 

3 胜狮集团 集装箱木底板 174,544,499.73 7.62% 56,519,489.30 否 

4 意顺澳林 绿化苗及种苗 62,739,896.00 2.74% 960,000.00 否 

5 湖北凌峰 COSB 环保板 57,266,860.00 2.50% 16,924,417.20 否 

 合计 - 1,477,954,822.84 64.55% 215,152,371.38 - 

经核实，公司控股股东或实际控制人与客户及主要供应商之间不

存在关联关系亦不存在利益安排。 

 

二、关于生物性资产情况 

7.年报显示，公司 2018 年期末存货余额 21.72 亿元，较期初增

长 4.21 亿元；其中消耗性生物资产 18.95 亿元，较期初增长 4.34

亿，且消耗性生物资产占存货总额 87.25%，占总资产 32.31%。请公

司补充披露：（1）在 2018年业绩增长乏力的背景下，公司仍大量购

置消耗性生物资产的原因与必要性；（2）列示大额消耗性生物资产



交易的对手方名称与交易金额，是否与公司控股股东或实控人存在关

联关系或利益安排；（3）消耗性生物资产的类别、金额、计价方法，

对于消耗性生物资产养护支出计入资产或费用的划分是否准确；（4）

消耗性生物资产未计提跌价准备的原因及合理性。请年审会计师事务

所说明审计程序、审计方法并发表意见。 

公司回复： 

（1）在 2018年业绩增长乏力的背景下，公司仍大量购置消耗性

生物资产的原因与必要性 

公司作为林板一体化企业，拥有完整的产业链，主要原材料为

木材原料。随着公司生产经营规模的不断扩大，为保障木材原料供应

的充分性，平抑木材原料的价格波动风险，降低木材原料外部供应

的依赖程度，公司近年通过流转即一次性买断经营权方式加大了原

料林的购置力度，进行战略储备，从公司发展的长远角度来看，既

提供了坚实的木材原料保障，又有效降低了产品成本，整体提升了

公司产品竞争力。随着国内林木保护力度的加大，天然林禁伐的全

面实施，未来木材原料的稀缺性将进一步加剧。 

公司 2018年仍然大力收购优质林地，既是基于对公司所处行业

的深刻理解、也是基于公司未来的战略发展规划考虑，公司将进一步

拓展 OSB在装配式木结构建筑领域的应用（公司可转债发行方案正在

审核中，主要募投项目为年产 25万 m³绿色装配式木结构建筑用 OSB

生产线），继续丰富产品种类，提升公司的盈利能力。为保障公司长



期木材资源的自给能力，提升公司核心竞争力，公司大量购置消耗性

生物资产具有重要的现实和战略意义。 

（2）列示大额消耗性生物资产交易的对手方名称与交易金额，

是否与公司控股股东或实控人存在关联关系或利益安排； 

2018年度消耗性生物资产的交易情况如下： 

序号 供应商 交易面积（亩） 交易金额（元） 

1 李闵辉 102,760.00 141,004,800.00 

2 李平 103,926.50 141,691,914.00 

3 李智 95,809.60 130,370,272.00 

合计 - 302,496.10 413,066,986.00 

公司控股股东或实际控制人与供应商之间不存在关联关系及利

益安排。 

（3）消耗性生物资产的类别、金额、计价方法，对于消耗性生

物资产养护支出计入资产或费用的划分是否准确 

本公司消耗性生物资产主要包括林木、速生杨种苗和绿化苗木

等，具体情况如下： 

类别 金额（元） 计价方法 

林木 1,686,831,201.27 历史成本法 

速生杨种苗 18,863,510.00 历史成本法 

绿化苗木 189,756,275.12 历史成本法 

合计 1,895,450,986.39 - 

公司对于消耗性生物资产养护支出计入资产或费用的划分规定

如下： 



①速生杨种苗、绿化苗木养护支出均予以资本化，计入存货成本，

待其实现销售时，结转至营业成本； 

②林木资产包括速生杨、山林硬阔；根据生长特点、林木用途，

速生杨以生长期满 8年达到郁闭标准；山林硬阔郁闭标准为郁闭度达

到 0.7以上（不含 0.7）。养护支出在郁闭前予以资本化，计入存货

成本，郁闭后计入当期损益。 

本公司对于消耗性生物资产养护支出计入资产或费用划分准确。 

（4）消耗性生物资产未计提跌价准备的原因及合理性 

资产负债表日对消耗性生物资产进行检查，有确凿证据表明由

于遭受自然灾害、病虫害、竹子开花、动物疫病侵袭或市场需求变

化等原因，消耗性生物资产按照成本与可变现净值孰低计量，并采

用与确认存货跌价准备一致的方法计算确认消耗性生物资产的跌价

准备。如果减值的影响因素已经消失的，减记的金额应当予以恢

复，并在原已计提的跌价准备金额内转回，转回金额计入当期损

益。 

公司消耗性生物资产中每年对外销售的速生杨种苗、绿化苗利

润水平较高，市场销售价格未出现较大幅度变动，经减值测试未发

现有减值迹象;商品材的采购价格呈现上涨态势，消耗性生物资产中

的林木资产经减值测试未发现有减值迹象。综上，公司消耗性生物资

产未计提跌价准备具有合理性。 

 

会计师意见： 



（1）会计师在审计过程中对生物资产主要执行了以下程序： 

①了解和评价公司与生物资产确认和计量相关的关键内部控制

的设计和运行是否有效；②利用林业专家的工作，对公司生物资产

进行现场查勘；③参与林业勘查工作，并了解林业专家林勘方法的

具体运用；④复核林业专家资格、专业胜任能力及独立性；⑤复核

林业勘查报告，对郁闭度、蓄积量等重要数据进行复核；⑥对林地

供应商进行了走访，了解林地流转情况；⑦向当地林业局或有关部门

函证林地所有权属；⑧检查林权转让合同，检查对消耗性生物资产以

及无形资产分类的准确性；⑨对期末生物资产的账面价值进行了减值

测试。 

（2）消耗性生物资产购置业务中，供应商与公司控股股东或实

际控制人不存在关联关系亦不存在利益安排；公司对于消耗性生物资

产养护支出计入资产或费用划分准确；会计师按照《企业会计准则》

和公司存货跌价准备计提的会计政策及方法，核查了 2018 年公司期

末存货跌价准备的测试过程及结果，公司 2018 年期末存货中消耗性

生物资产不存在减值风险，无须计提存货跌价准备。 

 

8.年报显示，公司 2018 年末无形资产余额 13.41 亿，占总资产

比例 22.86%，同比增长 44.57%，主要系林地使用权购置增加 4.05

亿元。请公司补充披露：（1）在 2018年业绩增长乏力的背景下，公

司仍大量购置林地使用权的原因与必要性；（2）列示大额林地使用



权交易的对手方名称与交易金额，是否与公司控股股东或实控人存在

关联关系或利益安排；（3）公司主要林地所处地区、面积、经营权

年限、购置金额、摊销金额、账面余额。 

 公司回复： 

（1）在 2018年业绩增长乏力的背景下，公司仍大量购置林地使

用权的原因与必要性； 

公司通过森林资源资产流转同时取得林地使用权、林木所有权

和林木使用权。流转交易完成后，林地使用权记入“无形资产-林地

使用权”科目，林木资产记入“消耗性生物资产”科目。公司大量购

置林地使用权的原因与必要性详见本次问询函第 7项问题之回复。 

（2）列示大额林地使用权交易的对手方名称与交易金额，是否

与公司控股股东或实控人存在关联关系或利益安排 

2018年度林地使用权的交易情况如下： 

序号 供应商 交易面积（亩） 交易金额（元） 

1 李闵辉 102,760.00 136,841,200.00 

2 李平 103,926.50 142,800,483.20 

3 李智 95,809.60 123,495,905.20 

合计 - 302,496.10 403,137,588.40 

公司控股股东或实际控制人与供应商之间不存在关联关系亦不

存在利益安排。 

（3）公司主要林地所处地区、面积、经营权年限、购置金额、

摊销金额、账面余额。 



公司流转的林地主要分布在湖北省十堰市竹溪县、襄阳市谷城

县、黄冈市麻城市、广水市；湖南省株洲市茶陵县、炎陵县；陕西省

汉中市洋县、南郑县、城固县、留坝县、西乡县、佛坪县、安康市平

利县、石泉县、宝鸡市凤县等地，已取得林地使用权证的面积合计为

108.09万亩，具体情况如下： 

所在地区 面积（亩） 经营权年限 购置金额（元） 摊销金额（元） 账面余额（元） 

湖北 239,089.80 28-70年 160,351,909.65 14,525,268.28 145,826,641.37 

湖南 24,535.00 36、60年 16,709,875.49 2,970,018.07 13,739,857.42 

陕西 817,277.25 30-70年 1,034,184,254.00 30,830,654.61 1,003,353,599.39 

合计 1,080,902.05 - 1,211,246,039.14 48,325,940.96 1,162,920,098.18 

 

9.年报显示，公司 2018 年生产性生物资产 3,860.95 万元，其中

竹林基地因折旧而减少 6.91 万元，油茶林基地因繁育而增加 721.4

万元，而财务报表附注表格中列示油茶林基地本期增加金额系外购所

致。请公司补充披露：（1）油茶林基地本期增加金额系外购还是繁

育，附注表格与说明不一致的原因；（2）油茶林基地培育目前处于

何种阶段，预计何时达到预定生产经营目的开始计提折旧。 

公司回复： 

（1）油茶林基地本期增加金额系外购还是繁育，附注表格与说

明不一致的原因 

油茶林基地本期增加 721.40 万元系本期投入的繁育即培育维护

成本，包括化肥、农药、施肥除杂等劳务开支等。附注表格中将本

期增加金额误填入“外购”栏，应填入“自行培育”栏。 



（2）油茶林基地培育目前处于何种阶段，预计何时达到预定生

产经营目的开始计提折旧 

公司油茶林目前处于产前期，预计 2022 年达到盛产期，并开始

计提折旧。 

 

三、其他方面 

10.2017年 4月，公司完成向新华昌集团等收购嘉善新华昌全部

股权，新华昌集团承诺嘉善新华昌 2017 年-2019 年净利润分别不低

于 2000万元、2500万元、3000万元，且新华昌集团向嘉善新华昌每

年采购不低于 10万立方米的集装箱底板。请公司补充披露：（1）2018

年嘉善新华昌业绩承诺完成情况，嘉善新华昌对新华昌集团的应收款

项余额与坏账计提情况；（2）2018年新华昌集团实际向嘉善新华昌

采购的产品种类、采购量、采购额、采购均价，并对比市场同类商品

可比价格说明价格是否公允；（3）新华昌集团上述采购为嘉善新华

昌带来的利润金额，以及占嘉善新华昌总利润的比例；（4）结合嘉

善新华昌 2014 年-2016 年的利润数据，以及 2017 年-2018 年新华昌

集团采购对嘉善新华昌的利润贡献比例，说明业绩承诺期内嘉善新华

昌业绩是否主要依赖新华昌集团，并评估业绩承诺期后嘉善新华昌业

绩的可持续性。 

公司回复： 

（1）2018年嘉善新华昌业绩承诺完成情况，嘉善新华昌对新华

昌集团的应收款项余额与坏账计提情况； 



经审计，嘉善新华昌木业 2018年实现净利润为 3,555.29万元，

2018 年向新华昌集团销售集装箱底板 12.11 万 m³。截止 2018 年 12

月 31日，对新华昌集团应收账款余额为 44,313,198.80元,账期为 1

年内，计提坏账准备 2,215,659.94元，计提坏账准备比例为 5%。 

（2）2018年新华昌集团实际向嘉善新华昌采购的产品种类、采

购量、采购额、采购均价，并对比市场同类商品可比价格说明价格是

否公允 

2018年新华昌集团向嘉善新华昌采购情况： 

单位：元（采购均价为不含税价） 

地板种类 采购量（立方） 采购额 采购均价 
市场同类可

比价格 
定价基础 

木底板 91,169.98 398,403,538.79 4,369.90 4,172.89 市价 

竹底板 28,014.16 122,668,654.85 4,378.81 4,054.76 市价 

OSB底板 1,935.05 8,501,941.78 4,393.65 4,064.52 市价 

合计 121,119.19 529,574,135.42 4,372.34  - 

（3）新华昌集团上述采购为嘉善新华昌带来的利润金额，以及

占嘉善新华昌总利润的比例 

2018 年，新华昌集团向嘉善新华昌采购带来的利润金额为

3,531.11 万元，新华昌集团采购带来的利润占嘉善新华昌木业公司

总利润比例为 99.32%。 

（4）结合嘉善新华昌 2014 年-2016 年的利润数据，以及 2017

年-2018 年新华昌集团采购对嘉善新华昌木业公司的利润贡献比例，

说明业绩承诺期内嘉善新华昌木业公司业绩是否主要依赖新华昌集

团，并评估业绩承诺期后嘉善新华昌木业公司业绩的可持续性 

嘉善新华昌木业公司具体销售情况如下： 



年度 
对新华昌集团销售量

（立方） 
总销量（立方） 

对新华昌集团销售

占比 

利润贡献比例 

2014年 98,257.62 100,641.70 97.63% 97.63% 

2015年 65,868.22 68,475.30 96.19% 96.19% 

2016年 53,772.92 56,251.66 95.59% 95.59% 

2017年 94,442.38 108,740.54 86.85% 86.85% 

2018年 121,119.19 121,950.08 99.32% 99.32% 

2014 年至今，嘉善新华昌木业公司业绩主要依赖新华昌集团，

根据康欣新材与新华昌集团签署的股权收购协议，新华昌集团对嘉善

新华昌木业公司有着为期 6 年的采购承诺，业绩承诺期后的 2020 年

至 2022 年新华昌集团仍将保证每年向上市公司以及上市公司下属企

业采购的集装箱底板数量合计不低于新华昌集团当年总采购量的

70%，如利润承诺及采购承诺未达到当年标准，嘉善新华昌木业公司

原股东将给予上市公司现金补偿金，不因次年利润承诺和采购承诺达

到标准而退回，因此嘉善新华昌木业公司未来业绩具有可持续性。 

股权收购协议履行完毕后，嘉善新华昌业绩仍可持续，原因如下：  

1、基于康欣新材与嘉善新华昌的品牌优势和行业龙头地位、与

新华昌集团多年的互利合作关系，预计未来嘉善新华昌与新华昌集团

的配套供应关系不会改变，嘉善新华昌基本业务有保障。 

2、华东地区是公司主要客户聚集地之一，嘉善新华昌木业公司

位于华东地区，具有产品运输距离短、运输成本低、客户响应速度快

的优势，未来公司将充分发挥这一优势，逐步扩大嘉善新华昌的客户

范围，促使其客户多元化。 

3、公司后续通过对嘉善新华昌木业公司生产线的升级改造，将



进一步提升新华昌的生产效率，降低生产成本，丰富产品种类，提升

其核心竞争力。 

 

11.年报显示，公司 2018 年资产负债率约为 35.22%，同比去年

29.75%增 5.47 个百分点；财务费用 8,956.23 万元，同比增长

121.78%；长期应付款 2.89 亿元，同比增加 74.37%，主要系新增售

后回租方式融资 2.93 亿元。请公司补充披露：（1）公司主要售后回

租业务的基础资产、交易安排与会计处理；（2）对比售后回租融资

成本与银行贷款利率，说明报告期内通过售后回租方式大量融资的原

因及必要性，以及融资租赁公司与公司实控人是否存在关联关系或利

益安排。 

公司回复： 

（1）公司主要售后回租业务的基础资产、交易安排与会计处理； 

公司主要售后回租（融资租赁）业务的基础资产为集装箱底板生

产及配套设备，交易过程中均与出租方签署交易协议、资产转移确认

书、起租通知书等，会计处理上按照《企业会计准则-租赁》执行。 

根据《企业会计准则第 21号-租赁》，符合下列一项或数项标准

的，应当认定为融资租赁： 

①在租赁期届满时，租赁资产的所有权转移给承租人； 

②承租人有购买租赁资产的选择权，所订立的购买价款预计将远

低于行使选择权时租赁资产的公允价值，因而在租赁开始日就可以合

理确定承租人将会行使这种选择权； 



③即使资产的所有权不转移，但租赁期占租赁资产使用寿命的大

部分； 

④承租人在租赁开始日的最低租赁付款额现值，几乎相当于租赁

开始日租赁资产公允价值；出租人在租赁开始日的最低租赁收款额现

值，几乎相当于租赁开始日租赁资产公允价值。 

⑤租赁资产性质特殊，如果不作较大改造，只有承租人才能使用。 

公司 2018年度开展的售后回租业务标的资产符合上述数项标

准，故作为融资租赁业务处理。 

本公司作为融资租赁业务中的承租人，具体会计处理如下： 

①本公司在租赁期开始日将租赁开始日租赁资产公允价值与最

低租赁付款额现值两者中较低者作为租入资产的入账价值，将最低租

赁付款额作为长期应付款的入账价值，其差额作为未确认融资费用；

在租赁谈判和签订租赁合同过程中发生的，可归属于租赁项目的手续

费、律师费、差旅费、印花税等初始直接费用，计入租入资产价值；

未确认融资费用在租赁期内各个期间进行分摊，采用实际利率法计算

确认当期的融资费用；或有租金在实际发生时计入当期损益。 

②在计算最低租赁付款额的现值时，能够取得出租人租赁内含利

率的，采用租赁内含利率作为折现率；否则，采用租赁合同规定的利

率作为折现率。无法取得出租人的租赁内含利率且租赁合同没有规定

利率的，采用同期银行贷款利率作为折现率。 

③本公司采用与自有固定资产相一致的折旧政策计提租赁资产

折旧。能够合理确定租赁期届满时取得租赁资产所有权的，在租赁资



产使用寿命内计提折旧。无法合理确定租赁期届满时能够取得租赁资

产所有权的，在租赁期与租赁资产使用寿命两者中较短的期间内计提

折旧。 

截止 2018年 12月 31日，公司融资租赁业务情况如下： 

序号 出租方 租金本金 租赁起止日 

截止 2018年 12

月 31日最低租赁

付款额现值 

1 
国中融资租赁有

限公司 
40,000,000.00 2015.06.30-2020.06.30 12,038,093.08  

2 
武汉藏茗融资租

赁有限公司 
33,000,000.00 2018.06.05-2021.06.05 28,590,409.01  

3 
海通恒信国际租

赁股份有限公司 
59,000,000.00 2018.08.28-2021.08.28 54,364,138.27  

4 
中建投租赁股份

有限公司 
60,000,000.00 2018.08.30-2021.08.30 55,444,057.66  

5 

江苏华东文化科

技融资租赁有限

公司 

160,000,000.00 2018.10.17-2021.10.17 162,166,666.66  

合计  352,000,000.00  312,603,364.68 

（2）对比售后回租融资成本与银行贷款利率，说明报告期内通

过售后回租方式大量融资的原因及必要性，以及融资租赁公司与公司

实控人是否存在关联关系或利益安排。 

2018年之前，公司的银行借款以短期借款为主，为优化债务期

限结构，降低财务风险，丰富融资渠道，公司 2018年开展了售后回

租业务，融资期限三年，利率水平为中长期贷款基准利率 4.75%的基

础上上浮 10%-40%，售后回租业务融资主要用于公司日常经营及购置

森林资源资产。 

融资租赁公司均为市场独立第三方，公司实际控制人与融资租赁

公司之间不存在关联关系或利益安排。 



特此公告。 

康欣新材料股份有限公司 

董事会 

                                   2019年4月24日 
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