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海通证券股份有限公司 

关于海越能源集团股份有限公司 

本次交易摊薄即期回报及其填补措施的 

核查意见 

海越能源集团股份有限公司（以下简称“海越能源”或“上市公司”）拟向

金发科技股份有限公司（以下简称“金发科技”）出售宁波海越新材料有限公司

（以下简称“宁波海越”）51.00%股权（以下简称“本次交易”）。根据《国务院

办公厅关于进一步加强资本市场中小投资者合法权益保护工作的意见》（国办发

[2013]110 号）、《国务院关于进一步促进资本市场健康发展的若干意见》（国发

[2014]17 号）、中国证券监督管理委员会《关于首发及再融资、重大资产重组摊

薄即期回报有关事项的指导意见》（证监会公告[2015]31 号）等文件的有关要求，

海通证券股份有限公司（以下简称“独立财务顾问”）作为本次交易的独立财务

顾问，对海越能源本次交易是否摊薄即期回报及其填补措施的情况进行了审慎核

查，核查意见如下： 

一、本次交易对上市公司每股收益的影响 

（一）本次交易不会摊薄上市公司 2017 年每股收益 

根据上市公司 2017 年度审计报告和《上市公司备考审阅报告》，本次交易前，

上市公司 2017 年经审计的归属于母公司所有者的净利润为 11,040.02 万元，对应

的每股收益为 0.24 元；假设本次交易在 2017 年期初完成，上市公司 2017 年经

审阅的归属于母公司所有者备考净利润为 22,998.95 万元，对应的每股收益为

0.49 元。从归属于母公司所有者的净利润和基本每股收益指标看，本次交易不存

在摊薄上市公司 2017 年当期每股收益的情形。 

（二）本次交易会摊薄上市公司 2018年 1至 9月每股收益 

根据上市公司未经审计的 2018 年第三季度财务报告和《上市公司备考审阅

报告》，本次交易前，上市公司 2018 年 1 至 9 月未经审计的归属于母公司所有者

的净利润为 29,079.94 万元，对应的每股收益为 0.62 元；假设本次交易在 2017 年



2 

 

初完成，上市公司 2018 年 1 至 9 月经审阅的归属于母公司所有者备考净利润为

17,801.15 万元，对应的每股收益为 0.38 元。从归属于母公司所有者的净利润和

基本每股收益指标看，本次交易存在摊薄 2018 年度 1 至 9 月当期每股收益的情

形。 

二、本次重大资产出售摊薄即期回报的风险提示 

本次交易完成后，上市公司不再经营丙烯、异辛烷、甲乙酮生产相关的业

务，上市公司的营业收入以及净利润均会受到不同程度的影响。另一方面，受

宏观经济、行业政策、信贷政策及竞争环境等多方面未知因素的影响，上市公

司在经营过程中存在经营风险、市场风险，可能对未来上市公司的经营成果产

生重大影响。基于以上原因，不排除上市公司实际取得的经营成果低于预期的

情况，由此导致未来上市公司的即期回报被摊薄，特此提醒投资者关注本次交

易可能摊薄即期回报的风险。 

三、上市公司对本次重组摊薄即期回报采取的措施 

（一）增强上市公司自身经营能力，提高竞争能力和持续盈利能力 

本次交易完成后，上市公司将凭借管理层丰富的行业经验，不断发挥上市

公司竞争优势，增强上市公司市场竞争力，进一步促进上市公司持续盈利能力

的增长。 

（二）提高日常运营效率，降低上市公司运营成本 

目前上市公司已制定了规范的内部控制制度管理体系，保证了上市公司各

项经营活动的正常有序进行，未来几年将进一步提高经营和管理水平，严格控

制各项成本费用支出，加强成本管理，优化预算管理流程，强化执行监督，全

面有效地提升上市公司经营效率。 

（三）完善利润分配政策，强化投资者回报 

上市公司已依据《关于进一步落实上市公司现金分红有关事项的通知》、

《上市公司监管指引第 3 号——上市公司现金分红》的要求，完善了发行上市

后的利润分配政策，上市公司将严格按照《公司章程》的要求，广泛听取投资

者尤其是独立董事、中小股东的意见和建议，强化对投资者的回报。 
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（四）上市公司董事、高级管理人员对关于本次重大资产重组摊薄即期回报

采取填补措施的承诺： 

“一、承诺忠实、勤勉地履行职责，维护上市公司和全体股东的合法权

益。 

二、承诺不会无偿或以不公平条件向其他单位或者个人输送利益，也不采

用其他方式损害上市公司利益。 

三、承诺对职务消费行为进行约束。 

四、承诺不会动用上市公司资产从事与其履行职责无关的投资、消费活

动。 

五、承诺由董事会或者薪酬与考核委员会制定的薪酬制度与上市公司填补

回报措施的执行情况相挂钩。 

六、承诺如果上市公司拟实施股权激励，拟公布的股权激励行权条件与上

市公司填补回报措施的执行情况相挂钩。 

七、如违反上述承诺给上市公司或者股东造成损失的，本人将依法承担补

偿责任。” 

（五）海越能源控股股东海越科技对本次重大资产重组摊薄即期回报采取

填补措施的承诺： 

“一、任何情形下，承诺人均不会滥用控股股东地位，均不会越权干预上

市公司经营管理活动，不会侵占上市公司利益。 

二、自本承诺函出具之日至公司本次重组实施完毕前，若中国证券监督管

理委员会作出关于填补回报措施及其承诺的其他新的监管规定的，且上述承诺

不能满足中国证券监督管理委员会该等规定时，承诺人承诺届时将按照中国证

券监督管理委员会的最新规定出具补充承诺。 

三、若承诺人违反上述承诺，将在上市公司股东大会及中国证券监督管理

委员会指定媒体公开作出解释并道歉；承诺人自愿接受证券交易所等证券监督

管理部门、上市公司协会等自律组织对承诺人采取的自律监管措施；若违反承

诺给上市公司或其股东造成损失的，依法承担补偿责任。” 
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自本承诺出具日至本次交易实施完毕前，若中国证券监督管理委员会作出

关于填补回报措施及其承诺的其他新的监管规定的，且上述承诺不能满足中国

证券监督管理委员会该等规定时，届时将按照中国证券监督管理委员会的最新

规定出具补充承诺。” 

本独立财务顾问提醒投资者，上市公司制定的上述措施不等于对上市公司

未来利润做出保证，投资者不应据此进行投资决策，投资者据此进行投资决策

造成损失的，上市公司不承担赔偿责任。 

四、独立财务顾问核查意见 

经核查，独立财务顾问认为：海越能源预计的即期回报摊薄情况、填补即

期回报措施以及相关承诺主体的承诺事项，符合《国务院关于进一步促进资本

市场健康发展的若干意见》、《国务院办公厅关于进一步加强资本市场中小投资

者合法权益保护工作的意见》和《关于首发及再融资、重大资产重组摊薄即期

回报有关事项的指导意见》的规定，有利于保护中小投资者的合法权益。 

 




