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申万宏源证券承销保荐有限责任公司 

关于上工申贝（集团）股份有限公司变更部分募投项目的核查意见 

 

申万宏源证券承销保荐有限责任公司（以下简称“申万宏源承销保荐公

司”）作为上工申贝（集团）股份有限公司（以下简称“上工申贝”或“公司”）

非公开发行股票的保荐机构，根据《证券发行上市保荐业务管理办法》、《上海证

券交易所股票上市规则（2018 年修订）》、《上市公司监管指引第 2号一上市公司

募集资金管理和使用的监管要求》和《上海证券交易所上市公司募集资金管理办

法》等有关规定，对上工申贝拟变更部分募投项目进行了审慎核查，并出具核查

意见如下： 

一、募集资金概况 

经中国证券监督管理委员会 2014 年 2 月 28 日的《关于核准上工申贝（集团）

股份有限公司非公开发行股票的批复》（证监许可[2014]237 号）核准，上工申

贝非公开发行 A股股票 99,702,823.00 股，发行价格为 6.73 元/股，募集资金总

额 670,999,998.79 元，扣除发行费用共计 32,791,767.81 元，募集资金净额为

638,208,230.98 元。立信会计师事务所（特殊普通合伙）于 2014 年 3 月 26 日

出具的信会师报字[2014]第 111126 号验资报告予以验证。募集资金全部存放于

募集资金存储专户中管理。 

二、募集资金使用情况 

截至 2019 年 2 月 19 日，公司累计已使用募集资金 560,152,275.52 元，募集

资金专用账户余额为 112,240,388.80 元，募集资金实际使用及余额情况如下： 

单位：元 

项目 金额 

募集资金总额 670,999,998.79 

 扣除发行费用  
 

32,791,767.81 

 募集资金净额  
 

638,208,230.98 

减：累计已使用金额 560,152,275.52 

1、通过上工欧洲投资德国百福公司项目和德国凯尔曼

公司及其关联公司项目 
345,026,301.41 

2、研发和生产自动缝制单元及电控系统项目 64,045,809.31 

3、发展现代家用多功能缝纫机项目 2,380,574.80 
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4、建立完善集团内企业信息化管理系统（ERP）项目 4,699,590.00 

5、投资台州上工宝石缝纫科技有限公司项目 129,000,000.00 

6、永久性补充公司流动资金 15,000,000.00 

其中：上年度累计已使用金额 559,541,467.71 

本年度累计已使用金额 610,807.81 

      置换预先已投入募投项目的自筹资金 312,316,160.83 

加：利息收入  34,190,795.98 

减：手续费 6,362.64 

募集资金期末余额 112,240,388.80 

三、本次变更部分募投项目情况 

为了加强公司在国内的制造能力，结合公司境内、境外经营实际情况，经

充分论证，公司拟增加投资建设上工浙江台州黄岩制造基地的投资金额，通过

投资建设与改造，形成机器替换人、自动排程的智能柔性加工线，提升加工精

度和生产效率，同时实现产品向多品种，多品牌生产的方向发展，逐步提升产

品的附加值。为此，公司拟变更部分募集资金投向，具体调整情况如下： 

研发和生产自动缝制单元及电控系统项目结余资金 8,695.42 万元和投资台

州上工宝石缝纫科技有限公司项目结余资金 2,359.31 万元拟变更投资于上工浙

江台州黄岩制造基地项目。 

综上，公司本次拟变更募集资金总额为 11,054.73 万元，占募集资金总额的

16.48%。 

公司此次变更募集资金投资项目不构成关联交易。 

四、本次变更募集资金投资项目的具体原因 

（一）研发和生产自动缝制单元及电控系统项目 

1、原募集资金投资项目计划和实际投资情况 

本项目投资总额为募集资金 15,100万元，其中研发费用 5,800万元，固定资

产投资 7,800 万元，铺底流动资金 1,500 万元。经公司 2015 年 10 月 20 日召开的

2015 年第一次临时股东大会审议通过，该项目实施主体由上工申贝变更为杜克

普爱华工业制造（上海）有限公司（简称“DA 制造”）。 

截止 2019 年 2 月 19 日，公司已投入募集资金 6,404.58 万元，其中固定资产

投资 619.88 万元，研发费用 5,338.82 万元，流动资金 445.88 万元。 
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2、变更的具体原因 

本项目募集资金尚有 8,695.42万未使用，原计划继续投入DA制造的自动缝

制单元项目的研发生产，由于受中美贸易摩擦的影响，原来国内比较多对自动

缝制单元有需求的服装等缝制产业受影响很大，订单大量减少，很多服装工厂

已经开始迁到东南亚、南亚地区，甚至于中东非洲地区，而这些国家和地区的

劳动力成本相对较低，短期内对自动缝制设备的需求较少。因此，继续使用募

集资金推进此类项目，实施的周期将会加长，会响到后续募集资金计划的完

成。 

为应对上述意外的情况和市场的变化，公司现拟改变该项目部分募集资金

的用途，将目前资金余额投向现阶段更加有稳定可靠和明确回报的方向，即将

本项目截止至 2 月 19 日结余资金 8,695.42 万元全部拟变更于增加投资建设上工

浙江台州黄岩制造基地项目，用于投资购买设备并补充运营流动资金，更高效

地效利用好募集资金，为公司提升效益、贡献利润。 

（二）投资台州上工宝石缝纫科技有限公司项目 

1、原募集资金投资项目计划和实际投资情况 

经公司 2015 年 10 月 20 日召开的 2015 年第一次临时股东大会审议通过，通

过上工欧洲投资德国百福公司和德国凯尔曼公司及其关联公司项目结余资金和

发展现代家用多功能缝纫机项目结余资金共 15,259.31 万元变更为投资台州上工

宝石缝纫科技有限公司项目，其中 12,900 万元以增资的方式投入，2,400 万元以

股东贷款的形式投入。截止 2019 年 2 月 19 日，本项目已累计投入募集资金

12,900 万元用于对上工宝石的增资。 

2、变更的具体原因 

公司原计划向上工宝石提供 2,400万元股东贷款，用于设备等技术改造以提

升产能，满足市场需求。由于上工宝石的少数股东浙江宝石机电股份有限公司

（以下简称“宝石机电”）陷入债务危机，其在上工宝石 40%的股权被法院冻

结，并且其与公司就上工宝石的未来发展发生较大分歧，考虑到募集资金继续

投资该项目可能影响募集资金使用效率以及后续募集资金计划的完成，现公司
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拟将原计划提供给上工宝石的股东贷款拟变更投向，该项目结余募集资金

2,359.31 万元拟变更用于投资建设上工浙江台州黄岩制造基地项目。 

五、新投资项目情况说明 

（一）项目投资内容 

2018 年 7 月 31 日，经公司第八届董事会第六次会议审议通过，公司通过设

立全资子公司上工缝制机械（浙江）有限公司（以下简称“上工浙江”）在浙江

省台州市黄岩区投资建设制造基地，购买土地及建造厂房。项目第一期投资金额

15,400 万元，其中 3,700 万元用于购买土地以及支付相关税费，11,700 万元用于

厂房和配套设施建设；项目第二期投资金额 11,100 万元，其中 9,000 万元用于购

置设备，2,100 万元用于补充流动资金。 

2018 年 8 月底，公司启动了上工浙江台州黄岩基地建设施工，计划于 2019

年 7 月施工建设项目竣工验收，2019 年 9 月购买生产设备等，2019 年底上工浙

江台州黄岩制造基地投产。截止目前，该项目正在进行厂房建设，按计划实施

中。 

公司拟变更募集资金 11,054.73 万元用于项目二期投资，不足部分由公司自

有资金补足。本次增加的投资金额中 9,000万元用于智能柔性加工线设备、喷涂

流水线、包缝机机壳加工线等设备投资，其余 2,054.73 万元为项目铺底流动资

金。 

（二）项目公司简介 

名称：上工缝制机械（浙江）有限公司（“上工浙江”） 

统一社会信用代码：91331003MA2AKENDXH 

类型：有限责任公司 

住所：浙江省台州市黄岩区新前街道下曹村 

法定代表人：夏国强 

注册资本：1000 万元 

经营期限：2015 年 9 月 2 日至 2037 年 10 月 8 日止 

经营范围：缝制机械、纺织专用设备研发、制造、销售，货物进出口与技术

进出口，房地产开发经营，物业管理，会议及展览服务。（依法须经批准的项目，
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经相关部门批准后方可开展经营活动） 

本次增资前上工浙江的股权结构如下： 

股东名称 出资额（万元） 股权比例 

上工申贝（集团）股份有限公司 1000.00 100% 

总计 1000.00 100% 

（三）项目实施的必要性和可行性分析 

1、公司拟以现有产业为基础，嫁接德国 DA、百福产品技术，发展多品

牌、智能产品制造，在台州黄岩打造上工申贝最大的缝纫机生产基地。 

根据上工申贝的全球化发展战略，国内的研发制造职能主要由张家港、南

翔和台州三大基地承担，形成了研发和营销在沪、生产制造在江浙的经营模

式。张家港基地主要从事核心零部件、裁切机器、模版机等产品的生产制造，

南翔基地负责自动缝制单元及电控产品的研发和制造，上工浙江台州黄岩制造

基地主要生产标准型产品。上工浙江台州黄岩制造基地的建设将为公司投入智

能及柔性化机壳底板的加工生产线，以及大力发展智能产品制造打下坚实的基

础。 

上工申贝计划以现有产业为基础，逐步将公司旗下的DA、百福等公司的海

外标准型产品逐步转移至上工浙江台州黄岩制造基地。上工浙江台州黄岩制造

基地建成后，将积极推动标准型产品的智能化、模块化的升级发展，与公司技

术中心合作升级平、包、绷三类大批量缝纫机的电控系统。逐一对双针、曲

折、锁、套、花样等五类中批量缝纫机进行改进升级和开发试制，形成平台

化、多品牌、分档次的同类产品归口统一生产的格局。 

DA公司的优势产品主要是西服、西裤生产领域和汽车座椅、家具及箱包等

皮革、中厚料加工领域的缝制设备；百福公司的优势产品是厚料和鞋类缝制设

备以及粘合焊接机，若能将德国技术引进至台州黄岩基地，将有助于公司国内

板块从传统制造业向高技术含量和高附加值的新型产业的转型。上工浙江台州

黄岩制造基地的建设，将坚持国内产业发展和国外技术引进双轨并行，从多方

面改变集团外强中弱的现状，大力发展集团中国制造的战略规划。 

2、浙江台州作为缝纫机之都，产品配套齐全、产业人力资源相对集中的
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作用，是上工新制造基地落户地的最佳选择。 

浙江省台州市是我国缝制设备制造之都，是全国最大的工业缝纫机生产和

出口基地，经过多年发展投入和不断壮大，形成了相对完整的缝制机械产业

链，产业人力资源也相对集中。公司通过子公司上工宝石在台州地区已经发展

两年，比较熟悉和依赖当地的产业、人才资源。在台州市另寻地块投资建设新

制造基地，不仅能够继续利用当地资源，还能进一步扩大规模效应，对产业的

上下游进行布局。 

（四）项目经济效益分析 

预计至项目达纲年产品销售收入 8 亿元，利润总额 1.15 亿元，净利润 0.99

亿元，销售毛利率 28.42%，销售利润率 14.39%。 

本项目静态投资回收期约 7.5 年，动态投资回收期（折现率 5%计算）约 8.5

年，财务内含报酬率 12.1%。 

（五）新项目的风险提示 

1、缝制设备市场随着国内外整体宏观环境和产业上下游市场呈现周期性波

动，行业集中度不高，竞争较为激烈，将直接影响公司效益； 

2、公司原材料等方面成本较高，在采购方面优势不明显，导致产品市场竞

争力不高； 

3、台州黄岩当地有关缝制设备制造行业的针对性政策不确定性，新基地未

来税收优惠、补贴等尚不能确定。 

六、本次变更募集资金用途的审议程序 

1、上工申贝于 2019 年 2 月 28 日召开了第八届董事会第十次会议，审议通

过《关于变更部分募集资金投资项目的议案》，同意公司变更募集资金用途。 

2、上工申贝于 2019 年 2 月 28 日召开了第八届监事会第八次会议，审议通

过了《关于变更部分募集资金项目的议案》。公司监事会对本次变更部分募集资

金投资项目发表如下意见：公司本次变更募集资金用途符合《上市公司募集资金

管理和使用的监管要求》的有关规定，有助于提高募集资金使用效率，降低财务

成本，不存在损害公司和中小股东权益的情形。本次变更募集资金投资项目已
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履行了必要审议程序，符合相关规范性文件的规定。  

3、独立董事意见：为顺应业务发展和市场环境变化，公司拟变更部分募集

资金用途，有助于提高募集资金使用效率，符合公司和全体股东利益，不存在

损害公司和中小股东合法利益的情况。公司本次变更募集资金用途的程序符合

《上市公司监管指引第 2 号—上市公司募集资金管理和使用的监管要求》、《上

海证券交易所上市公司募集资金管理办法（2013 年修订）》以及公司《募集资

金管理办法》等有关规定。因此，同意公司本次变更募集资金用途用于上工浙江

台州黄岩制造基地项目。 

七、保荐机构核查意见 

经核查，本保荐机构认为：公司为顺应国家战略和市场环境变化，将变更

部分募集资金投资于上工浙江项目，有助于提高募集资金使用效率，符合公司

和全体股东利益，不存在损害公司和中小股东合法利益的情况。上述事项已经

公司董事会和监事会审议批准，独立董事均发表明确同意意见，其决策程序符

合有关法律法规的规定。上述事项尚需提交股东大会审议。 

因此，本保荐机构同意公司本次变更部分募集资金用途用于上工浙江台州

黄岩制造基地项目，该变更事项待股东大会通过后方可实施。 

 

保荐代表人：黄学圣、冯震宇 

申万宏源证券承销保荐有限责任公司 

2019 年 2 月 28 日 

 

 


