
证券代码:600789             证券简称:鲁抗医药              公告编号:2018-048 

 

山东鲁抗医药股份有限公司 

关于竞购山东鲁抗医药集团赛特有限责任公司 22.30%股权的 

关联交易公告 
 

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大

遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

重要内容提示： 

●本次交易采用在山东产权交易中心公开挂牌竞价摘牌方式参

与竞购，即华鲁控股集团有限公司（以下简称“华鲁控股”）将持有

的山东鲁抗医药集团赛特有限责任公司（以下简称“赛特公司”）22.30%

的股权（以下简称“标的股权”）挂牌出售，山东鲁抗医药股份有限

公司（以下简称“公司”、“本公司”、“鲁抗医药”）拟通过竞价摘牌

的方式参与竞购。 

●由于标的股权通过山东产权交易中心公开交易，存在标的股权

被其他投资者竞购的风险。 

●华鲁控股是本公司国家股股权的受托管理人，本次交易构成关

联交易。 

●过去 12 个月内，本公司与华鲁控股未发生交易类别相关的关

联交易。 

一、关联交易概述 

1、本次交易的基本情况 

（1）拟交易双方：转让方为本公司国家股股权的受托管理人华

鲁控股，受让方为本公司。 



（2）交易标的：华鲁控股持有的赛特公司 22.30%的股权。 

（3）交易方式：根据山东产权交易中心公开信息，华鲁控股以

挂牌价人民币 6799.776 万元出让其持有的赛特公司 22.30%股权，本

公司拟通过竞价摘牌的方式竞购标的股权。 

（4）交易价格：标的股权挂牌价为人民币 6799.776 万元，本公

司拟以挂牌价人民币 6799.776 万元参与竞购标的股权。 

2、关联关系及审批程序 

本次关联交易不构成《上市公司重大资产重组管理办法》规定的 

重大资产重组。  

华鲁控股是公司的国家股股权受托管理人，根据《上海证券交易 

所股票上市规则》的规定，华鲁控股是公司关联方，此次交易构成了

关联交易。 

至本次关联交易为止，过去 12 个月内公司接受华鲁控股提供的

关联方借款余额为人民币 5亿元。鉴于上述交易均已履行相应的审批

和公告程序，根据上海证券交易所《股票上市规则》的有关规定，本

次关联交易无需提交公司股东大会审议。 

二、关联方介绍 

（一）关联关系介绍  

公司控股股东为山东省人民政府国有资产监督管理委员会（以下 

简称“山东省国资委”）。根据山东省国资委（鲁国资企改函 2006 年 

35 号）文件精神，山东省国资委将本公司的国家股股权委托华鲁控 

股集团有限公司管理。华鲁控股为本公司的国家股股权受托管理人。 

 （二）关联方基本情况  

名称：华鲁控股集团有限公司  

企业性质：国有全资公司 



成立日期：2005 年 1 月  

法定代表人：程广辉  

注册资本：人民币 300,000 万元  

社会统一信用代码：913700007710397120  

注册地址：山东省济南市历下区舜海路 219 号华创观礼中心 A 

座 22 楼  

办公地址：山东省济南市历下区舜海路 219 号华创观礼中心 A 

座 22 楼 

经营范围：以自有资金对化工、医药和环保行业（产业）投资； 

管理运营、咨询。（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开

展经营活动）。 

主要股东和实际控制人：山东省国资委、山东省社会保障基金理

事会、山东省财金投资集团有限公司（持股比例 61.19%、26.22%、

12.59%） 

最近一年主要财务指标：截止 2017 年 12 月 31 日，华鲁控股总

资产为人民币 335.80 亿元，净资产人民币 159.99 亿元,2017 年度营

业收入为人民币 187.89 亿元，净利润 15.51 亿元。 

三、关联交易标的基本情况 

1、标的资产状况 

公司名称：山东鲁抗医药集团赛特有限责任公司 

法定代表人：颜骏廷 

住  所：新泰市莲花山路 518 号 

社会统一信用代码：91370982863087914N 

注册资本：1981.92 万元 

经营范围：片剂（含激素类、含头孢类）、硬胶囊剂、颗粒剂、



干混悬剂（均含头孢类）、散剂、小容量注射剂、大容量注射剂、原

料药的生产、销售；货物进出口；房屋修缮、土石方挖运、土地平整；

设备修理、修配；绿地维护；办公用品、家具、劳保用品、文体用品、

日用百货销售；场地租赁；清洁服务；药品研发、技术推广服务；市

场营销策划；市场信息咨询服务；纸箱生产、销售;包装装潢和其他

印刷品印刷。 

2、权属状况说明 

本次交易标的是华鲁控股所持有的赛特公司 22.30%国有股权，

该股权不存在抵押、 质押情形或其他第三人权利情形。 

赛特公司成立于 1999 年 9 月 21 日，注册资本 1,080.00 万元。

2008年 6月，鲁抗医药以1374.56万元的价格收购赛特公司54%股权，

成为控股股东。2014 年 8 月 7 日，山东鲁抗医药集团赛特有限责任

公司吸收合并山东鲁抗东岳制药有限公司，公司注册资本变更为

1,981.92 万元。 

东岳公司前身是山东泰安制药厂，成立于 1968 年，2011 年 9月

11 日由新汶矿业集团公司通过国有资产划拨到华鲁控股，2012 年 9

月，经山东省国资委批准，改制为公司制企业，公司注册资本 9203.30

万元。其中：鲁抗医药现金出资 4693.7 万元，占比 51%；华鲁控股

以原泰安制药厂评估净资产出资 4509.6 万元（药品文号和土地评估

增值），占比 49%。 

吸收合并后，赛特公司股权结构如下： 

序号 股东名称 认缴出资额（万元） 持股比例（%） 

1 山东鲁抗医药股份有限公司 1,043.18 52.63 

2 山东赛特制药厂 496.80 25.07 

3 华鲁控股集团有限公司 441.94 22.30 

 合计 1,981.92 100.00 



截至评估基准日 2018 年 5月 31 日，山东鲁抗医药集团赛特有限

责任公司股权结构未发生任何变动。 

3、有优先受让权的其他股东是否放弃优先受让权：是。 

4、财务审计状况： 

截至 2017 年 12 月 31 日，公司资产总额 28330.90 万元，净资产

17226.40 万元, 2017 年度实现营业收入 21428.38 万元，净利润

3188.7 万元（经审计）。 

截至 2018 年 9月 30 日,该公司资产总额为 31423.43 万元，净资

产 19876.70 万元, 2018 年 1-9 月份实现营业收入 21910.45 万元，

净利润 2665.13 万元（未经审计）。 

5、资产评估情况 

具有证券、期货相关业务评估资格的山东天健兴业资产评估有限

公司对赛特公司全部股东权益进行了评估，并出具了天兴鲁评报字

（2018）第 068 号《山东鲁抗医药集团赛特有限责任公司股权项目

所涉及的山东鲁抗医药集团赛特有限责任公司股东全部权益价值资

产评估报告》，评估基准日是 2018 年 5月 31 日。本次评估采用资产

基础法和收益法分别进行了评估。 

资产基础法评估结论：山东鲁抗医药集团赛特有限责任公司总资

产账面价值为 31,306.87 万元，评估价值为 38,810.98 万元，增值额

为 7,504.11 万元，增值率为 23.97%；总负债账面价值为 12,120.46

万元，评估价值为 12,115.44 万元，减值额为 5.02 万元，增减率为

0.04%；净资产账面价值为 19,186.40 万元，评估价值为 26,695.54

万元，增值额为 7,509.13 万元，增值率为 39.14%。 

 

 



 资产评估结果汇总表（资产基础法） 
 

评估基准日：2018 年 5 月 31 日 

 
金额单位：人民币万元 

 

项            目 
账面价值 评估价值 增减值 增值率％ 

 

A B C=B-A D=C/A×100 
 

1 流动资产 
              

15,679.68  

              

16,747.84  

                

1,068.16  

                       

6.81   

2 非流动资产 
              

15,627.19  

              

22,063.14  

                

6,435.95  

                     

41.18   

3 
其中：长期股

权投资 

                           

-    

                           

-    

                           

-    
   

 

4 
      投资性

房地产 

                           

-    

                           

-    

                           

-    
   

 

5 
      固定资

产 

              

11,574.18  

              

13,404.25  

                

1,830.07  

                     

15.81   

6 
      在建工

程 

                   

232.92  

                     

62.56  

                  

-170.36  

                    

-73.14   

7 
      无形资

产 

                

1,898.61  

                

7,099.85  

                

5,201.24  

                   

273.95   

8 

      其中：

无形资产—土

地使用权 

                

1,460.40  

                

4,136.75  

                

2,676.35  

                   

183.26   

9 
      其他非

流动资产 

                

1,921.48  

                

1,496.48  

                  

-425.00  

                    

-22.12   

10 资产总额 

              

31,306.87  

              

38,810.98  

                

7,504.11  

                     

23.97   

11 流动负债 
              

12,120.46  

              

12,115.44  

                      

-5.02  

                      

-0.04   

12 非流动负债 
                           

-    

                           

-    

                           

-    
   

 

13 负债总额 

              

12,120.46  

              

12,115.44  

                      

-5.02  

                      

-0.04   

14 
净 资 产（所

有者权益） 

              

19,186.41  

              

26,695.54  

                

7,509.13  

                     

39.14   

  

收益法评估结论：山东鲁抗医药集团赛特有限责任公司股东全部

权益价值为 30,492.27 万元，评估增值 11,305.86 万元，增值率为

58.93%。 
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资产评估结果汇总表（收益法） 
 

评估基准日：2018 年 5 月 31 日 

 
金额单位：人民币万元 

 

项            目 
账面价值 评估价值 增减值 增值率％ 

 

A B C=B-A D=C/A×100 
 

1 流动资产 
              

15,679.68  
      

 

2 非流动资产 
              

15,627.19  
      

 

3 
其中：长期股权

投资 

                           

-    
      

 

4 
      投资性房

地产 

                           

-    
      

 

5       固定资产 
              

11,574.18  
      

 

6       在建工程 
                   

232.92  
      

 

7       无形资产 
                

1,898.61  
      

 

8 

      其中：无

形资产—土地使

用权 

                

1,460.40  
      

 

9 
      其他非流

动资产 

                

1,921.48  
      

 

10 资产总额 

              

31,306.87  
      

 

11 流动负债 
              

12,120.46  
      

 

12 非流动负债 
                           

-    
      

 

13 负债总额 

              

12,120.46  
      

 

14 
净 资 产（所有

者权益） 

              

19,186.41  

              

30,492.27  

              

11,305.86  

                     

58.93   

 

从资产基础法和收益法的评估结果来看，收益法评估结果高于资

产基础法评估结果人民币 3,796.73 万元。两种评估方法差异的原因
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主要是：资产基础法中未包含企业账面未记录的体现未来盈利能力的

执行合同、客户资源、销售网络、潜在项目、企业资质、人力资源、

产品研发能力等无形资产。 

山东天健兴业资产评估有限公司认为资产的价值通常不是基于

重新购建该等资产所花费的成本而是基于市场参与者对未来收益的

预期。评估师经过对被评估单位财务状况的调查及经营状况分析，结

合本次资产评估对象、评估目的，适用的价值类型，经过比较分析，

认为收益法的评估结论能更全面、合理地反映企业的内含价值，故本

次评估采用收益法评估结果作为本次评估的最终评估结论，即评估值

30,492.27 万元。 

附：收益现值法评估总表 

 

 



收益现值法评估总表 
评估基准日：2018 年 5月 31 日 

   
 

金额单位：人民币元 
 

序

号 
项 目 名 称 

未来年度预测 

2018 年 6-12

月 
2019 年 2020 年 2021 年 2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 永续期 

1 主营业务收入 152,890,961.18  279,474,590.45  288,828,065.44  298,136,905.09  306,148,338.28  312,367,674.47  
318,608,656.1

4  

325,077,530.9

4  

331,783,209.8

3  

331,783,209.8

3  

2 主营业务成本 90,198,312.06  164,108,746.59  168,938,101.73  173,788,400.06  178,103,704.42  181,476,690.13  
184,861,273.4

8  

188,376,061.5

5  

192,026,409.5

3  

192,026,409.5

3  

4 主营业务利润 61,597,260.60 113,180,775.10  117,640,175.88  121,969,275.76  125,451,875.08  128,253,564.95  
131,065,147.2

4  

133,972,781.4

5  

136,979,959.3

7  

136,991,021.6

9  

6 减:营业费用 37,817,525.07  61,986,112.33  64,022,011.83   66,048,195.90  67,791,983.41  69,145,698.84  70,504,125.68  71,912,156.28  73,371,730.22  73,371,730.22  

7    管理费用 10,825,138.29  19,079,042.36  19,424,869.19  19,779,258.98  36,135,497.21  35,839,888.41  36,151,324.76  36,527,864.27  36,915,938.05  20,796,181.40  

8    财务费用 634,375.00   1,087,500.00    1,087,500.00   1,087,500.00    1,087,500.00    1,087,500.00  1,087,500.00   1,087,500.00   1,087,500.00   1,087,500.00  

10 营业利润 17,690,622.24  40,234,520.41  42,312,194.86  44,260,720.88   29,643,294.46  31,386,877.70  32,528,596.80  33,651,660.90  34,811,191.09  50,942,010.07  

14 利润总额 17,690,622.24  40,234,520.41  42,312,194.86   44,260,720.88   29,643,294.46  31,386,877.70  32,528,596.80  33,651,660.90  34,811,191.09  50,942,010.07  

16 净利润 13,267,966.68  30,175,890.31  31,734,146.15  33,195,540.66   22,232,470.84  23,540,158.28  24,396,447.60  25,238,745.67  26,108,393.32  38,206,507.56  

   
      

 



董事会认为评估机构采用的评估方法科学合理，是公开、公平、

公正的。评估报告中对标的企业今后几年有关营业收入、营业利润、

实现收益等主要指标的测算符合标的企业未来发展的预期。 

6、本次交易不涉及债权债务转移情况。 

7、截至本公告日，赛特公司不存在对外担保和委托理财情况。 

8、截至本公告日，赛特公司无重大或有事项。 

四、关联交易的主要内容和履约安排 

1、交易价格及定价依据 

经山东天健兴业资产评估有限公司出具的天兴鲁评报字（2018）

第 068 号《山东鲁抗医药集团赛特有限责任公司股权项目所涉及的山

东鲁抗医药集团赛特有限责任公司股东全部权益价值资产评估报告》

确认：截至 2018 年 5 月 31 日，赛特公司股东全部权益价值为

30,492.27 万元。 

山东省产权交易中心根据华鲁控股集团有限公司确定标的股权

挂牌价为人民币 6799.776 万元。本公司拟以挂牌价人民币 6799.776

万元参与竞购标的股权。 

2、交易方式 

根据山东产权交易中心的公开信息，华鲁控股转让标的股权关于

受让方的条件为：意向受让方应为依法设立并有效存续的企业法人；

意向受让方应具有良好的财务状况和商业信誉。  

对照本公司的实际情况，本公司具备有关受让方条件，将向山东

产权交易中心申请成为标的股权意向受让人。  

本次交易采取网络公开竞价方式确定最终受让方。 

3、期间损益处置 



拟转让标的股权自评估基准日到工商变更登记日期间产生的盈

利由原股东按股权比例享有，亏损由标的企业承担。 

4、交易价款支付方式 

受让方一次性现金支付对价，以获取标的股权。 

5、支付时间 

按照山东产权交易中心的相关和受让方应当具备的条件，本公司

首先在挂牌公示期满前交纳履约保证金人民币700万元（若股权转让

成交，履约保证金冲抵相应的股权转让价款）。  

在签订合同后，一次性支付股权转让价款。 

五、涉及关联交易的其他安排 

本次交易不涉及人员安置、土地租赁等情况；本公司收购股权的

资金来源为自有资金。 

六、关联交易的目的及对本公司的影响 

本次交易完成后，将增强公司对赛特公司的控制，有利于公司整

体运营效率与未来盈利能力的提升，实现公司资源的有效配置及母子

公司利益的一体化，进一步增强公司核心竞争力。 

七、关联交易应当履行的审议程序 

1、2018 年 12 月 19 日，公司召开的第九届董事会第七次（临时）

会议，以 7 票赞成，0 票反对，0 票弃权（其中关联董事 1 人回避表

决），审议通过了《关于竞购山东鲁抗医药集团赛特有限责任公司

22.30%股权暨关联交易的议案》。 

2、公司独立董事认可该项关联交易并发表独立意见如下： 

本次竞购事项有利于公司的资源整合，提高公司整体运营效率，



增强可持续发展能力，符合股东的整体最佳利益。交易方式采用在产

权交易中心公开挂牌竞购方式，交易价款公平、合理。董事会在审议

《关于竞购山东鲁抗医药集团赛特有限责任公司 22.30%股权暨关联

交易的议案》时，关联董事回避了表决，议案的审议及表决程序符合

相关法规及《公司章程》的规定。 

八、历史关联交易情况 

2015 年 12 月 3日，公司披露了《关于接受公司关联方提供财务 

资助的公告》（公告编号：2015-025），披露了公司接受华鲁控股 2亿 

元借款事项。其中 1亿元借款尚在合同期内。该事项已经公司第八届

董事会第四次（临时）会议审议通过。 

2017 年 7 月 4 日，公司披露了《关于拟向关联方借款的关联交

易公告》（公告编号：2017-015），披露了公司接受华鲁控股 4亿元借

款事项。借款尚在合同期内。该事项已经 2017 年第二次临时股东大

会审议通过。 

除上述交易外，过去 12 个月内，公司与华鲁控股无其他关联交

易。 

九、备查文件 

1、九届七次（临时）董事会会议决议； 

2、九届七次（临时）监事会会议决议； 

3、独立董事事前认可及独立意见； 

4、关联交易标的评估报告。 

 

特此公告。 

 



 

山东鲁抗医药股份有限公司董事会 

二〇一八年十二月二十日 
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