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=2 . HH &8 HARR
o | EiEge LX) = HEA E3(F =

=) o) CHD
19 | 244501465 | FEMTEBR AR A A 1, 000, 000. 00 | 2018-8-27 | 2018-12-11 4
20 | 261926014 | F& %4 ARG BR A A 1, 000, 000. 00 | 2018-9-27 | 2019-3-27 6

WE L ERAZEIEAT T RALNHIE N T A R TR R MR IR A F], R A
B SR ARG 18 W 5 T R R A BT BR 22 =] Ja LB SR R SR
T2 BRI S NSRS AR 9 T
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201649 H HiE NSELI H 457 5 JR 40 & oK E B, St ey, &
FIMRBERAET™ . IRV S5 77 RESFBUR™ M SEit (4R s, SR ARBE N 5, 4
RS DI Fibk, 38 2R Al 3 {5 e R P DR BARAT AR ISR A B BB
WAGISE, R IRBURAENS 22 4 MR RT IR T, R ER I ARAT A& IE SR 1075 30
GEETUHK . BLAh, AET 2017 K LTSRS AR TR &, R E PR SHE
eI KIS~ 7 E BRIl AR EHEEI A AR S, HigA
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[(ZEEF]
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WY F S N5 SR AR G 10 A B2 ) e v S BRI 21 1A 3T
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XA, EREE R TIR.
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4. XF RIS REAT RN, AR A R A KR SR B
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5. M HENEEZ VIR 1R WE N sl G B0« 84 B [k B DL
LU MR S R A AL S SR R, o BT I WA A AR A AR 2 (1 4 B

[ZES%iR]

ZREPTE, atE, Wik T A RAENUIA DY HIE NI — 5 ke N
2 UK R BT IR A S B, SR E S L2

J\\ HIEMEER, 2017 FHFEARHEMEERN 1.42 1270, HpE
BB EBIRS, ] 2016 FHEK 151.27%. 5 HIEANTEH UL
HAblezs (BUENLAMEN) FERE A KRB SitabE K5
WA RRE R, RELW P FEANELEERE, REEWERK
5% . BRENMEALTHTRN RRZERE L.

(—) HFEAF s (BEWSMIN) IR &N KB AE L

AL TG
i H 20184 1-9 A 2017 £ 2016 £ 2015 4E ¥ R | B/
BURF M :
- U Higas |
A A 388 BB B 27,657,041.79 | 39, 627, 306. 65 | 29, 205, 004. 98 | 17, 853, 355. 53 e, F 1
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FFLE R WEES
TR 4R 4R R K B4k -
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e ET AN WEES
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)
2014 R Tl & % 5k |
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HiH 2018 4£ 1-9 A 2017 4E B 2016 4E B 2015 4EJF HE | &5
Erg Ny FHG
BT RS e |
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o N LEPS
2016 EFR BRI 4 =Ty
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AN LEPS
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AN LEPS
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H FHG
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H)
A I 503 T IR A Hgge
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VEAFR SRE PP iS5 55 4 FR BORPRAEFIAE S 5641 1R B L ) 4 2 R 1%
FNPITEN CBEURERG R iR 57 55 9 E BLAR 2 B 3 ) ARG E AT . R4 (B
JRZEE M P AT S E AR H ), Bl NG U E:

f | srammn | O i
=3 T A R o T AR BRI 4% P
k5] HIRAFR 547 S]]

L 5 T0%A SR E BTAIBE IR 2. )
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ATARR AL B BB s AR A (WAL (2006) 1355) (B,
[ R 5% e Jmy ok TR e A b B SO B BUR i &) - (AL (2007) 92°5)
CRTAEHE BN B BURAEE IME R @) (EBLK (2007) 675)
SCAFRIE -
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BN BRI N NEL, BRAEDAE BRI E B ik 22 B AL R N H
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	第一部分重点问题
	一、请申请人补充披露母公司及合并报表范围内子公司在报告期内受到行政处罚的情况，是否构成重大违法行为。
	二、申请人年产3亿平方米新型智能包装材料建设项目土地使用权尚未取得。请申请人补充说明目前办理项目用地
	三、申请人本次拟募集资金4.1亿元，分别用于“年产3亿平方米新型智能包装材料”及“绿色节能升级改造项
	（一）两个项目中募集资金的投入方式和具体用途，是否存在非资本性支出，如有，请说明测算依据
	（二）绿色节能升级改造项目是否针对前次募投项目生产线，该项目新增造纸产量的原因，实施该项目是否对申请
	（三）绿色节能升级改造项目是否可以独立进行效益测算并说明效益测算的过程及依据
	（四）3亿平方米新型智能包装材料项目的主要产品瓦楞板纸与申请人原有产品的联系与区别，具体涉及何种新材
	（五）3亿平方米智能包装材料项目的主要产品是否属于国家淘汰落后产能的行业，该项目是否存在明确的产能消
	（六）结合最近一期末公司货币资金的主要预计用途，可供出售金融资产及长期股权投资的情况，说明报告期至今
	（七）结合相关参数的选取依据说明该项目效益测算过程及合理性项目经济效益评价
	1、年产3亿平方米新型智能包装材料项目效益测算
	2、绿色节能升级改造项目效益测算


	四、申请人2017年1月首次公开发行相关的募投项目2016年9月即达到可使用状态。请申请人详细说明：
	（一）、前次募投项目从董事会决议至今的主要过程，是否与招股说明书及后续信息披露一致
	1、前次募投项目与招股说明书信息披露一致性情况
	2、前次募投项目与后续信息披露一致性情况

	（二）、前次募集资金使用是否完成，是否存在重大变更，是否符合上市公司规范运作的相关要求，是否履行了相
	1、前次募集资金使用完成程度
	2、前次募集资金使用变更情况
	3、前次募集资金使用符合上市公司规范要求及履行相应的决策程序及披露义务

	（三）结合前次募投项目实现效益占公司各期净利润的比例，说明公司除前次募投项目外其他生产线的经营情况，

	五、2018年1-6月，申请人营业收入相比去年同期上升，净利润下降。报告期内主要原材料废纸收购单价持
	（一）最近一期申请人的经营及财务情况，以及相比去年同期的变化趋势
	（二）经营环境是否存在持续恶化的风险 ，申请人拟采取的应对措施
	1、造纸行业经营环境不存在持续恶化的风险
	（2）2018年造纸行业外部经营环境没有发生重大不利变化，但造纸行业经营业绩开始理性回归
	2、申请人拟采取的应对措施


	六、申请人报告期内经营活动产生的现金净流量与营业利润持续存在较大差异的原因及合理性。请保荐机构和会计
	（一）营业利润与净利润之间的联系
	（二）经营活动产生的现金净流量与净利润持续存在较大差异的原因及合理性
	1、2015年差异主要原因
	2、2016年差异主要原因
	3、2017年差异主要原因
	4、2018年1-9月差异主要原因


	七、最近一年一期申请人应收票据余额分别为3.85亿元、3.96亿元，请申请人详细说明最近一期末应收票
	（一）最近一期末应收票据的明细情况
	（二）最近一年及一期应收票据金额大幅上升的原因及合理性

	八、申请材料显示，2017年申请人的其他收益为1.42亿元，其中主要构成为增值税退税，较2016年增
	（一）申请人其他收益（或营业外收入）在报告期内的明细情况
	1、再生资源综合利用增值税退税
	2、福利企业增值税退税

	（二）申请人报告期内其他收益（或营业外收入）的会计处理及列报方式
	（三）申请人其他收益（或营业外收入）在报告期内是否属于非经常性损益认定情况
	1、资源综合利用企业增值税退税符合经常性损益认定分析
	2、福利企业税收优惠政策符合经常性损益认定分析


	九、请申请人在募集说明书“重大事项提示”中充分提示以下风险：未来在触发转股价格修正条款时，转股价格是
	（一）请申请人在募集说明书“重大事项提示”中充分提示以下风险：未来在触发转股价格修正条款时，转股价格
	（二）结合可转债的品种特点、转债票面利率与可比公司债券的利率差异、转股价格与正股价格的差异等，充分提


	第二部分一般问题
	一、请申请人公开披露上市以来被证券监管部门和交易所处罚或采取监管措施的情况，以及相应整改措施；同时请


