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重要声明 

 

国泰君安证券股份有限公司（以下简称“国泰君安证券”）编制本报告的内容

及信息均来源于发行人对外发布的《海南矿业股份有限公司 2018 年第三季度报

告》等相关公开信息披露文件。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关

事宜做出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为国泰君安证券所作的

承诺或声明。请投资者独立征询专业机构意见，在任何情况下，投资者不能将本

报告作为投资行为依据。 

 

  



 
 

一、本次公司债券概况 

经中国证券监督管理委员会（以下简称“中国证监会”）于 2015 年 9 月 1 日签

发的“证监许可[2015]2030 号”文核准，海南矿业股份有限公司（以下简称“发行人”、

“公司”或“海南矿业”）获准向合格投资者公开发行面值总额不超过 9 亿元的公司

债券。 

本次债券采取分期发行的方式，其中海南矿业股份有限公司公开发行 2016

年公司债券（面向合格投资者）（第一期）（简称“16 海矿 01”）于 2016 年 8 月完成

发行，实际发行规模为 1.06 亿元。 

海南矿业股份有限公司公开发行 2017 年公司债券(面向合格投资者)（第一期）

（简称“17 海矿 01”）于 2017 年 3 月完成发行，实际发行规模 2.00 亿元。 

国泰君安作为“16 海矿 01”和“17 海矿 01”的受托管理人，持续关注对债券持有

人权益有重大影响的事项。根据《公司债券发行与交易管理办法》、《上海证券交

易所公司债券上市规则（2015 年修订）》、《公司债券受托管理人执业行为准则》

等相关规定及《受托管理协议》的约定，现就发行人截至 2018 年 9 月 30 日的下

述重大事项予以报告。 

二、本次重大事项 

（一）发行人发生超过上年末净资产 10%的重大损失的事项 

2018 年 1-9 月，发行人净利润为-5.36 亿元，占 2017 年末经审计净资产的-

10.82%，超过了 2017 年末公司经审计净资产的 10%。 

（二）发行人发生重大损失的原因 

1、铁矿石价格下降，单位生产成本上升、销量下降 

海南矿业 2018 年 1-9 月业绩亏损的主要原因之一是铁矿石价格下降，单位生

产成本上升、销量下降，主要铁矿石产品具体情况如下： 

项目 产品 2018 年 1-9 月 2017 年 1-9 月 

销售单价 

（元/吨） 

块矿 246.60 257.27 

粉矿 155.40 117.41 

铁精粉 405.86 406.95 



 
 

单位成本 

（元/吨） 

块矿 195.83 137.07 

粉矿 197.54 201.36 

铁精粉 506.06 326.88 

销售量 

（万吨） 

块矿 139.98 164.80 

粉矿 8.68 12.14 

铁精粉 74.45 99.13 

注：上表数据未经审计。 

从上表可知，2018 年 1-9 月公司主要产品块矿和铁精粉销售价格较上年同期

均有所下降；而单位成本分别上升 42.87%和 54.82%。此外，块矿、粉矿及铁精粉

销量分别下降 15.06%、28.50%和 24.90%，具体分析如下： 

（1）铁矿石价格下降 

2015 年以来，全球经济形势持续低迷，大宗原材料价格缺乏有效支撑，国内

钢铁企业粗钢产量下降，终端市场需求疲软，铁矿石价格保持震荡下滑态势并屡

创近年来新低。2016 年 4、5 月份，受钢材价格及指数上涨影响，铁矿石价格阶

段性回暖，但是在国内环保与去产能等政策影响下，国内钢价低位震荡，终端市

场需求疲软，铁矿石价格整体仍在低位徘徊。2018 年 1-9 月，铁矿石价格较上年

同期略有下降，仍处于相对低位。 

 

 



 
 

（2）单位生产成本上升、销量下降  

公司自 2016 年以来，逐步从露天开采向地下开采过渡，截至 2018 年 9 月 30

日，基本已全面转入地采。海南石碌铁矿地采及相关配套工程为新建项目，采选

工艺发生变化，随着新设备的投入，运输费用等成本的增加，公司 2018 年前三

季度铁矿石产品单位生产成本较上年同期有较大幅度上升。另外，因地采项目尚

未达产，公司铁矿石产品本期销量有所下降。 

2、金融资产价值下降 

公司持有中广核矿业有限公司（以下简称“中广核矿业”）9.99%的股份，并

计入“指定以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产”科目。2018 年上

半年，公司发生公允价值变动损失 1.44 亿元，主要系由中广核股价大幅下降所

致。中广核矿业股票由公司于 2016 年 11 月以 0.52 港元/股的价格购入，截止 2018

年 9 月 30 日，中广核矿业股票价格由 2018 年初的 0.63 港元/股跌至 0.36 港元/股，

公司发生投资损失。 

公司主要产品为铁矿石产品，铁矿石价格的波动对公司的盈利能力具有直接

影响。铁矿石的价格受宏观经济状况、供需关系、海运价格、汇率等多方面因素

影响，如未来铁矿石价格无明显上涨，公司经营业绩仍可能出现大幅下滑或亏损

的风险。  

三、提醒投资者关注相关风险 

国泰君安作为本次债券的受托管理人，为充分保障债券投资者的利益，履行

债券受托管理职责，根据《公司债券受托管理人执业行为准则》的规定出具本临

时受托管理事务报告，并提醒投资人查阅发行人有关公告详细信息，关注相关风

险。 




