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上海强生控股股份有限公司 

关于拟公开挂牌转让杉德巍康股权的公告 

 

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈

述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

 

 公司拟通过公开挂牌方式转让所持杉德巍康 8.2%股权，首次挂牌价格拟

不低于经国资备案后的评估价格 23,493.00 万元。 

 本次交易拟在上海联合产权交易所通过公开挂牌方式转让，目前尚无法

确定交易当事人亦无法确定是否构成关联交易，最终能否转让成功尚存

在一定的不确定性。 

 本次交易未构成重大资产重组，交易实施不存在重大法律障碍。 

 本次交易已经公司第九届董事会第十三次会议审议通过，尚须提交公司

2018 年第一次临时股东大会予以审议。 

 公司将严格遵循规定要求及时披露本次交易的进展及结果情况。 

 

    一、交易概述 

杉德巍康企业服务有限公司（简称“杉德巍康”）成立于 2005 年 3 月 8 日，

目前注册资本 45027.4500 万元。经营范围：通过智能服务卡体系为企事业单位

提供各种员工福利相关的管理、策划、咨询服务及代理服务，通过智能服务卡体

系为企事业单位提供信息数据服务，通过员工就餐卡服务体系为企事业单位提供

职工餐饮服务，市场调研，会展代理服务，百货、礼品、办公用品、家用电器、

通信设备、计算机产品、建筑装潢材料销售，贸易经纪与代理（除拍卖），第二

类增值电信业务中的信息服务业务（仅限互联网信息服务），计算机系统集成，

计算机信息科技专业领域内的技术开发、技术服务、技术咨询、技术转让。【依

法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动】 



截至 2018 年 4 月 30 日（本次交易评估基准日），公司持有杉德巍康股份共

计 3,692.195 万股，股权比例为 8.2%。目前，公司在杉德系企业中持有上海杉

德金卡信息系统科技有限公司 11.79%、杉德巍康企业服务有限公司 8.2%、杉德

银卡通信息服务有限公司 9.75%、杉德商业保理有限公司 9.52%股权。为平衡公

司对杉德系企业的总体投资，遵循“有进有出”的投资原则，配合落实公司对杉

德银卡通的第二轮增资，并通过股权投资获取较好的投资收益，公司拟在上海联

合产权交易所通过公开挂牌方式转让公司所持的杉德巍康 8.2%股权，首次挂牌

价格拟不低于经国资备案后的评估价格。 

根据上海申威资产评估有限公司出具的沪申威评报字〔2018〕第 1342 号评

估报告，以 2018 年 4 月 30 日为评估基准日，经收益法评估，杉德巍康的股东全

部权益价值评估值为 286,500.00 万元，较单体所有者权益评估增值 225,672.46

万元，增值率 371.00%；较合并归属于母公司所有者权益评估增值 225,538.55

万元，增值率 369.97%。公司所持杉德巍康 8.2%股权的相应股东权益价值为

23,493.00 万元。 

  2018 年 10 月 9 日，公司第九届董事会第十三次会议审议通过了《关于公

司拟转让杉德巍康 8.2%股权的议案》，公司独立董事亦出具了同意本次交易的独

立意见。 

本次交易事项拟在上海联合产权交易所通过公开挂牌方式转让，目前尚无法

确定交易当事人亦无法确定是否构成关联交易，最终能否转让成功尚存在一定的

不确定性。本次交易不构成《上市公司重大资产重组管理办法》规定的重大资产

重组。若最终转让结果构成关联交易的，公司将按照上市规则要求履行相应的决

策及信息披露程序。若本次交易完成，预计税前投资收益为 2.15 亿元，交易所

产生的利润将超过公司 2017 年度经审计的净利润的 50%以上，具体金额以会计

师事务所年度审计确认后的结果为准。本次交易尚须提交公司 2018 年第一次临

时股东大会予以审议。 

二、交易对方情况 

本次股权转让事项拟在上海联合产权交易所通过公开挂牌方式转让 ，目前

尚无法确定交易当事人。 

三、交易标的基本情况 



（一）交易标的 

1、本次出售资产为公司持有的杉德巍康 8.2%股权。 

杉德巍康成立于 2005 年 3 月 8 日，目前注册资本 45027.4500 万元。经营范

围：通过智能服务卡体系为企事业单位提供各种员工福利相关的管理、策划、咨

询服务及代理服务，通过智能服务卡体系为企事业单位提供信息数据服务，通过

员工就餐卡服务体系为企事业单位提供职工餐饮服务，市场调研，会展代理服务，

百货、礼品、办公用品、家用电器、通信设备、计算机产品、建筑装潢材料销售，

贸易经纪与代理（除拍卖），第二类增值电信业务中的信息服务业务（仅限互联

网信息服务），计算机系统集成，计算机信息科技专业领域内的技术开发、技术

服务、技术咨询、技术转让。【依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开

展经营活动】 

截至 2018 年 4 月 30 日（本次交易评估基准日），公司持有杉德巍康股份共

计 3,692.195 万股，股权比例为 8.2%。 

2、权属说明情况：公司所持股权产权清晰，不涉及诉讼、仲裁事项或查封、

冻结等司法措施以及其他重大争议事项。 

3、相关资产运营情况说明 

杉德巍康的主营业务为通过智能服务卡体系为企事业单位提供技术开发相

关服务，现主要业务是与上海久彰电子商务有限公司（杉德巍康持有该公司

48.61%股份）之间的往来，分别为收取服务费、医联卡业务及向银行收取服务费

等。目前，杉德巍康的主营业务较少，主要职能为各子公司的管理及融资平台，

其目前主要经营业务在子公司杉德银卡通信息服务有限公司及二级子公司杉德

支付网络服务发展有限公司。杉德巍康的近年经营情况如下： 

                                                 金额单位：人民币元 

项目 2016 年度 2017 年度 2018 年 1-4 月 

营业总收入 1,286,497,158.59 1,468,998,869.90 428,569,877.74 

净利润 -18,835,179.75 292,067,368.83 82,545,318.12 

4、交易标的最近一年又一期财务情况如下表所列： 



企业合并资产负债表 

                                              金额单位：人民币元 

项目 2017 年 12 月 31 日 2018 年 4月 30 日 

资产合计 7,494,761,862.34 7,223,170,656.65 

负债合计 6,173,546,989.27 5,819,410,465.46 

净资产 1,321,214,873.07 1,403,760,191.19 

 

企业单体资产负债表 

                                              金额单位：人民币元 

项目 2017 年 12 月 31 日 2018 年 4月 30 日 

资产合计 1,462,964,894.78 1,990,789,910.07 

负债合计 834,625,649.46 1,382,514,517.98 

净资产 628,339,245.32 608,275,392.09 

 

企业合并利润表 

                                                 金额单位：人民币元 

项目 2017 年度 2018 年 1-4 月 

营业总收入 1,468,998,869.90 428,569,877.74 

营业总成本 1,166,783,921.40 350,503,473.96 

利润总额 337,371,960.01 102,013,937.18 

净利润 292,067,368.83 82,545,318.12 

 

企业单体利润表 

                                                 金额单位：人民币元 

项目 2017 年度 2018 年 1-4 月 

营业总收入 40,049,316.61 508,578.92 

营业总成本 44,669,687.78 21,407,443.15 



项目 2017 年度 2018 年 1-4 月 

利润总额 431,257,491.96 -20,063,853.23 

净利润 431,018,543.30 -20,063,853.23 

上述 2017 年及 2018 年 1-4 月数据经天职会计师事务所有限公司审计，并出

具标准无保留意见审计报告（文号：天职业字［2018］17992 号），该会计师事

务所具有从事证券、期货业务资格。 

（二）标的公司的股东情况 

1、截止 2018 年 4 月 30 日杉德巍康的股东及股权情况见下表： 

单位：万元 

股东 

认缴注册资

本（持股数） 

持股比

例(%) 

主营业务 注册资本 成立时间 注册地点 

上海杉德金

卡信息系统

科技有限公

司 

19,646.055 43.63 

计算机、系统集成领域内技术

开发、咨询、转让、服务及产

品的装配、修理，电器机械及

器材、电子产品及通信设备、

电子计算机及配件、家用电

器、照相器材、文教用品销售，

金融终端的研发，金融终端机

具的生产，电子信息设备、税

控器、税控收款机的开发、设

计、生产、销售及服务，经营

本企业自产产品的出口业务

和本企业所需的机械设备、零

配件、原辅材料的进口业务

（但国家限定公司经营或禁

止进出口的商品及技术除外，

本企业包括本企业控股的成

12721.50 

2000 年 05

月 15 日 

上海市徐 汇

区田林路 487

号22号楼401

室 

 



员企业），实业投资。【依法

须经批准的项目，经相关部门

批准后方可开展经营活动】 

 

上海杉瑞投

资有限公司 

4,826.965 10.72 

计算机软硬件的技术开发、技

术转让、技术咨询、技术服务，

计算机软硬件及配件、仪器仪

表、照明器材、建筑材料、五

金交电、装潢材料、文化用品

的销售，创业投资。 【依法

须经批准的项目，经相关部门

批准后方可开展经营活动】 

7042.20 

2002 年 05月

21 日 

 

上海市徐汇

区田林路

487 号 22 号

楼 601-1 室 

 

上海科技创

业投资股份

有限公司 

4,172.935 9.27 

创业投资业务，代理其他创业

投资企业等机构或个人的创

业投资业务，创业投资咨询业

务，为创业企业提供创业管理

服务业务，参与设立创业投资

企业与创业投资管理顾问机

构，科技投资，技术经济评估，

以及与上述项目相关的经营

业务。 【依法须经批准的项

目，经相关部门批准后方可开

展经营活动】 

50744.375 

1993 年 06月

30 日 

 

中国（上海）

自由贸易试

验区芳春路

400 号 1 幢

301-146 室 

 

上海强生控

股股份有限

公司 

3,692.195 8.20 

汽车出租，专线车营运，道路

客运（跨省市），本单位货运，

汽车修理，有（黑）色金属，

汽配件，日用百货，服装鞋帽，

105336.2191 

1992 年 02月

01 日 

 

中国（上海）

自由贸易试

验区浦建路

145 号 



仪器仪表，五金机械，机电设

备，建筑装潢材料，家电交电，

农副产品，粮油（限零售），

票务代理。 【依法须经批准

的项目，经相关部门批准后方

可开展经营活动】 

 

上海森昊软

件服务有限

公司 

8,385.000 18.62 

 

计算机、系统集成、银行卡软

硬件专业领域内的技术开发、

技术咨询、技术转让、技术服

务，计算机软硬件、税控终端

设备、银行卡终端（POS 机）

设备销售、租赁、维护。 【依

法须经批准的项目，经相关部

门批准后方可开展经营活动】 

 

1000.00 

2007 年 07月

24 日 

 

上海市徐汇

区 田 林 路

487 号 22 号

楼 601-2 室 

 

上海巍康新

技术有限公

司 

922.350 2.05 

从事电子、电器、计算机技术

领域内的技术开发、技术转

让、技术咨询、技术服务，电

子产品、通信设备、计算机、

软件及辅助设备（除计算机信

息系统安全专用产品）、仪器

仪表、家用电器、照相器材、

建材、五金交电、装饰装修材

料、文具用品的销售，计算机

的维修服务。 【依法须经批

准的项目，经相关部门批准后

300.00 

 

1999 年 01月

04 日 

 

上海真南路

5008 号 

 



方可开展经营活动】 

 

隋英鹏 1,537.250 3.41     

沈树康 1,690.975 3.76     

梁仲清 92.235 0.20     

苏炯 61.490 0.14     

合计 45,027.450 100.00     

本次交易有优先受让权的其他股东未放弃优先受让权。 

（三）交易标的评估情况 

上海申威资产评估有限公司（以下简称“申威资产评估”）对杉德巍康的股

东全部权益价值予以评估，申威资产评估拥有证券、期货相关业务评估资格和从

事评估工作的专业资质。此次杉德巍康的股东之一上海科技创业投资股份有限公

司（简称“科投股份”）计划将和本公司同时出让各自持有的杉德巍康股权，鉴

于科投股份所持股权占比大于本公司，且科投股份同为国有企业，故根据国资评

估的相关规定，本次股权转让的审计评估由科投股份和本公司共同委托，并由科

投股份负责资产评估的国资备案工作。 

本次评估以 2018 年 4 月 30 日为基准日，采用收益法对杉德巍康的股东全部

权益价值进行评估，收益法评估需对公司未来的收益进行预测，预测是建立在以

下假设的基础上： 

①基本假设 

1、本次评估以本资产评估报告所列明的特定评估目的为基本假设前提；评

估范围仅以委托人或被评估单位提供的资产评估申报表为准； 

2、本次评估的各项资产均以评估基准日的实际存量为前提，有关资产的现

行市价以评估基准日的国内有效价格为依据； 

3、国家现行的有关法律法规及政策、国家宏观经济形势无重大变化，本次

交易各方所处地区的政治、经济和社会环境无重大变化。 

4、针对评估基准日资产的实际状况，假设企业持续经营。 



5、假设公司的经营者是负责的，且公司管理层有能力担当其职务。 

6、除非另有说明，假设公司完全遵守所有有关的法律法规。 

7、假设公司未来将采取的会计政策和编写此份报告时所采用的会计政策在

重要方面基本一致。 

8、假设公司在现有的管理方式和管理水平的基础上，经营范围、方式与目

前方向保持一致。 

9、有关利率、汇率、赋税基准及税率、政策性征收费用等不发生重大变化。 

10、无其他人力不可抗拒因素及不可预见因素对企业造成重大不利影响。 

②特殊假设 

1、被评估单位提供的业务合同以及公司的营业执照、章程，签署的协议，

审计报告、财务资料等所有证据资料是真实的、有效的； 

2、公司现有的股东、高层管理人员和核心团队应持续为公司服务，不在和

公司业务有直接竞争的企业担任职务，公司经营层损害公司运营的个人行为在预

测企业未来情况时不作考虑； 

3、公司股东不损害公司的利益，经营按照章程和合资合同的规定正常进行； 

4、企业的成本费用水平的变化符合历史发展趋势，无重大异常变化； 

5、企业以前年度及当年签订的合同有效，并能得到有效执行。 

6、本次评估采用收益法评估时对未来预测作以下假设前提： 

(1)、企业在存续期间内能平稳发展，即企业资产所产生的未来收益是企业

现有规模及管理水平的继续； 

(2)、净现金流量的计算以会计年度为准，假定收支均发生在年中； 

(3)、本次评估仅对企业未来四年一期（2018 年 5 月－2022 年）的营业收入、

各类成本、费用等进行预测，自第六年后各年的收益假定保持在第五年（即 2022

年）的水平上。 

基于以上前提和假设，本次评估以被评估企业以前年度的经营业绩为基础，

通过分析期收入、成本、财务结构以及业务发展趋势和增长变化情况等，对杉德



巍康未来的经营和收益状况进行了测算，预期杉德巍康各主要年度营业收入和企

业自由现金流情况如下： 

                                                  单位：万元 

期 间（年） 营业总收入 企业自由现金流 

2018 年 97,093.07 24,554.28 

2019 年 107,306.64 40,517.25 

2020 年 121,916.84 55,311.78 

2021 年 130,646.36 58,408.94 

2022 年 134,075.59 60,770.67 

2023 年及以后 134,075.59 60,926.94 

本次评估采用资本资产加权平均成本模型（WACC）确定折现率为 13.10%。WACC

模型它是期望的股权回报率和所得税调整后的债权回报率的加权平均值。其中，

权益资本成本按资本资产定价模型（CAPM）确定权益资本成本，债务资本成本

Rd 取 5 年期贷款利率，付息债务资本和股东权益资本的权重根据实际情况进行

计算。 

因此，根据申威资产评估出具的沪申威评报字〔2018〕第 1342 号评估报告，

以 2018 年 4 月 30 日为评估基准日，经收益法评估，杉德巍康的股东全部权益价

值评估值为 286,500.00 万元，较单体所有者权益评估增值 225,672.46 万元，增

值率 371.00%。较合并归属于母公司所有者权益评估增值 225,538.55 万元，增

值率 369.97%。公司持有杉德巍康 8.20%股权的相应股东权益价值为 23,493.00

万元。有关本次评估的假设前提、评估依据、评估方法、评估参数等详细信息，

请参阅公司随本公告同日刊登在上海证券交易所网站（http://www.sse.com.cn）

的杉德巍康股东全部权益价值评估报告。 

注：本次出售资产的评估增值率较高的原因分析如下： 

本次被评估单位的预期收益可以量化、预期收益年限可以预测、与折现密切

相关的预期收益所承担的风险可以预测。收益法是从资产的未来盈利能力的角度

对企业价值的评价，是委估企业的客户资源、内控管理、核心技术、管理团队、



管理经验和实体资产共同作用下的结果，是从资产未来盈利能力的角度对企业价

值的评价。资产基础法的结论只能反映将企业账面可以反映的有形资产价值，无

法将对企业业绩贡献更大的无形资产价值做充分考虑。结合本次评估目的，经过

比较分析，评估人员认为收益法的评估结论能更全面、合理地反映企业的整体价

值，故本次采用收益法评估结果作为本次评估的最终评估结论。 

董事会审阅了评估机构在本次评估中所采用的评估方法、重要评估依据和

假设、重要评估参数的确定、计算和分析过程以及评估结论。评估机构基于对评

估标的历史经营数据、经营环境以及宏观经济和行业等的具体分析，对评估的假

设前提进行了较为充分和全面的考虑，所采用的重要评估依据和评估参数属正常

及合理的范围，遵循市场通行惯例与准则、符合评估对象的实际情况，评估结论

具有合理性。 

独立董事对评估机构的专业能力和独立性发表独立意见，认为上海申威资

产评估有限公司拥有证券、期货相关业务评估资格和从事评估工作的专业资质，

能胜任本次评估工作；上海申威资产评估有限公司及其委派的资产评估师为独立

于本公司的第三方，具有独立性，不存在损害本公司及其全体股东、特别是中小

股东利益的行为。 

四、交易合同或协议的主要内容 

本次交易事项尚须提交公司 2018 年第一次临时股东大会予以审议。本次股

权转让事项将按照国有资产转让的相关规定，在上海联合产权交易所通过公开挂

牌转让程序进行，待有交易当事人摘牌并经上海联合产权交易所出具成交凭证后

再签署相关协议。 

五、涉及出售资产的其他安排 

本次交易事项为股权转让，不涉及人员安置、土地租赁等情况。本次交易事

项拟在上海联合产权交易所通过公开挂牌方式转让，目前尚无法确定交易当事人

亦无法确定是否构成关联交易，若最终转让结果构成关联交易的，公司将按照上

市规则要求履行相应的决策及信息披露程序。 

六、出售资产的目的和对公司的影响 



截至 2018 年 4 月 30 日（本次交易评估基准日），公司持有杉德巍康股份共

计 3,692.195 万股，股权比例为 8.2%。经初步测算，若本次交易完成，预计税

前投资收益为 2.15 亿元，交易所产生的利润将超过公司 2017 年度经审计的净利

润的 50%以上，具体金额以会计师事务所年度审计确认后的结果为准。本次交易

尚须提交公司 2018 年第一次临时股东大会予以审议。 

七、独立董事意见 

1、本次交易标的评估公司为上海申威资产评估有限公司，该公司拥有证券、

期货相关业务评估资格和从事评估工作的专业资质，能胜任本次评估工作；该公

司及其委派的资产评估师为独立于本公司的第三方，具有独立性，不存在损害本

公司及其全体股东、特别是中小股东利益的行为。  

2、本次股权出售事项采取公开挂牌的方式，且转让底价以具备从事证券、

期货业务资格的评估机构出具并经国资备案的评估结果为依据，交易遵循了公平、

公正的原则。 

3、本次股权出售的审议程序符合《公司法》、《上海证券交易所股票上市规

则》等相关法律、法规及《公司章程》的有关规定，不存在损害本公司和股东特

别是中小股东利益的情形。 

八、上网公告附件 

1、经独立董事签字确认的独立董事意见 

2、杉德巍康审计报告 

3、杉德巍康评估报告 

 

特此公告 

 

                                  上海强生控股股份有限公司董事会 

                                       2018 年 10 月 10 日 


