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声 明 

 

一、本资产评估报告依据财政部发布的资产评估基本准则和中国

资产评估协会发布的资产评估执业准则和职业道德准则编制。 

二、委托人或者其他资产评估报告使用人应当按照法律、行政法

规规定和资产评估报告载明的使用范围使用资产评估报告；委托人或

者其他资产评估报告使用人违反前述规定使用资产评估报告的，资产

评估机构及其资产评估专业人员不承担责任。 

本资产评估报告仅供委托人、资产评估委托合同中约定的其他资

产评估报告使用人和法律、行政法规规定的资产评估报告使用人使用；

除此之外，其他任何机构和个人不能成为资产评估报告的使用人。 

本资产评估机构及资产评估师提示资产评估报告使用人应当正确

理解评估结论，评估结论不等同于评估对象可实现价格，评估结论不

应当被认为是对评估对象可实现价格的保证。 

三、本资产评估机构及资产评估师遵守法律、行政法规和资产评

估准则，坚持独立、客观和公正的原则，并对所出具的资产评估报告

依法承担责任。 

四、评估对象涉及的资产、负债清单由委托人、被评估单位申报

并经其采用签名、盖章或法律允许的其他方式确认；委托人和其他相

关当事人依法对其提供资料的真实性、完整性、合法性负责。 

五、本资产评估机构及资产评估师与资产评估报告中的评估对象

没有现存或者预期的利益关系；与相关当事人没有现存或者预期的利

益关系，对相关当事人不存在偏见。 

六、资产评估师已经对资产评估报告中的评估对象及其所涉及资
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产进行现场调查；已经对评估对象及其所涉及资产的法律权属状况给

予必要的关注，对评估对象及其所涉及资产的法律权属资料进行了查

验，对已经发现的问题进行了如实披露，并且已提请委托人及其他相

关当事人完善产权以满足出具资产评估报告的要求。 

七、本次评估结论依赖于委托人及评估对象管理层对未来经营规

划及落实情况，如企业的实际经营情况与经营规划发生偏差，且委托

人及评估对象管理层未采取相应补救措施弥补偏差，则评估结论会发

生变化。 

八、本资产评估机构出具的资产评估报告中的分析、判断和结果

受资产评估报告中假设和限制条件的限制，资产评估报告使用人应当

充分考虑资产评估报告中载明的假设、限制条件、特别事项说明及其

对评估结论的影响。 
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摘 要 

 

中联资产评估集团有限公司接受科达集团股份有限公司的委托，就

科达集团股份有限公司拟对其长期股权投资进行减值测试之经济行为，

对所涉及的广东雨林木风计算机科技有限公司股东全部权益在评估基

准日的预计未来现金流量的现值进行了评估。 

评估对象为广东雨林木风计算机科技有限公司股东全部权益，评估

范围是广东雨林木风计算机科技有限公司的全部资产及相关负债，包括

流动资产和非流动资产等资产及相应负债。 

评估基准日为 2018 年 6 月 30 日。 

本次评估的价值类型为预计未来现金流量的现值。 

本次评估以持续使用和公开市场为前提，结合委估对象的实际情

况，综合考虑各种影响因素，采用收益法对广东雨林木风计算机科技有

限公司进行整体评估。 

基于委托方、企业管理层对公司未来的经营规划及盈利预测，经实

施清查核实和评定估算等评估程序，采用现金流折现方法（DCF）对企

业股东全部权益预计未来现金流量的现值进行评估，得出以下结论： 

广东雨林木风计算机科技有限公司在评估基准日 2018 年 6 月 30 日
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的股东全部权益（合并报表）账面值为 22,073.94 万元，归属于母公司

的股东全部权益账面值为 21,775.10 万元，评估后的归属于母公司的股

东全部权益预计未来现金流量的现值为 66,286.85 万元。 

本次评估结论依赖于委托人及评估对象管理层对未来经营规划及

落实情况，如企业的实际经营情况与经营规划发生偏差，且委托人及评

估对象管理层未采取相应补救措施弥补偏差，则评估结论会发生变化，

特别提请报告使用者对此予以关注。 

在使用本评估结论时，特别提请报告使用者使用本报告时注意报告

中所载明的特殊事项以及期后重大事项。 

以上内容摘自资产评估报告正文，欲了解本评估项目的详细情况和

合理理解评估结论，应当阅读资产评估报告全文。
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科达集团股份有限公司： 

中联资产评估集团有限公司接受贵公司的委托，根据有关法律法规

和资产评估准则、资产评估原则，采用收益法，按照必要的评估程序，

就贵公司对长期股权投资进行减值测试之经济行为所涉及的广东雨林

木风计算机科技有限公司股东全部权益在评估基准日 2018 年 6 月 30 日

的预计未来现金流量的现值进行了评估。现将资产评估情况报告如下： 

一、委托人、被评估单位和其他评估报告使用者 

本次资产评估的委托人为科达集团股份有限公司，被评估单位为广

东雨林木风计算机科技有限公司。被评估单位是委托人的全资子公司。 

（一）委托人概况 

公司名称：科达集团股份有限公司 

公司地址：中国山东省东营市大王经济技术开发区 

法定代表人：刘锋杰 

注册资本： 132557.382 万人民币 

经济性质： 股份有限公司（上市） 

股票代码：600986 
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成立日期：1993 年 12 月 17 日 

统一社会信用代码：91370000164960593R 

经营范围：柴油、汽油零售（限分支机构经营）；企业营销策划，

企业形象策划，展览展示服务；设计、制作、代理、发布广告；汽车销

售；计算机网络技术咨询、技术服务、技术开发、技术推广；新媒体营

销服务；房地产开发、销售。（依法须经批准的项目，经相关部门批准

后方可开展经营活动）。 

（二）被评估单位概况 

公司名称：广东雨林木风计算机科技有限公司 

公司地址：东莞市松山湖科技产业园区松科苑 17 号楼 

公司类型：有限责任公司（法人独资，私营） 

法定代表人：刘杰娇 

注册资本： 人民币壹仟壹佰柒拾陆万肆仟柒佰零陆元 

成立日期：2007 年 12 月 28 日 

统一社会信用代码： 91441900669983803K 

1、公司简介 

（1）2007 年 12 月设立 

2007 年 12 月 28 日，赖霖枫、罗文共同出资设立雨林木风，注册资

本为 100 万元，其中，赖霖枫以货币 51 万元作为出资，持有 51%的股

权；罗文以货币 49 万元作为出资，持有 49%的股权。 

2007 年 12 月 25 日，广州光欣会计师事务所出具光欣验内（2007）

第 12064 号《验资报告》，经其审验，截至 2007 年 12 月 24 日止，公司

已收到全体股东缴纳的注册资本（实收资本）100 万元，均为货币出资。 

2007 年 12 月 28 日，东莞市工商行政管理局向公司核发了注册号为

441900000526791 的《企业法人营业执照》。雨林木风设立时股权结构如
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下： 

序号 股东 出资额（万元） 出资比例 

1 赖霖枫 51.00 51% 

2 罗文 49.00 49% 

合计 100.00 100% 

（2）2009 年 2 月，股权转让及增资 

2009 年 1 月 14 日，雨林木风召开股东会并作出如下决议：同意罗

文将原出资 49 万全部转让给赖霖枫；同意公司注册资本和实收资本由

原来的 100 万元增加到 1,000 万元，由赖霖枫认缴新增出资额 900 万元。

同日，罗文与赖霖枫签订《股权转让出资合同书》，约定罗文将其持有

公司 49 万元出资额全部转让给赖霖枫。此次转让的价格为 49 万元。 

2009 年 1 月 19 日，广州苏叶会计师事务所出具穗苏叶验字（2009）

第 024 号《验资报告》，经审验，截至 2009 年 1 月 16 日止，公司已收

到股东赖霖枫缴纳的新增注册资本（实收资本）900 万元，均为货币出

资。 

2009 年 2 月 9 日，雨林木风向广州市工商局就上述事项进行了变更

登记。本次股权转让及增资完成之后，公司的股权结构如下： 

序号 股东 出资额（万元） 出资比例 

1 赖霖枫 1000 100% 

（3）2014 年 9 月股权转让 

2014 年 9 月 1 日，雨林木风股东决定：公司类型由“一人有限公司”

变更为“有限责任公司”，赖霖枫将占注册资本 50%的出资额，以 500 万

元价格转让给广东一一五科技有限公司，赖霖枫将占 20%的出资额以

200 万元转让给刘杰娇，赖霖枫将占 10%的出资额以 100 万元转让给枫

骏科技。同日，赖霖枫分别与广东一一五科技有限公司、刘杰娇、枫骏

科技签署《股权转让协议》。 

2014 年 9 月 21 日，雨林木风向东莞市工商行政管理局就上述事项

进行了变更登记。转让完成后公司股权结构如下： 
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序号 股东 出资额（万元） 出资比例 

1 赖霖枫 200 20% 

2 刘杰娇 200 20% 

3 枫骏科技 100 10% 

4 广东一一五科技有限公司 500 50% 

合计 1000 100% 

（4）2014 年 9 月增资 

2014 年 9 月 12 日，公司与引航基金、融翼投资签署增资协议，约

定公司增加注册资本至 1,176.4706 万元，新增注册资本 176.4706 万元由

引航基金与融翼投资以人民币 4,050 万元认缴取得。2014 年 10 月 8 日，

雨林木风召开股东会并通过如下决议：同意公司注册资本由 1,000.00 万

元增加至 1,176.4706 万元。增资完成后公司股权结构如下： 

序号 股东 出资额（万元） 出资比例 

1 赖霖枫 200 17% 

2 刘杰娇 200 17% 

3 枫骏科技 100 8.5% 

4 广东一一五科技有限公司 500 42.5% 

5 引航基金 164.7059 14% 

6 融翼投资 11.7647 1% 

合计 1176.4706 100% 

（5）2014 年 9 月股权转让 

2014 年 9 月 15 日，广东一一五科技有限公司与正友投资、陈伟、

张茂、陈翀、刘卫华、龚小燕签署股权转让协议，约定广东一一五科技

有限公司将其持有的 25%股权转让给上述新增股东，转让对价 8,250 万

元。 

2014 年 9 月 16 日，雨林木风召开股东会并通过如下决议：广东一

一五科技有限公司将其所持股份转让给正友投资、陈伟、张茂、陈翀、

刘卫华、龚小燕。转让完成后公司股权结构如下： 

序号 股东 出资额（万元） 出资比例 

1 赖霖枫 200 17% 

2 刘杰娇 200 17% 

3 枫骏科技 100 8.5% 

4 广东一一五科技有限公司 205.8822 17.5% 

5 引航基金 164.7059 14% 

6 融翼投资 11.7647 1% 
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7 正友投资 117.6471 10% 

8 陈伟 70.5883 6% 

9 张茂 11.7647 1% 

10 陈翀 11.7647 1% 

11 刘卫华 47.0589 4% 

12 龚小燕 35.2941 3% 

合计 1176.4706 100% 

（6）2015 年 8 月股权转让 

2015年 8月科达集团股份有限公司通过股权转让受让广东雨林木风

计算机科技有限公司 100%股权。 

股权转让后，公司股权结构、出资情况如下： 

序号 股东 注册资本（万元） 出资额（万元） 出资比例 

1 科达集团股份有限公司 1,176.4706 1,176.4706 100% 

经过以上历次股权转让事项，评估基准日的股权结构与上表股权结

构一致。 

2、经营范围 

计算机软硬件及网络设备的研究、开发：计算机网络设备的安装与

维护；计算机系统集成技术服务；设计、发布、代理：国内外各类广告；

销售：计算机产品、网络产品；增值电信业务经营。（依法须经批准的

项目，经相关部门批准后方可开展经营活动）。 

3、资产、财务及经营状况 

截止评估基准日 2018 年 6 月 30 日，根据企业合并报表，公司账面

资产总额 24,831.45 万元，账面负债总计 2,757.50 万元，2018 年 1-6 月

实现营业收入 24,220.10 万元，净利润 2,568.29 万元。公司 2016 年、2017

年及基准日资产、财务状况如下表： 

公司资产、负债及财务状况 

单位：人民币万元 
项目 2016 年 12 月 31 日 2017 年 12 月 31 日 2018 年 6 月 30 日 

总资产 23,362.90 25,225.03 24,831.45 

负债 6,495.70 3,966.35 2,757.51 

净资产 16,867.20 21,258.68 22,073.94 

 2016 年度 2017 年度 2018 年 1-6 月 
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主营业务收入 29,553.09 38,748.71 24,220.10 

利润总额 5,689.24 6,282.80 2,881.81 

净利润 4,905.71 5,843.14 2,568.29 

审计机构 
北京天圆全会计师事务

所（特殊普通合伙） 

北京天圆全会计师事务

所（特殊普通合伙） 
未经审计 

 

 

（三）长期投资单位概况 

截至评估基准日，下辖 4 个长期股权投资单位，为全资或控股子公

司，全资子公司纳入合并范围。具体如下表： 

金额单位：人民币万元 

序

号 
被投资单位 成立年月 注册资本 实收资本 投资成本 

持股

比例 

1 霍尔果斯雨林木风文化传媒有限公司 2016.09.29 100.00 100.00 100.00 100% 

2 霍尔果斯乔月网络科技有限公司 2016.09.29 100.00 100.00 100.00 100% 

3 北京卓泰天下科技有限公司 2012.09.05 50.00 50.00 3,900.00 100% 

4 上海恒花网络科技有限公司 2017.07.04 1,500.00 800.00 500.00 60% 

合计  1,750.00 1,050.00 4,600.00  

除上海恒花网络科技有限公司已于 2018 年 6 月开始税务清算外，

以上公司及其子公司现均正常经营，其主营业务基本一致，致力于网络

广告投放代理等。 

（1）霍尔果斯雨林木风文化传媒有限公司 

企业名称：霍尔果斯雨林木风文化传媒有限公司 

类型：有限责任公司（非自然人投资或控股的法人独资） 

法定代表人：姚志国 

住所：新疆伊犁州霍尔果斯亚欧新天地 A 区 14 号楼唐宫大酒店十

层 1023 房 

注册资本：壹佰万元人民币 

成立日期：2016 年 09 月 29 日 

营业期限：2016 年 09 月 29 日至长期 

统一社会信用代码：91654004MA7770MC2C 
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①公司简介 

霍尔果斯雨林木风文化传媒有限公司由广东雨林木风计算机科技

有限公司于 2016 年 9 月 29 日成立，注册资本 100 万元人民币，以货币

方式出资，截至评估基准日注册资本已全部实缴。 

股权结构如下： 

股东 出资额（万元） 占比 出资方式 

广东雨林木风计算机科技有限公司 100 100% 货币 

合计 100 100%  

②经营范围 

设计、制作、代理、发布广告；会议服务；承办展览展示；企业策

划；组织文化艺术交流活动；电脑图文设计；技术咨询；技术服务；技

术开发。 

③资产、财务及经营状况 

截止评估基准日 2018 年 6 月 30 日，公司资产总额为 761.14 万元，

负债总额 151.01 万元，净资产额为 610.12 万元，2018 年 1-6 月实现营

业收入 69.61 万元，净利润 9.22 万元。公司近 2 年及基准日资产、财务

状况如下表： 

金额单元：人民币万元 

项目 2016 年 12 月 31 日 2017 年 12 月 31 日 2018 年 6 月 30 日 

总资产 1,084.37 2,433.28 761.14 

负债 856.31 832.37 151.01 

净资产 228.06 1,600.90 610.12 

项目 2016 年度 2017 年度 2018 年 1-6 月 

主营业务收入 945.78 5,933.86 69.61 

利润总额 128.06 1,372.84 9.22 

净利润 128.06 1,372.84 9.22 

审计机构 未经审计 未经审计 未经审计 

 

（2）霍尔果斯乔月网络科技有限公司 
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企业名称：霍尔果斯乔月网络科技有限公司 

类型：有限责任公司（非自然人投资或控股的法人独资） 

法定代表人：姚志国 

住所：新疆伊犁州霍尔果斯亚欧新天地 A 区 14 号楼唐宫大酒店十

层 1020 房 

注册资本：100.000000 万 

成立日期：2016 年 09 月 29 日 

营业期限：2016 年 09 月 29 日至长期 

统一社会信用代码：91654004MA7770M8XU 

①公司简介 

霍尔果斯乔月网络科技有限公司由广东雨林木风计算机科技有限

公司于 2016 年 9 月 29 日成立，注册资本 100 万元人民币，以货币方式

出资，截至评估基准日注册资本已全部实缴。 

股权结构如下： 

股东 出资额（万元） 占比 出资方式 

广东雨林木风计算机科技有限公司 100 100% 货币 

合计 100 100%  

②经营范围 

设计、制作、代理、发布各类广告；技术开发、技术转让、技术咨

询、技术推广；软件咨询；计算机系统服务，网络科技，计算机软件及

辅助设备；工艺美术设计；文艺创作；打印服务；修理机械设备；销售

计算机、计算机软件及辅助设备；工艺美术设计；文艺创作；打印服务；

修理机械设备；销售计算机、软件及辅助设备、机械设备、五金交电、

化工产品（不含危险化学品及一类易制毒化学品）、金属材料、工艺品、

电子产品、文化用品；经济贸易咨询。（企业依法自主选择经营项目，

开展经营活动：依法须经批准的项目。经相关部分批准后依批准的内容

开展经营活动；不得从事本市产业政策禁止和限制类项目的经营活动。） 
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③资产、财务及经营状况 

截止评估基准日 2018 年 6 月 30 日，公司资产总额为 314.29 万元，

负债总额 147.36 万元，净资产额为 166.94 万元，2018 年 1-6 月实现营

业收入 654.89 万元，净利润 184.60 万元。公司近 2 年及基准日资产、

财务状况如下表： 

金额单元：人民币万元 

项目 2016 年 12 月 31 日 2017 年 12 月 31 日 2018 年 6 月 30 日 

总资产 400.01 1,109.09 314.29 

总负债 400.55 126.76 147.36 

净资产 -0.54 982.34 166.94 

项目 2016 年度 2017 年度 2018 年 1-6 月 

主营业务收入 0.00 4,335.40 654.89 

利润总额 0.00 882.87 184.60 

净利润 0.00 882.87 184.60 

审计机构 未经审计 未经审计 未经审计 

 

（3）北京卓泰天下科技有限公司 

企业名称：北京卓泰天下科技有限公司 

类型：有限责任公司（法人独资） 

法定代表人：时宏飞 

住所：北京市昌平区回龙观镇北郊农场（农场办公楼）3 号楼等 3

幢 6 幢八层 821B 室 

注册资本：50.000000 万 

成立日期：2012 年 09 月 05 日 

营业期限至：2032 年 09 月 04 日 

统一社会信用代码：91110108053606436B 

①公司简介 

2012 年 9 月 4 日，孙金涛、王素芳共同出资设立了北京卓泰天下科
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技有限公司。注册资本 50.00 万元，其中孙金涛以货币认缴 49.50 万元，

王素芳以货币认缴 0.50 万元。 

成立时的股权结构如下： 

序号 股东 出资额（万元） 占比 出资方式 

1 孙金涛 49.50 99% 货币 

2 王素芳 0.50 1% 货币 

合计 100 100%  

2013 年 4 月 24 日，公司股东会通过决议，同意王素芳将其持有的

卓泰天下 1.00%的股权（0.5 万元出资额）以 0.5 万元的对价对价转让给

吴庆；孙金涛将其持有的卓泰天下 9.00%的股权（4.50 万元出资额）以

4.50 万元的对价转让给吴庆，将其持有的卓泰天下 20.00%的股权（10.00

万元出资额）以 10.00 万元的对价转让给时宏飞，将其持有的卓泰天下

50.00%的股权（25.00 万元出资额）以 25.00 万元的对价转让给冯贺。 

本次变更后，卓泰天下的股权结构如下： 

序号 股东 出资额（万元） 占比 出资方式 

1 冯贺 25.00 50.00% 货币 

2 时宏飞 10.00 20.00% 货币 

3 孙金涛 10.00 20.00% 货币 

4 吴庆 5.00 10.00% 货币 

合计 50.00 100%  

2014 年 7 月 30 日，公司股东会通过决议，同意冯贺将其持有的卓

泰天下 50.00%的股权（25.00 万元出资额）以 25.00 万元的对价转让给

时宏飞；孙金涛将其持有的卓泰天下 20.00%的股权（10.00 万元出资额）

以 10.00 万元的对价转让给时宏飞；吴庆将其持有的卓泰天下 10.00%的

股权（5.00 万元出资额）以 5.00 万元的对价转让给时宏飞。 

股权转让后，卓泰天下的股权结构如下： 

股东 出资额（万元） 占比 出资方式 

时宏飞 50.00 100% 货币 

合计 50.00 100%  

2016 年 6 月 24 日，广东雨林木风计算机科技有限公司以自有资金

3900 万元收购北京卓泰 100%股权，本次收购完成后，卓泰天下的股权

结构如下： 
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股东 出资额（万元） 占比 出资方式 

广东雨林木风计算机科技有限

公司 

50.00 100% 货币 

合计 50.00 100%  

 

②经营范围 

技术开发、技术服务、技术推广；软件开发；设计、制作、代理、

发布广告；销售计算机、软件及辅助设备、五金、交电、化工产品（不

含危险化学品及一类易制毒化学品）、通讯设备、文化用品、工艺品。 

③资产、财务及经营状况 

截止评估基准日 2018 年 6 月 30 日，公司合并口径下资产总额为

3,317.62 万元，负债总额 1,511.90 万元，净资产额为 1,805.72 万元，2018

年 1-6 月实现营业收入 2,794.62 万元，净利润 287.73 万元。公司近 2 年

及基准日资产、财务状况如下表： 

金额单元：人民币万元 

项目 2016 年 12 月 31 日 2017 年 12 月 31 日 2018 年 6 月 30 日 

总资产 1,549.78 2,324.36 3,317.62 

总负债 712.20 806.37 1,511.90 

净资产 837.58 1,517.99 1,805.72 

项目 2016 年度 2017 年度 2018 年 1-6 月 

主营业务收入 3,701.01 4,527.75 2,794.62 

利润总额 906.89 909.95 287.73 

净利润 770.31 900.10 287.73 

审计机构 北京天圆全会计师事

务所（特殊普通合伙） 

北京天圆全会计师事

务所（特殊普通合伙） 
未经审计 

 

（4）上海恒花网络科技有限公司 

企业名称：上海恒花网络科技有限公司 

类型：有限责任公司（非自然人投资或控股） 

法定代表人：姚志国 

住所：上海市崇明区横沙乡富民支路 58 号 A1-9967 室（上海横泰
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经济开发区） 

注册资本：1500.000000 万 

成立日期：2017 年 07 月 04 日 

营业期限至：2037 年 07 月 03 日 

统一社会信用代码：91310230MA1JYG2B8P 

①公司简介 

2017 年 7 月 4 日，上海恒花网络科技有限公司由广东雨林木风计算

机科技有限公司和上海小虫数据科技有限公司共同出资成立，注册资本

1500 万元，其中广东雨林木风计算机科技有限公司以货币方式认缴 900

万元，上海小虫数据科技有限公司以货币方式认缴 600 万元。截至评估

基准日，雨林木风实缴人民币 500 万元，小虫数据实缴人民币 300 万元。

股权结构如下： 

序号 股东 认缴出资额

（万元） 

股权比例 实缴出资额

（万元） 

1 广东雨林木风计算机科技有限公司 900.00 60.00% 500.00 

2 上海小虫数据科技有限公司 600.00 40.00% 300.00 

合计 1,500.00 100.00% 800.00 

②经营范围 

（网络、数据、计算机、软件、信息、电子）科技领域内的技术开

发、技术咨询、技术转让、技术服务，企业管理咨询，企业形象策划，

设计、制作、代理、发布各类广告，电子产品、计算机软硬件及辅助设

备的销售。 

③资产、财务及经营状况 

截止评估基准日 2018 年 6 月 30 日，公司资产总额为 796.91 万元，

负债总额 0.00 万元，净资产额为 796.91 万元，2018 年 1-6 月实现营业

收入 0.00 万元，净利润-2.23 万元。公司近 1 年及基准日资产、财务状

况如下表： 

金额单元：人民币万元 
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项目 2017 年 12 月 31 日 2018 年 6 月 30 日 

总资产 799.60 796.91 

总负债 0.46 0.00 

净资产 799.14 796.91 

项目 2017 年度 2018 年 1-6 月 

主营业务收入 0.00 0.00 

利润总额 -0.86 -2.17 

净利润 -0.86 -2.23 

审计机构 未经审计 未经审计 

 

（四）委托人与被评估单位之间的关系 

委托人为科达集团股份有限公司，被评估单位为广东雨林木风计算

机科技有限公司。被评估单位是委托人的全资子公司。 

（五）委托人、资产评估委托合同约定的其他评估报告使用者 

本评估报告的使用者为委托人、被评估单位、经济行为相关的当事

方以及相关监管机构。 

除国家法律法规另有规定外，任何未经评估机构和委托人确认的机

构或个人不能由于得到评估报告而成为评估报告使用者。 

二、评估目的 

根据科达集团股份有限公司总经理办公会议纪要，科达集团股份有

限公司拟采用收益法对其持有的长期股权投资进行减值测算。本次资产

评估的目的是反映广东雨林木风计算机科技有限公司股东全部权益于

评估基准日的预计未来现金流量的现值，为上述经济行为提供价值参考

依据。 

三、评估对象和评估范围 

评估对象是广东雨林木风计算机科技有限公司的股东全部权益。评
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估范围为广东雨林木风计算机科技有限公司在基准日 2018 年 6 月 30 日

的全部资产及相关负债。账面资产总计 24,831.45 万元，其中：流动资

产 20,842.17 万元，非流动资产 3,989.28 万元；账面负债总计 2,757.50

万元，其中：流动负债 2,340.64 万元，非流动负债 416.86 万元。 

上述资产与负债数据摘自企业提供的 2018 年 6 月 30 日的广东雨林

木风计算机科技有限公司资产负债表（合并口径），未经审计。 

本次评估范围中的主要资产为账面留存的货币资金、应收类款项、

预付账款、其他流动资产、固定资产、商誉、无形资产及递延所得税资

产等。其中实物资产主要为电子设备，保养良好，有专人管理和维护。 

委托评估对象和评估范围与经济行为涉及的评估对象和评估范围

一致。 

（一）委估主要资产情况 

纳入评估范围内的实物资产账面值 30.34 万元，占评估范围内总资

产的 0.12%。主要为电子设备，电子设备主要分布在广东雨林木风计算

机科技有限公司位于东莞、北京的办公区域及各子公司办公区内，设备

维护保养良好，有专人负责，定期进行安全检查。 

（二）企业申报的账面记录或者未记录的无形资产情况 

截至基准日 2018 年 6 月 30 日，广东雨林木风计算机科技有限公司

账面记录的无形资产为 iphone 客户端；账面未记录的无形资产为广东雨

林木风计算机科技有限公司 129 个商标、1 个外观专利、25 个软件著作

权，子公司北京卓泰天下科技有限公司 7 个软件著作权，子公司上海恒

花网络科技有限公司 1 个软件著作权。 

（三）企业申报的表外资产的类型、数量 

截止基准日 2018 年 6 月 30 日，除上述表外无形资产外，广东雨林

木风计算机科技有限公司未申报其他表外资产。 
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（四）引用其他机构出具的报告结论所涉及的资产类型、数量和账

面金额（或者评估值） 

本次评估报告中未引用其他机构报告内容。 

四、价值类型及其定义 

本次评估的特定目的是为委托人对其持有的长期股权投资减值测

试提供相关价值参考，根据《企业会计准则》的规定，资产存在减值迹

象的，应当估计其可收回价值，按可收回价值低于账面价值的金额，计

提减值准备。而资产可收回价值是根据资产的公允价值减去处置费用后

的净额与资产预计未来现金流量的现值两者之间较高者确定的。 

确定本次评估的价值类型为预计未来现金流量的现值。 

五、评估基准日 

本项目评估基准日是 2018 年 6 月 30 日。 

本项目评估目的为委托人以财务报告为目的对长期股权投资进行

减值测试，委托人确定评估基准日为 2018 年 6 月 30 日。 

六、评估依据 

本次资产评估遵循的评估依据主要包括经济行为依据、法律法规依

据、评估准则依据、资产权属依据，及评定估算时采用的取价依据和其

他参考依据等，具体如下：  

（一）经济行为依据 

1、 科达集团股份有限公司总经理办公会议纪要。 

（二）法律法规依据 

1、 《中华人民共和国公司法》（2013 年 12 月 28 日第十二届全国

人民代表大会常务委员会第六次会议修订）； 
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2、 《中华人民共和国会计法》（1999 年 10 月 31 日第九届全国人

民代表大会常务委员会第十二次会议修订 自 2000 年 7 月 1 日起施行）； 

3、 《中华人民共和国资产评估法》（中华人民共和国第十二届全

国人民代表大会常务委员会第二十一次会议于 2016 年 7 月 2 日通过，

自 2016 年 12 月 1 日起施行）； 

4、 《中华人民共和国证券法》（2014 年 8 月 31 日修订）;  

5、 《中华人民共和国企业所得税法实施条例》（2007 年 11 月 28

日国务院第 197 次常务会议通过，自 2008 年 1 月 1 日起施行）; 

6、 《中华人民共和国企业所得税法》(中华人民共和国第十届全

国人民代表大会第五次会议于 2007 年 3 月 16 日通过，自 2008 年 1 月 1

日起施行); 

7、 其他相关法律、法规和规章制度等。 

（三） 评估准则依据 

1、 《资产评估准则—基本准则》（财企[2017]43 号）； 

2、 《资产评估职业道德准则》(中评协[2017]30 号)； 

3、 《资产评估执业准则—资产评估程序》（中评协[2017]31 号）； 

4、 《资产评估执业准则—资产评估报告》（中评协[2017]32 号）； 

5、 《资产评估执业准则-资产评估委托合同》（中评协[2017]33

号）; 

6、 《资产评估执业准则-资产评估档案》（中评协[2017]34 号）;  

7、 《资产评估执业准则——利用专家工作及相关报告》（中评协

[2017]35 号）； 

8、 《资产评估准则—企业价值》（中评协[2017]36 号）； 

9、 《资产评估执业准则—机器设备》（中评协[2017]39 号）； 

10、 《以财务报告为目的的评估指南》(中评协[2017]45 号)； 
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11、 《资产评估对象法律权属指导意见》(中评估[2017]48 号)； 

12、 《资产评估价值类型指导意见》（中评协[2017]49 号）。 

（四）资产权属依据 

1、 《专利注册证书》； 

2、 《软件著作权证书》 

3、 重要资产购置合同或凭证； 

4、 其他参考资料。 

（五）取价依据 

1、 中联资产评估集团有限公司价格信息资料库相关资料； 

2、 《中国人民银行贷款利率表》2015 年 10 月 24 日起执行； 

3、 委托人和其他相关当事人依法提供的未来收益预测资料； 

4、 评估市场调查资料等其他取价资料。 

（六）其它参考依据 

1、 广东雨林木风计算机科技有限公司 2016 年、2017 年审计报告

及评估基准日会计报表； 

2、 《企业会计准则—基本准则》（财政部令第 33 号）； 

3、 《企业会计准则—应用指南》（财会[2006]18 号）； 

4、 《企业会计准则第 8 号--资产减值》（2006 年 2 月 15 日）； 

5、 《关于全面推开营业税改征增值税试点的通知》（财税

[2016]36 号）； 

6、 《关于调整增值税税率的通知》（财税〔2018〕32 号）； 

7、 《资产评估常用方法与参数手册》（机械工业出版社 2011 年

版）； 

8、 《投资估价》（[美]Damodanran 著，[加]林谦译，清华大学出

版社）；  



科达集团股份有限公司拟对其长期股权投资进行减值测试所涉及的广东雨林木风计算机科技有限公司股东全

部权益预计未来现金流量的现值评估项目资产评估报告 

中联资产评估集团有限公司                                                               第22页 

9、 《价值评估：公司价值的衡量与管理（第 3 版）》 

（[美]Copeland，T.等著，郝绍伦，谢关平译，电子工业出版社）；  

10、 wind 资讯金融终端；  

11、 其他参考资料。 

七、评估方法 

（一）评估方法的选择 

本次评估目的为科达集团股份有限公司对长期投资进行减值测试，

根据《企业会计准则第 8 号——资产减值》，资产存在减值迹象的，应

当估计其可收回金额。可收回金额应当根据资产的公允价值减去处置费

用后的净额与资产预计未来现金流量的现值两者之间较高者确定。 

本次评估是服务于企业长期股权投资减值测试，基于评估对象设定

的使用方式和经营规划，计算股东全部权益预计的未来现金流量的现

值，评估方法选择为现金流折现法。 

（二）股权预计未来现金流量的现值确定 

股权预计未来现金流量的现值，按照持续使用过程中和最终处置时

所产生的预计未来现金流量，选择恰当的折现率对其进行折现后的金额

加以确定。 

1、评估方法概述 

本次评估的目的是确定广东雨林木风计算机科技有限公司股东全

部权益于评估基准日的预计未来现金流量的现值，为委托人进行长期股

权投资减值测试提供价值参考依据。结合《以财务报告为目的的评估指

南》相关规定，本次评估将拟进行减值测试相关的上海同立广告传播有

限公司股东全部权益，按企业整体评估的思路，采用现金流折现方法确

定其未来现金流量的现值。 
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现金流量折现法是通过将未来预期净现金流量折算为现值，确定股

权的可收回价值资产预计未来现金流量的现值的一种方法。其基本思路

是通过估算在未来的预期的净现金流量和采用适宜的折现率折算成现

时价值，得出可收回价值资产预计未来现金流量的现值。 

基于企业预计的使用安排、经营规划及盈利预测，本次评估的基本

思路是以评估对象盈利预测估算其价值，按收益途径使用资产预计未来

现金流量的现值方法，得到股权的可收回价值资产预计未来现金流量的

现值。 

2、现金流量折现法模型与基本公式 

（1）基本模型 

B：企业股权价值； 

 CIPB ++=  （1） 

P：经营性长期资产价值； 
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式中： 

Ri：未来第i年的预期收益（企业自由现金流量）； 

Rn+1：收益期的预期收益（企业自由现金流量）； 

r：折现率； 

n：未来预测收益期； 

I：长期股权投资价值； 

C：基准日存在的溢余或非经营性资产（负债）的价值； 

 21 CCC +=  （3） 

C1：基准日存在的流动性溢余或非经营性资产（负债）价值； 

C2：基准日存在的非流动性溢余或非经营性资产（负债）价值； 

D：评估对象的付息债务价值。 
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3、收益指标 

收益口径包括资产使用过程中的产生的现金流量（R）和最终处置

时产生的现金流量（Pn），其中，资产使用过程中产生的现金流量的计

算公式如下： 

R=EBIT＋折旧摊销－资本性支出                  （4） 

EBIT 为息税前利润，其计算公式如下： 

EBIT=主营业务收入－主营业务成本－营业税金及附加+其他业务

利润－营业费用－管理费用                           （5） 

其中：资本性支出=资产性更新投资+营运资本增加额+新增长期资

产投资（新增固定资产或其他长期资产）               （6） 

在本次评估中，考虑到估值对象的相关特点，采用了持续经营假设

前提，并在确定资产的预计未来现金流量时采用了永续模型，因此资产

处置时产生的现金流（Pn）为零。 

4、折现率 

根据企业会计准则的规定，为了资产减值测试的目的，计算资产未

来现金流量现值时所使用的折现率应当是反映当前市场货币时间价值

和资产特定风险的税前利率。该折现率是企业在购置或者投资资产时所

要求的必要报酬率。本次评估中，我们在确定折现率时，首先考虑以该

资产的市场利率为依据，但鉴于该资产的利率无法从市场获得的，因此

使用替代利率估计。在估计替代利率时，我们充分考虑了资产剩余寿命

期间的货币时间价值和其他相关因素，根据 CAPM 模型作适当调整后

确定。调整时，考虑了与资产预计现金流量有关的特定风险以及其他有

关政治风险、货币风险和价格风险等。采用 CAPM 模型确定折现率 r

的计算公式如下： 

            r=rf+ βu×(rm–rf )+ ε                  （7） 
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式中：rf：无风险报酬率； 

rm：市场期望报酬率（所得税前）； 

ε：公司特性风险调整系数； 

βu：评估对象的无杠杆市场风险系数。 

需要说明的是，由于在预计资产的未来现金流量时均以税前现金流

量作为预测基础的，而用于估计折现率的基础是税后的，应当将其调整

为税前的折现率，以便于与资产未来现金流量的估计基础相一致。 

5、收益期及预测期的确定 

广东雨林木风计算机科技有限公司目前整体运转正常，生产经营稳

定，可保持长时间的运行，故本次评估收益期按永续确定。 

《企业会计准则》规定了“建立在该预算或者预测基础上的预计现

金流量最多涵盖 5 年”。本次预测期确定为 2018 年－2022 年。 

八、评估程序实施过程和情况 

整个评估工作分四个阶段进行：  

（一）评估准备阶段 

1、2018年7月5日，委托人召集本项目各中介协调会，有关各方就

本次评估的目的、评估基准日、评估范围等问题协商一致，并制订出本

次资产评估工作计划。 

2、配合企业进行资产清查、填报资产评估申报明细表等工作。2018

年7月初，评估项目组人员对委估资产进行了详细了解，布置资产评估

工作，协助企业进行委估资产申报工作，收集资产评估所需文件资料。 

（二）现场评估阶段 

项目组现场评估阶段的时间为2018年9月3日至2018年9月7日。主要

工作如下： 
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1、听取委托人及被评估单位有关人员介绍企业总体情况和委估资

产的历史及现状，了解企业的财务制度、经营状况、固定资产技术状态

等情况。 

2、对企业提供的资产评估申报明细表进行审核、鉴别，并与企业

有关财务记录数据进行核对，对发现的问题协同企业做出调整。 

3、根据资产评估申报明细表，对固定资产通过询问、核对、抽查

盘点、检查等方式进行了必要的调查核实。 

4、查阅收集委估资产的产权证明文件。 

5、对企业提供的权属资料进行查验。 

6、对评估范围内的资产及负债，在清查核实的基础上做出初步评

估测算。 

（三）评估汇总阶段 

2018年9月8日至9月11日对各类资产评估及负债审核的初步结果进

行分析汇总，对评估结果进行必要的调整、修改和完善。 

（四）提交报告阶段 

在上述工作基础上，起草资产评估报告，与委托人就评估结果交换

意见，在全面考虑有关意见后，按评估机构内部资产评估报告三审制度

和程序对报告进行反复修改、校正，最后出具正式资产评估报告。 

本阶段的工作时间为2018年9月12日至9月18日。 

九、评估假设 

本次评估中，评估人员遵循了以下评估假设： 

（一）一般假设 

1、交易假设 
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交易假设是假定所有待评估资产已经处在交易的过程中，评估师根

据待评估资产的交易条件等模拟市场进行估价。交易假设是资产评估得

以进行的一个最基本的前提假设。 

2、公开市场假设 

公开市场假设，是假定在市场上交易的资产，或拟在市场上交易的

资产，资产交易双方彼此地位平等，彼此都有获取足够市场信息的机会

和时间，以便于对资产的功能、用途及其交易价格等作出理智的判断。

公开市场假设以资产在市场上可以公开买卖为基础。 

3、资产持续经营假设 

资产持续经营假设是指评估时需根据被评估资产按目前的用途和

使用的方式、规模、频度、环境等情况继续使用，或者在有所改变的基

础上使用，相应确定评估方法、参数和依据。 

（二）特殊假设 

1、本次评估假设评估基准日外部经济环境不变，国家现行的宏观

经济不发生重大变化； 

2、企业所处的社会经济环境以及所执行的税赋、税率等政策无重

大变化； 

3、本次评估的未来预测是基于现有的市场情况对未来的一个合理

的预测，不考虑今后市场会发生目前不可预测的重大变化和波动，如政

治动乱、经济危机等影响。 

4、企业未来的经营管理班子尽职，并继续保持现有的经营管理模

式； 

5、评估对象在未来经营期内的资产规模、构成，主营业务、业务

的结构，收入与成本的构成以及销售策略和成本控制等能按照公司规划

预测发展； 
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6、评估对象未来经营期内公司结构和业务整合符合管理层的经营

规划，业务增量如期实现。 

7、不考虑未来可能由于管理层、经营策略以及商业环境等变化导

致的资产规模、构成以及主营业务、业务结构等状况的变化所带来的损

益； 

8、评估对象截止目前所签的合同有效，且能够得到执行； 

9、企业对未来年度进行了盈利预测，被评估单位及其股东对未来

预测利润进行了承诺。本次评估假设被评估单位及其股东能够确实履行

其盈利承诺； 

10、企业办公经营场所为租赁，本次评估假设企业按照基准日现有

的经营能力在未来经营期内以合理的价格持续租赁； 

11、广东雨林木风计算机科技有限公司及北京卓泰天下科技有限公

司取得《高新技术企业证书》，有效期三年。根据本次假设在未来预测

期高新企业税收政策不变，且广东雨林木风计算机科技有限公司及北京

卓泰天下科技有限公司在未来预测的研发投入符合高新企业的条件，故

对于广东雨林木风计算机科技有限公司及北京卓泰天下科技有限公司，

在未来预测期以现有的高新技术企业的税收优惠政策进行相关税费的

预测。 

12、本次评估假设委托人及被评估单位提供的基础资料和财务资料

真实、准确、完整； 

13、评估范围仅以委托人及被评估单位提供的评估申报表为准，未

考虑委托人及被评估单位提供清单以外可能存在的或有资产及或有负

债； 

14、本次评估测算的各项参数取值不考虑通货膨胀因素的影响。 

15、假设评估基准日后被评估单位的现金流入为平均流入，现金流
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出为平均流出。 

16、本次盈利预测建立在委托人及评估对象管理层对未来的经营规

划及落实情况，如企业的实际经营情况与经营规划发生偏差，假设委托

人及评估对象管理层采取相应补救措施弥补偏差。 

当上述条件发生变化时，评估结果一般会失效。 

十、评估结论  

基于委托方、企业管理层对公司未来的经营规划及盈利预测，经实

施清查核实和评定估算等评估程序，采用现金流折现方法（DCF）对企

业股东全部权益预计未来现金流量的现值进行评估，得出以下结论： 

广东雨林木风计算机科技有限公司在评估基准日 2018 年 6 月 30 日

的股东全部权益（合并报表）账面值为 22,073.94 万元，归属于母公司

的股东全部权益账面值为 21,775.10 万元，评估后的归属于母公司的股

东全部权益预计未来现金流量的现值为 66,286.85 万元。 

本次评估结论依赖于委托人及评估对象管理层对未来经营规划及

落实情况，如企业的实际经营情况与经营规划发生偏差，且委托人及评

估对象管理层未采取相应补救措施弥补偏差，则评估结论会发生变化，

特别提请报告使用者对此予以关注。 

十一、特别事项说明 

（一）产权瑕疵事项 

本报告未发现有产权瑕疵事项。 

（二）未决事项、法律纠纷等不确定因素 

本报告未发现未决事项、法律纠纷等不确定因素。 

（三）重大期后事项 
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无。 

（四）其他需要说明的事项 

1、科达集团股份有限公司与出租人北京东方盛泽四惠桥建材市场

有限公司签订了租赁协议，租赁位于北京市朝阳区四惠桥南侧甲1号4

层、5层的写字楼，承租期为2017年11月15日至2022年11月14日，承租

面积为14725.79平方米；广东雨林木风计算机科技有限公司向科达集团

股份有限公司承租其中的96个工位作为日常办公使用。 

广东雨林木风计算机科技有限公司位于上海市曹杨路619号4层F的

办公场所，出租人为上海元渊企业管理有限公司，承租期为2017年12月

1日至2018年12月31日，承租面积95.25平方米。 

根据上述租赁情况，本次评估假设企业按照基准日现有的经营能力

在未来经营期内以合理的价格持续租赁。 

2、评估师执行资产评估业务的目的是对评估对象价值进行估算并

发表专业意见，并不承担相关当事人决策的责任。评估结论不应当被认

为是对评估对象可实现价格的保证。 

3、评估师和评估机构的法律责任是对本报告所述评估目的下的资

产价值量做出专业判断，并不涉及到评估师和评估机构对该项评估目的

所对应的经济行为做出任何判断。评估工作在很大程度上，依赖于委托

人及被评估单位提供的有关资料。因此，评估工作是以委托人及被评估

单位提供的有关经济行为文件，有关资产所有权文件、证件及会计凭证，

有关法律文件的真实合法为前提。 

4、评估机构获得的被评估企业盈利预测是本评估报告收益法的基

础。评估师对被评估企业盈利预测进行了必要的调查、分析、判断，经

过与被评估企业管理层及其主要股东多次讨论，被评估企业进一步修

正、完善后，评估机构采信了被评估企业盈利预测的相关数据。评估机
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构对被评估企业盈利预测的利用，不是对被评估企业未来盈利能力的保

证。 

5、本次评估结论依赖于委托人及评估对象管理层对未来经营规划

及落实情况，如企业的实际经营情况与经营规划发生偏差，且委托人及

评估对象管理层未采取相应补救措施弥补偏差，则评估结论会发生变

化。 

6、评估过程中，在对设备进行勘察时，因检测手段限制及部分设

备正在运行等原因，主要依赖于评估人员的外观观察和被评估单位提供

的近期检测资料及向有关操作使用人员的询问情况等判断设备状况。 

7、本次评估范围及采用的由被评估单位提供的数据、报表及有关

资料，委托人及被评估单位对其提供资料的真实性、完整性负责。 

8、在评估基准日以后的有效期内，如果资产数量及作价标准发生

变化时，应按以下原则处理： 

（1）当资产数量发生变化时，应根据原评估方法对资产数额进行

相应调整； 

（2）当资产价格标准发生变化、且对资产评估结果产生明显影响

时，委托人应及时聘请有资格的资产评估机构重新确定评估价值； 

（3）对评估基准日后，资产数量、价格标准的变化，委托人在资

产实际作价时应给予充分考虑，进行相应调整。 

十二、评估报告使用限制说明 

（一）本评估报告只能用于本报告载明的评估目的和用途。同时，

本次评估结论是反映评估对象在本次评估目的下，根据公开市场的原则

确定的现行公允市价，没有考虑将来可能承担的抵押、担保事宜，以及

特殊的交易方可能追加付出的价格等对评估价格的影响，同时，本报告

也未考虑国家宏观经济政策发生变化以及遇有自然力和其它不可抗力
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对资产价格的影响。当前述条件以及评估中遵循的持续经营原则等其它

情况发生变化时，评估结论一般会失效。评估机构不承担由于这些条件

的变化而导致评估结果失效的相关法律责任。 

本评估报告成立的前提条件是本次经济行为符合国家法律、法规的

有关规定，并得到有关部门的批准。 

（二）本评估报告只能由评估报告载明的评估报告使用者使用。评

估报告的使用权归委托人所有，未经委托人许可，本评估机构不会随意

向他人公开。 

（三）未征得本评估机构同意并审阅相关内容，评估报告的全部或

者部分内容不得被摘抄、引用或披露于公开媒体，法律、法规规定以及

相关当事方另有约定的除外。 

十三、评估报告日 

评估报告日为二〇一八年九月十八日。
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（此页无正文） 
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二〇一八年九月十八日 
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