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重要声明 

 

招商证券股份有限公司（简称“招商证券”）编制本报告的内容

及信息均来源于中国交通建设股份有限公司（以下简称“发行人”）

2018年3月对外公布的《中国交通建设股份有限公司2017年年度报告》

等相关公开信息披露文件、第三方中介机构出具的专业意见以及中国

交通建设股份有限公司出具的相关说明文件等。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资

者应对相关事宜作出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作
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第一章 本次公司债券概况 

一、核准文件和核准规模 

本次公司债券经中国证券监督管理委员会证监许可[2012]998号

文件核准公开发行，核准规模为不超过人民币120亿元。 

二、债券名称 

中国交通建设股份有限公司2012年公司债券（简称“本次公司债

券”、“本次债券”）。 

三、债券简称及代码 

本次债券五年期品种代码为122173，简称“12中交01”； 

本次债券十年期品种代码为122174，简称“12中交02”； 

本次债券十五年期品种代码为122175，简称“12中交03” 

四、发行主体 

中国交通建设股份有限公司（简称“发行人”、“公司”、“中

国交建”）。 

五、债券期限 

本次公司债券分为五年期、十年期和十五年期三个品种，均为固

定利率债券。 

六、发行规模 

本次公司债券的发行规模为120亿元。其中，五年期品种发行规

模为60亿元；十年期品种发行规模为20亿元；十五年期品种发行规模
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为40亿元。 

七、债券利率 

本次公司债券五年期品种票面年利率为4.40%，在债券存续期间

保持不变； 

本次公司债券十年期品种票面年利率为5.00%，在债券存续期内

保持不变； 

本次公司债券十五年期品种票面年利率为5.15%，在债券存续期

内保持不变。 

八、还本付息的期限和方式 

本次公司债券按年付息，到期一次还本。本次债券的利息自起息

日起每年支付一次，最后一期利息随本金一起支付。年度付息款项自

付息日起不另计利息，本金自本金兑付日起不另计利息。 

九、付息、兑付方式 

本次公司债券本息支付将按照债券登记机构的有关规定来统计

债券持有人名单，本息支付方式及其他具体安排按照债券登记机构的

相关规定办理。 

十、起息日 

本次债券起息日为2012年8月9日 

十一、付息日 

本次债券五年期品种在2013年至2017年间每年的8月9日为上一

计息年度的付息日(如遇节假日或休息日顺延至其后的第一个工作

日)； 
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本次债券十年期品种在2013年至2022年间每年的8月9日为上一

计息年度的付息日（如遇节假日或休息日顺延至其后的第一个工作

日）； 

本次债券十五年期品种在2013年至2027年间每年的8月9日为上

一计息年度的付息日（如遇节假日或休息日顺延至其后的第一个工作

日）。 

十二、兑付日 

本次债券五年期品种债券兑付日为2017年8月9日（如遇法定及政

府指定节假日或休息日，则顺延至其后的第1个工作日）； 

本次债券十年期品种债券兑付日为2022年8月9日（如遇法定及政

府指定节假日或休息日，则顺延至其后的第1个工作日）； 

本次债券十五年期品种债券兑付日为2027年8月9日（如遇法定及

政府指定节假日或休息日，则顺延至其后的第1个工作日）。 

十三、担保人及担保方式 

中国交通建设集团有限公司（以下简称“中交集团”）为本次债

券提供全额、无条件、不可撤销的连带责任保证担保。 

十四、发行时信用级别 

经大公国际资信评估有限公司出具的大公报D[2012]317号《中国

交通建设股份有限公司2012年度公司债券信用评级报告》，发行人在

发行时的主体信用等级为AAA，在中国交通建设集团有限公司提供全

额不可撤销的连带责任保证担保条件下的本次债券信用等级为AAA。 

十五、跟踪评级结果 
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2018年4月，经大公国际资信评估有限公司综合评定，发行人的

主体信用等级为AAA，本次公司债券信用等级为AAA，评级展望为“稳

定”。 

十六、债券受托管理人 

本次公司债券的受托管理人为招商证券股份有限公司。 

十七、募集资金用途 

本次公司债券募集资金120亿元，用于（1）调整公司债务结构、

置换银行贷款，从而降低融资成本，改善融资结构；（2）补充流动

资金，改善资金状况。 

十八、税务提示 

根据国家有关税收法律、法规的规定，投资者投资本次债券所应

缴纳的税款由投资者承担。 
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第二章 发行人 2017 年度经营和财务状况 

一、发行人基本情况 

中国交通建设股份有限公司成立于2006年10月8日，是经国务院

批准，由中国交通建设集团有限公司（国务院国资委监管的中央企业）

整体重组改制并独家发起设立的股份有限公司。首次公开发行的H股

于2006年12月15日在香港联合交易所主板挂牌上市（股票代码：

1800.HK），是中国首家实现整体海外资本市场上市的特大型国有基

建企业。2012年3月9日，发行人首次公开发行的A股在上海证券交易

所上市挂牌上市（股票代码：601800.SH），成为发行人发展历程中

的一次质的飞跃。截至2017年12月31日，发行人总股数（含优先股）

约163.20亿股，其中中国交通建设集团有限公司合并持有内资股约

88.65亿股，占总股数的54.81%，为发行人控股股东。 

发行人为中国领先的交通基建企业，发行人的四项核心业务领域

—基建建设、基建设计、疏浚和装备制造业务均为业内领导者。凭借

发行人六十年来在多个领域的各类项目中积累的丰富营运经验、专业

知识及技能，发行人能为客户提供涵盖基建项目各阶段的综合解决方

案。发行人是目前中国最大的港口设计及建设企业；中国领先的公路、

桥梁建设及设计企业；中国领先的铁路建设企业；世界第一大的疏浚

企业(以耙吸船总舱容量和绞吸船总装机功率计算)；全球最大的集装



8 

箱起重机制造商；中国最大的国际工程承包商，中国最大的国际设计

公司。发行人拥有37家主要全资、控股子公司，业务足迹遍及中国所

有省、市、自治区及港澳特区和世界140余个国家和地区。 

1、基建建设板块 

发行人基建建设业务范围主要包括在国内及全球兴建港口、道

路、桥梁、铁路、隧道、轨道交通、机场及其他设施，和以投资等多

种形式提供的建设服务。按照项目类型划分，具体包括港口建设、道

路与桥梁、铁路建设、投资类项目、市政及其他工程、海外工程等。 

2、基建设计板块 

发行人基建设计业务范围主要包括咨询及规划服务、可行性研

究、勘察设计、工程顾问、工程测量及技术性研究、项目管理、项目

监理、工程总承包以及行业标准规范编制等。 

3、疏浚板块 

发行人疏浚业务范围主要包括基建疏浚、维护疏浚、环保疏浚、

吹填工程以及与疏浚和吹填造地相关的支持性项目等。发行人是中国

乃至世界最大的疏浚企业，在中国沿海疏浚市场有绝对影响力。 

4、装备制造板块 

发行人装备制造业务范围主要包括集装箱起重机、散货装卸机

械、海洋工程装备、重型钢结构及筑路机械设备等产品的研发和制造。

发行人装备制造业务以振华重工为代表，是世界最大的集装箱起重机

制造商。同时，发行人是全球海工辅助船舶制造的领先企业，在全回
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转浮吊、重型铺管船等产品领域已经代表了国际一流水平。此外，发

行人是全球海工装备设计领域的一流企业，全球三分之一以上的半潜

式钻井平台和自升式钻井平台采用了本公司的设计。 

二、发行人2017年度经营情况 

2017年，中国经济实现较快增长，国内生产总值增长6.9%，企稳

回升迹象明显。基础设施固定资产投资增长19.0%，占全国固定资产

投资比重为22.2%，比重贡献为2010年以来最高，基础设施投资再次

成为稳定经济增长的重要举措。其中,公共设施管理业投资增长21.8%,

道路运输业投资增长23.1%，水利管理业投资增长16.4%，上述细分市

场固定资产投资的快速增加，一方面反映已签约订单的落地开工速度

加快，另一方面说明以城市基础设施建设、公路建设为代表的固定资

产投资高速增长，PPP模式作为社会资本参与的主要形式，在上述项

目领域发挥重要推动作用。与此同时，水运建设市场持续回落，投资

发展方向提前由“规模速度型”转向“质量效率型”；铁路建设市场

保持高位运行，但是投资增量有限。 

2017年，本集团新签合同额为9,000.20亿元增长23.16%。截至

2017年12月31日，本集团持有在执行未完成合同金额为13,721.05亿

元。 

2017年，本集团来自于海外地区的新签合同额为2,255.85亿元

（折合美元约为339.71亿美元），占本集团新签合同额的25%。经统

计，截至2017年12月31日，公司共在140余个国家和地区开展业务，
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其中，在建对外承包工程项目共计966个，总合同额约为1,132亿美元。 

2017年，本集团来自于PPP投资类项目确认的合同额为1,890.92

亿元（其中：参股项目按照股权比例确认的合同额为777.10亿元),

占本集团新签合同额的21%。 

1.基建建设业务 

2017年，本集团基建建设业务新签合同额为7,830.44亿元，增长

27.86%。其中，来自于海外地区的新签合同额为2,088.11亿元（折合

美元约为314.45亿美元）；来自于PPP投资类项目确认的合同额为

1,650.59亿元，本集团预计可以承接的建安合同金额为2,400.63亿

元。截至2017年12月31日，持有在执行未完成合同金额为12,421.88

亿元。 

按照项目类型及地域划分，港口建设、道路与桥梁、铁路建设、

市政与环保等工程、海外工程的新签合同额分别为296.77亿元、

2,981.40亿元、154.87亿元、2,309.29亿元、2,088.11亿元，分别占

基建建设业务新签合同额的4%、38%、2%、29%、27%。 

2.基建设计业务 

2017年，本集团基建设计业务新签合同额为375.28亿元，下降

2.69%。其中，来自于海外地区的新签合同额为44.00亿元（折合美元

约为6.63亿美元）；来自于PPP投资类项目确认的合同额52.07亿元，

本集团预计可以承接的建安合同金额为178.85亿元。截至2017年12

月31日，持有在执行未完成合同金额为623.41亿元。 

按照项目类型划分，勘察设计类、工程监理类、EPC总承包、其
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他项目（含PPP类项目）的新签合同额分别是105.68亿元、8.91亿元、

189.80亿元、70.90亿元，分别占基建设计业务新签合同额的28%、2%、

51%、19%。2016年同期，上述项目的新签合同额分别占比为27%、2%、

34%、37%。 

3.疏浚业务 

2017年，本集团疏浚业务新签合同额为484.95亿元，增长22.64%。

其中，来自于海外地区的新签合同额为6.02亿元（折合美元约为0.91

亿美元）；来自于PPP投资类项目确认的合同额172.26亿元，本集团

预计可以承接的建安合同金额为181.90亿元。截至2017年12月31日，

持有在执行未完成合同金额为620.93亿元。 

2017年，按照购船计划，没有专业大型船舶加入本集团疏浚船队。

截至2017年12月31日，本集团拥有的疏浚产能按照标准工况条件下约

7.8亿立方米。 

4.装备制造业务 

2017年，本集团装备制造业务新签合同额为196.46亿元，下降

38.73%。2017年12月27日，振华重工股权转让已完成，振华重工新签

合同额按照原生产经营计划及统计方法计入2017年装备制造业务板

块，2018年及之后则不再计入。截至2017年12月31日，振华重工持有

的在执行未完成合同已在公司统计数据中扣除。自2018年开始，公司

不再设立装备制造业务板块，原装备制造业务板块中除振华重工之外

的业务统计纳入公司其他业务板块统计。 

三、发行人2017年度财务情况 



12 

根据发行人2017年年度报告，截至2017年12月31日，发行人总资

产达85,023,528.24万元，较2016年末增加6.09%；净资产（不含少数

股东权益）为18,127,079.38万元，较2016年末增加13.53%。发行人

2017年实现营业收入48,280,434.16万元，较2016年增长11.83%，2017

年度，发行人实现归属于母公司所有者的净利润2,058,077.80万元，

较2016年增长22.92%。 

发行人主要财务数据如下： 

1、合并资产负债表主要数据 

单位：万元 

项目 2017年末 2016年末 

资产总计 85,023,528.24 80,146,307.98 

负债合计 64,429,352.21 61,450,576.35 

归属于母公司所有者权益合计 18,127,079.38 15,966,639.52 

所有者权益合计 20,594,176.03 18,695,731.63 

2、合并利润表主要数据 

单位：万元 

项目 2017年度 2016年度 

营业总收入 48,280,434.16 43,174,342.98 

营业总成本 41,537,201.91 36,740,478.05 

营业利润 2,663,763.21 2,123,010.81 

利润总额 2,655,327.80 2,222,528.33 

净利润 2,131,878.01 1,722,223.81 

归属于母公司所有者的净利润 2,058,077.80 1,674,307.42 

3、合并现金流量表主要数据 

单位：万元 

项目 2017年度 2016年度 

经营活动产生的现金流量净额 4,274,146.12 2,972,288.78 

投资活动产生的现金流量净额 -4,561,903.89 -3,870,781.85 

筹资活动产生的现金流量净额 2,430,860.81 2,210,042.12 

现金及现金等价物净增加额 2,047,704.00 1,375,964.43 
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第三章 发行人募集资金使用情况 

一、本次公司债券募集资金情况 

发行人经中国证券监督管理委员会证监许可[2012]998号文批

准，于2012年8月9日至2012年8月13日公开发行了人民币1,200,000

万元的公司债券，本次公司债券募集资金总额扣除承销费用后的净募

集款项，已于2012年8月14日汇入发行人账户。中瑞岳华会计师事务

所业已针对本次债券网上发行认购冻结资金、网下配售认购冻结资金

以及募集资金到位情况分别出具了编号为中瑞岳华验字[2012]第

0231号、中瑞岳华验字[2012]第0230号和中瑞岳华验字[2012]第0229

号的验资报告。 

根据发行人2012年8月7日公告的本次公司债券募集说明书的相

关内容，发行人对本次公司债券募集资金的使用计划具体如下： 

1、本次发行公司债券募集资金约120亿元，其中30亿元用于调整

债务结构、置换银行贷款； 

2、剩余部分募集资金在扣除发行费用后用于补充流动资金，改

善资金状况。 

二、本次公司债券募集资金实际使用情况 

截至2017年12月31日，本次债券募集资金按原计划使用完毕，符

合募集说明书的约定。 
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第四章 本次公司债券担保人资信情况 

本次公司债券由中国交通建设集团有限公司提供全额无条件不

可撤销的连带责任保证担保。 

中交集团成立于2005年12月8日，注册资本为58.55亿元。中交集

团作为一家国有独资公司，由国务院国资委全资及直接拥有，主要作

为中间控股公司持有公司的股份，本身不从事任何实际的业务活动，

只设立董事会，不设经营管理层和业务职能部门，不再直接从事生产

经营业务。近年来，中交集团营业收入随业务规模的扩张持续增长。

中交集团继续巩固传统优势领域的领先地位，不断拓展与主营业务相

关的业务空间，经营规模持续扩张，营业收入和利润水平不断提高，

信用状况未发生重大不利变化。 

截至2017年12月31日，中交集团合并报表总资产为11,929.82亿

元，总负债为9,271.39亿元。2017年度，中交集团实现营业收入

5,367.47亿元，利润总额276.81亿元。 
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第五章 债券持有人会议召开的情况 

2017年度内，发行人未召开本次公司债券持有人会议。 
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第六章 本次公司债券本息偿付情况 

本次公司债券于2012年8月9日正式起息。2017年，发行人按时、

足额偿付了本次债券2016年度利息。2017年8月9日发行人按时、足额

偿付了中国交通建设股份有限公司2012年公司债券(5年期)本金。 
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第七章 本次公司债券的信用评级情况 

经大公国际资信评估有限公司综合评定，发行人的主体长期信用

等级为AAA级，本次债券的信用等级为AAA级。在本次公司债券的存续

期内，大公国际资信评估有限公司每年将至少出具一次正式的定期跟

踪评级报告。 

详细情况敬请投资者关注上海证券交易所网站及大公国际资信

评估有限公司关于本次债券的跟踪评级报告。 
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第八章 发行人董事会秘书及证券事务代表变动情况 

刘文生先生为发行人董事会秘书、公司秘书兼总经济师，2017

年度上述人员未发生变动情况。 
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第九章 其它事项 

截至2017年12月31日，发行人及下属企业未结重大诉讼情况如

下： 

单位:万元币种:人民币 

序

号 

起诉(申

请)方 
应诉(被申请)方 

诉讼/仲

裁类型 

诉讼(仲

裁)基本

情况 

诉讼/仲

裁涉及

金额 

诉讼/仲

裁进展

情况 

1 

中交一航

局第四工

程有限公

司 

营口经济技术开

发区城市开发建

设投资有限公司 

诉讼 

施 工 总

承 包 合

同纠纷 

54,169 审理中 

2 

中交第二

航务工程

局有限公

司 

四川成安渝高速

公路有限公司、中

电建四川渝蓉高

速公路有限公司 

诉讼 

建 设 工

程 施 工

合同 

46,370 审理中 

3 

中交运泽

浚航有限

公司 

1.青岛国际商品

交易所有限 2.青

岛统业集团有限

公司 3.青岛润邦

融资性担保有限

公司 

诉讼 

股 权 转

让 及 担

保 合 同

纠纷 

30,688 结案 

4 中交疏浚 
锦州龙栖湾港口

开发有限公司 
诉讼 

施 工 总

承 包 合

同纠纷 

30,411 胜诉 

 

注： 

1.中交运泽浚航有限公司因股权转让及担保合同纠纷事宜起诉青岛国际商品交易所有限公

司、青岛统业集团有限公司及青岛润邦融资性担保有限公司，诉请青岛国际商品交易所有限

公司支付合同款及逾期履行违约金合计30,688万元，青岛统业集团有限公司和青岛润邦融资

性担保有限公司承担连带责任。一审驳回中交运泽浚航有限公司诉讼申请，二审维持。该案

件已结案 

2.中交疏浚下属子公司中交上海航道局有限公司因施工总承包合同纠纷事宜向人民法院起

诉，诉请锦州龙栖湾港口开发有限公司支付拖欠的工程款28,824万元。该案件中交疏浚胜诉，

已结案 

说明：上述为超过涉及金额3亿元的重大诉讼、仲裁事项。根据振华重工股权转让已完成，

报告期末不再统计振华重工诉讼情况。 
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