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证券代码：603033        证券简称：三维股份         公告编号：2018-066 

 

浙江三维橡胶制品股份有限公司 

关于重大资产重组相关文件更正公告 

    本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述

或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

 

浙江三维橡胶制品股份有限公司（以下简称“三维股份”或“公司”）于

2018 年 6 月 12 日在上海证券交易所网站（www.sse.com.cn）披露了公司重大资

产重组相关文件（包含但不限于《浙江三维橡胶制品股份有限公司发行股份购买

资产暨关联交易报告书（草案）》（以下简称“交易报告书”）、《浙江三维橡

胶制品股份有限公司发行股份购买资产暨关联交易报告书（草案）摘要》、《招

商证券股份有限公司关于浙江三维橡胶制品股份有限公司发行股份购买资产暨

关联交易之独立财务顾问报告》（以下简称“独立财务顾问报告”）、《浙江三

维橡胶制品股份有限公司拟发行股份购买资产涉及的广西三维铁路轨道制造有

限公司股东全部权益价值评估项目资产评估报告》、《广西三维铁路轨道制造有

限公司 2016-2017 年度审计报告》、《招商证券股份有限公司关于浙江三维橡胶

制品股份有限公司发行股份购买资产暨关联交易产业政策和交易类型之独立财

务顾问核查意见》等）。由于中介机构人员工作疏忽，《浙江三维橡胶制品股份

有限公司发行股份购买资产暨关联交易报告书（草案）》、《招商证券股份有限

公司关于浙江三维橡胶制品股份有限公司发行股份购买资产暨关联交易之独立

财务顾问报告》中涉及评估的部分内容应作如下更正： 

 

一、交易报告书 

（1）交易报告书“第六节 标的资产评估及定价情况”之“二、广西三维

100%股权评估的基本情况”之“（四）评估技术说明”之“2、收益法评估说
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明”之“（5）评估计算及分析过程”之“1）未来收益的确定”之“○1 收益口

径”，关于收益口径的表述调整为： 

本次对于广西三维的收益采用模拟合并的口径进行预测，本次对于广西三

维的收益采用模拟合并的口径进行预测，对公司及下属子公司广东三维（剔除宾

阳成跃（已注销）、桂林成跃（已注销）、浙江五维和天津三维（吊销，已注销）

等）的收入、成本、税金、费用、营运资金和资本性支出等按合并抵消后的金额

进行预测。 

根据被评估单位提供的2015-2017年度财务会计报表，公司的营业收入、成

本、毛利率具体如下： 

单位：元 

产品/年度 项目 2015 年 2016 年 2017 年 

合计 

收入 547,364,300 418,869,862 426,751,977 

成本 318,783,071 146,690,757 151,183,805 

毛利率 41.76% 64.98% 64.57% 

增长率 N.A. -23.48% 1.88% 

轨枕 

收入 461,968,434 355,975,931 352,278,086 

成本 291,066,195 127,098,938 127,519,402 

毛利率 36.99% 64.30% 63.80% 

收入增长率 N.A. -22.94% -1.04% 

岔枕 

收入 53,606,122 46,489,231 58,540,294 

成本 14,999,101 9,282,646 12,486,403 

毛利率 72.02% 80.03% 78.67% 

收入增长率 N.A. -13.28% 25.92% 

其他（弹条等） 

收入 31,789,744 16,404,700 15,933,597 

成本 12,717,775 10,309,173 11,178,000 

毛利率 59.99% 37.16% 29.85% 

收入增长率 N.A. -48.40% -2.87% 

（2）交易报告书“第六节 标的资产评估及定价情况”之“二、广西三维

100%股权评估的基本情况”之“（四）评估技术说明”之“2、收益法评估说明”

之“（5）评估计算及分析过程”之“1）未来收益的确定”之“○1 收益口径”，关

于主要产品介绍调整为： 

公司主要销售产品包括轨枕、岔枕及弹条扣件等其他产品。广东三维子公司

已筹建完毕，轨枕生产线和轨道板生产线设备购置合同已签订，部分设备已运达
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厂区，预计 2018 年安装调试完毕，将于 2019 年投产使用。广东三维除分担广州、

深圳等周边地区的轨枕生产量外，还将增加轨道板产品生产。各产品的毛利率差

异较大，工艺上也有所不同，故本次评估对各项产品类型分别进行预测。 

（3）交易报告书“第六节 标的资产评估及定价情况”之“二、广西三维

100%股权评估的基本情况”之“（四）评估技术说明”之“2、收益法评估说明”

之“（5）评估计算及分析过程”之“1）未来收益的确定”之“○11营运资金增减

额的预测”，关于营运资金增加额一表调整为： 

单位：元 

（4）交易报告书“第六节 标的资产评估及定价情况”之“二、广西三维

100%股权评估的基本情况”之“（四）评估技术说明”之“2、收益法评估说明”

之“（5）评估计算及分析过程”之“1）未来收益的确定”之“○13企业自由现金

流的预测”，关于预测期企业自由现金流一表调整后为： 

单位：元 

（5）交易报告书“第六节 标的资产评估及定价情况”之“二、广西三维

100%股权评估的基本情况”之“（四）评估技术说明”之“2、收益法评估说明”

之“（6）评估值测算过程与结果”，关于经营性资产价值预测表调整后为： 

单位：元 

项目/年度 2018 年 2019 年 2020 年 2021 年 2022 年 永续期 

企业自由现金流量 197,478,000 116,360,000 186,625,000 137,936,000 136,646,000 154,480,000 

折现率 12.07% 12.07% 12.07% 11.99% 11.99% 11.99% 

折现期 0.50 1.50 2.50 3.50 4.50 
 

折现系数 0.9446 0.8429 0.7521 0.6728 0.6007 5.0100 

折现额 186,538,000 98,080,000 140,361,000 92,803,000 82,083,000 773,945,000 

企业自由现金流评估值 1,373,810,000 

（6）交易报告书“第六节 标的资产评估及定价情况”之“二、广西三维

项目 2018 年 2019 年 2020 年 2021 年 2022 年 

营运资金增加  -71,385,000   44,425,000   -18,758,000   17,768,000   17,834,000  

项目 2018 年 2019 年 2020 年 2021 年 2022 年 永续期 

息前税后利润 138,896,000 148,422,000 157,163,000 147,144,000 151,780,000 151,780,000 

加：折旧与摊销 11,924,000 12,374,000 10,921,000 9,499,000 10,086,000 10,086,000 

减：资本性支出 24,727,000 11,000 217,000 939,000 7,386,000 7,386,000 

减：营运资金增加 -71,385,000 44,425,000 -18,758,000 17,768,000 17,834,000  

企业自由现金流量 197,478,000 116,360,000 186,625,000 137,936,000 136,646,000 154,480,000 
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100%股权评估的基本情况”之“（四）评估技术说明”之“2、收益法评估说明”

之“（7）溢余资产、非经营性资产（负债）价值的确定”，关于非经营性资产（负

债）价值表列示的金额调整为： 

项目名称 对方单位 评估价值（元） 

其他应收款 浙江维泰橡胶有限公司 29,268,292 

长期股权投资 浙江五维 29,990,683 

长期股权投资 广西宾阳成跃 13,426,546 

长期股权投资 天津三维 50,000,000 

非经营性资产小计（取整） 

 

122,686,000 

其他应付款 天津三维 50,000,000 

其他应付款 广西宾阳成跃等 1,203,844 

应交税费 宾阳县国税局 3,295,808 

非经营性负债小计（取整）  54,500,000 

非经营性资产净额  68,186,000 

（7）交易报告书“第六节 标的资产评估及定价情况”之“二、广西三维

100%股权评估的基本情况”之“（四）评估技术说明”之“2、收益法评估说明”

之“（7）溢余资产、非经营性资产（负债）价值的确定”，关于溢余资产的金额

调整为： 

根据企业及评估人员分析，参照公司近年最低现金保有政策以及考虑其他货

币资金必须的保证金外，认为公司货币资金中部分超出了企业日常经营之必需，

可作为溢余资产。经测算，溢余资产为 46,648,000 元。 

（8）交易报告书“第六节 标的资产评估及定价情况”之“二、广西三维

100%股权评估的基本情况”之“（四）评估技术说明”之“2、收益法评估说明”

之“（8）收益法的评估结果”之“○1 企业整体价值”，关于企业整体价值调整后

为： 

企业整体价值＝企业自由现金流评估值＋非经营性资产＋溢余资产 

＝1,373,810,000＋68,186,000＋46,648,000 

＝1,488,640,000 元（取整到万位） 

（9）交易报告书“第六节 标的资产评估及定价情况”之“二、广西三维

100%股权评估的基本情况”之“（四）评估技术说明”之“2、收益法评估说明”

之“（10）归属于母公司股东的（净）利润预测情况”，关于归属于母公司的净利

润表调整后为： 

单位：元 
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项目/年度 2018 年 2019 年 2020 年 2021 年 2022 年 

息前税后利润 138,896,000 148,422,000 157,163,000 147,144,000 151,780,000 

加：溢余资产利息收入 1,280,000 1,280,000 1,280,000 1,280,000 1,280,000 

减：有息负债利息支出 653,000 653,000 653,000 653,000 653,000 

加：上述项目所得税调整 -94,000 -97,000 -99,000 -157,000 -157,000 

扣非后归属于母公司净利润 139,429,000 148,952,000 157,691,000 147,614,000 152,250,000 

（10）交易报告书“第六节 标的资产评估及定价情况”之“二、广西三维

100%股权评估的基本情况”之“（四）评估技术说明”之“2、收益法评估说明”

之“（9）收益法重要参数的敏感性分析”、交易报告书“第六节 标的资产评估及

定价情况”之“三、董事会对标的资产评估的合理性以及定价的公允性分析”之

“（三）现有经营模式下主要经营因素变动对评估值的影响及其敏感性分析”，关

于敏感性分析数据调整后的内容如下： 

1）营业收入变动与权益价值变动的相关性 

营业收入变动率 权益价值（元） 权益价值变动率 

-20% 1,204,000,000  -18.32% 

-15% 1,272,000,000  -13.70% 

-10% 1,339,000,000  -9.16% 

-5% 1,407,000,000  -4.55% 

0% 1,474,000,000  0.00% 

5% 1,541,000,000  4.55% 

10% 1,609,000,000  9.16% 

15% 1,676,000,000  13.70% 

20% 1,744,000,000  18.32% 

由上述分析可见，营业收入与权益价值存在正相关变动关系，假设除营业收

入变动以外，其他条件不变，则营业收入每变动 1%，权益价值将同向变动约

0.92%。 

2）毛利率变动与权益价值变动的相关性 

毛利率变动 权益价值（元） 权益价值变动率 

-2.00% 1,399,000,000  -5.09% 

-1.50% 1,417,000,000  -3.87% 

-1.00% 1,436,000,000  -2.58% 

-0.50% 1,455,000,000  -1.29% 

0.00% 1,474,000,000  0.00% 

0.50% 1,493,000,000  1.29% 

1.00% 1,512,000,000  2.58% 
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1.50% 1,531,000,000  3.87% 

2.00% 1,549,000,000  5.09% 

由上述分析可见，毛利率与权益价值存在正相关变动关系，假设除毛利率变

动以外，其他条件不变，则毛利率每增减 1%，权益价值将同向变动约 2.58%。 

3）折现率变动与权益价值变动的相关性 

折现率变动 权益价值（元） 权益价值变动率 

-2.00% 1,500,000,000  1.76% 

-1.50% 1,493,000,000  1.29% 

-1.00% 1,488,000,000  0.95% 

-0.50% 1,481,000,000  0.47% 

0.00% 1,474,000,000  0.00% 

0.50% 1,467,000,000  -0.47% 

1.00% 1,462,000,000  -0.81% 

1.50% 1,455,000,000  -1.29% 

2.00% 1,450,000,000  -1.63% 

由上述分析可见，折现率与权益价值存在负相关变动关系，假设除折现率

变动以外，其他条件不变，则折现率每增减 1%，权益价值将反向变动约 0.81%

至 0.95%。 

 

二、独立财务顾问报告 

独立财务顾问报告中需要更正的内容与交易报告书上述更正的内容一致，更

改的位置为： 

“第六节 标的资产评估及定价情况”之“二、广西三维 100%股权评估的

基本情况”之“（四）评估技术说明”之“2、收益法评估说明”之“（5）评估

计算及分析过程”之“1）未来收益的确定”中的“○1 收益口径”、“○11 营运资

金增减额的预测”、“○13企业自由现金流的预测”；“（6）评估值测算过程与

结果”；“（7）溢余资产、非经营性资产（负债）价值的确定”；“（8）收益

法的评估结果”之“○1 企业整体价值”；“（10）归属于母公司股东的（净）利

润预测情况”；“（9）收益法重要参数的敏感性分析”；以及“第六节 标的资

产评估及定价情况”之“三、董事会对标的资产评估的合理性以及定价的公允
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性分析”之“（三）现有经营模式下主要经营因素变动对评估值的影响及其敏感

性分析”。 

 

更正后的《浙江三维橡胶制品股份有限公司发行股份购买资产暨关联交易报

告书（草案）》、《招商证券股份有限公司关于浙江三维橡胶制品股份有限公司发

行股份购买资产暨关联交易之独立财务顾问报告》于 2018年 6月 27 日刊登于上

海证券交易所网站（www.sse.com.cn）。因本次更正调整给投资者带来的不便，

公司董事会深表歉意，敬请谅解。 

 

特此公告。 

 

浙江三维橡胶制品股份有限公司 

董事会 

                                            二零一八年六月二十七日 


