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一 重要提示 

1 本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规

划，投资者应当到上海证券交易所网站等中国证监会指定媒体上仔细阅读年度报告全文。 

2 本公司董事会、监事会及董事、监事、高级管理人员保证年度报告内容的真实、准确、完整，

不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并承担个别和连带的法律责任。 

3 公司全体董事出席董事会会议。 

4 瑞华会计师事务所（特殊普通合伙）为本公司出具了标准无保留意见的审计报告。 

5 经董事会审议的报告期利润分配预案或公积金转增股本预案 

    经董事会审议的报告期利润分配预案或公积金转增股本的预案：经瑞华会计师事务所（特殊

普通合伙）审计，2017年度归属于母公司股东的净利润为814.16万元，母公司的净利润为1,102.36

万元，截止 2017 年 12 月 31 日母公司未分配利润为-15,265.65 万元。由于年初母公司未分配利

润为负数，且本年利润不足以弥补以往年度亏损，公司本年度不提取盈余公积，不分配股利。 

 

二 公司基本情况 

1 公司简介 

公司股票简况 

股票种类 股票上市交易所 股票简称 股票代码 变更前股票简称 

A股 上海证券交易所 天目药业 600671 ST天目 

 

联系人和联系方式 董事会秘书 

姓名 吴建刚 

办公地址 杭州市文二西路738号西溪乐谷3号楼 

电话 0571－63722229 

电子信箱 390722295＠qq.com 

 

2 报告期公司主要业务简介 

（一）主要业务情况说明 

1、药品制剂业务 

公司所属行业为中药制造行业，主营业务为药品及相关保健品的销售，主要产品为珍珠明目滴眼

液、复方鲜竹沥液、河车大造胶囊、六味地黄口服液、薄荷脑、薄荷素油，产品的核心销售区域

为华东、华南地区。 

2、门诊业务 

公司门诊业务集中在控股子公司三慎泰门诊，门诊开设西医内科；医学检验科；医学影像科：超



声诊断专业；中医科：内科专业，妇产科专业，儿科专业，皮肤科专业，肿瘤科专业，骨伤科专

业，针灸推拿科专业；中西医结合科等特色专科，秉承传承与创新的理念，为患者提供优质的纯

中医诊疗服务，为传承、弘扬、发展中医药贡献力量。 

3、药品流通业务 

公司控股子公司三慎泰中药主要经营各类中药材和中药饮片批发等相关业务。备有道地中药饮片

1000 余种、各类西药品种近 300 个大类，主营中药配方、中药饮片、鲜草等销售，并为顾客提供

代客煎药、代客配送、切片、研粉等专业的医药服务。经营的中药材、中药饮片产品规格齐全，

质量上佳，先后和浙江省内数十家三甲医院、药厂建立了良好的业务关系，产品销往华东、华南、

东北等多个地区。 

（二）经营模式情况说明 

1、采购模式 

为了加强公司各类物资的采购管理，降低生产成本、确保产品质量，公司出台了《采购管理制度》、

《招标管理制度》。公司生产用各类主要原料、辅料、包装材料采用集中招标采购，每年组织相关

合格供应商进行一次常规性的采购招标，重要原辅材料与供应商形成了长期稳定的战略合作关系、

以确保质量的稳定；各类工程及设备采购均实行招标采购。 

2、生产模式 

公司严格按照药品 GMP 管理规范组织生产、确保产品质量。公司实行以销定产管理模式，合理控

制产品库存。公司下属各生产企业每月根据销售部门的月度销售计划及产品库存情况，制订下月

生产计划、并做好原材料采购等生产准备，每月初生产管理部门根据当月产品生产量安排集中生

产，以降低能耗等生产成本。 

3、销售模式 

公司生产并销售药品及相关保健品。公司主要产品终端市场定价机制以政府招标定价为主，政府

指导价为辅；公司产品在各区域投标，中标后由公司业务员在各区域通过医药公司进行医疗机构

销售，按药品中标价格进行销售；同时，对于未能中标的产品公司进行二次开发加大对 OTC 市场

及第三终端的市场拓展，根据市场情况建立价格体系，拓展销售渠道及终端覆盖，严格区域管理

及市场规范。 

（三）行业基本情况说明 

医药行业被称为永不衰落的朝阳产业，未来医药行业的总体发展趋势非常明确，人口老龄化、城

市化、健康意识的增强以及疾病谱的不断扩大促使医药需求持续增长；生物科技的发展使得供给



从技术上能够保证医药创新研发，满足医药需求；而政府对医疗投入的不断加大提供了满足需求

的资金。“十三五”时期将成为医药行业发展的关键时期，也将是行业大有可为的战略机遇期。 

医药行业是一个政策导向明显、结构相对固化的行业。《“健康中国 2030”规划纲要》作为今后 15

年推进健康中国建设的行动纲领，提出了一系列振兴中医药发展、服务健康中国建设的任务和举

措；《中医药发展战略规划纲要(2016-2030)》把中医药发展上升为国家战略，对新时期推进中医药

发展作出系统部署。此外，《中医药发展“十三五”规划》、《中国的中医药》白皮书等一系列重磅

文件先后发布，中医药事业进入了新的历史发展时期，在未来五年将步入政策利好所带来的创新

发展期。 十九大报告明确指出，“全面取消‘以药养医’，健全药品供应保障制度”，点破了药品

利益链之所在；除了“两票制”之外，医保控费的进一步从严，有可能使得 2018 年第一终端的药

品销售更为困难；控费方面，2018 年继续从严已经成为定局，为了控制药品费用的不合理增长，

公立医院全部取消药品加成，全面推进“药占比”考核，鼓励药品采购二次议价，开展处方点评，

要求出具辅助性、营养性等高价药清单并重点监控使用等，公立医院二次议价的积极性不断提高，

二次议价已经愈演愈烈；在医保支付制度改革上，精细化管理的推行，以医保支付方式+医保支付

标准改革、控制药占比、推行临床路径管理、采取处方负面清单管理、重点监控辅助用药等措施

为代表，使得药物经济学更受重视，辅助用药将面临越来越艰难的局面。 

（四）行业周期性的特点 

医药行业的发展不可避免的受到国民经济发展情况的影响，但药品的使用事关生命、健康，需求

刚性较强，不存在明显的周期性变化。 

（五）公司所处行业地位 

公司除了保持内生式业务持续增长外，还坚持在集团大健康产业战略引领下，进行有协同效应的

对外投资、产业收购和企业兼并。 目前，公司业务体系已涵盖药品生产与销售、药材种植与贸易、

药房管理、大健康产业等医药产业链环节，具有丰富优质的医疗健康产业资源；公司凭借优良的

市场表现，荣获浙江省老字号企业协会，浙江百年老字号研究员颁发的“金牌老字号”荣誉，区

域市场地位和影响力较强，因此，公司在行业内具有一定的影响力。 

3 公司主要会计数据和财务指标 

3.1 近 3 年的主要会计数据和财务指标 

单位：元  币种：人民币 

 2017年 2016年 
本年比上年 

增减(%) 
2015年 

总资产 431,405,608.68 306,193,017.58 40.89 280,382,217.55 

营业收入 176,382,787.78 123,725,458.15 42.56 94,765,832.55 



归属于上市公司股

东的净利润 
8,141,575.89 1,217,184.65 568.89 -21,543,685.67 

归属于上市公司股

东的扣除非经常性

损益的净利润 

-15,017,303.89 -14,157,930.61 不适用 -21,589,223.82 

归属于上市公司股

东的净资产 
67,111,871.53 58,970,295.64 13.81 57,193,110.99 

经营活动产生的现

金流量净额 
24,520,319.69 1,606,849.69 1,425.99 -1,465,965.66 

基本每股收益（元

／股） 
0.07 0.01 600 -0.18 

稀释每股收益（元

／股） 
0.07 0.01 600 -0.18 

加权平均净资产收

益率（%） 
12.91 2.11 

增加10.80个百分

点 
-31.70 

 

 

3.2 报告期分季度的主要会计数据 

单位：元  币种：人民币 

 
第一季度 

（1-3 月份） 

第二季度 

（4-6 月份） 

第三季度 

（7-9 月份） 

第四季度 

（10-12 月份） 

营业收入 23,720,706.06 22,001,154.25 38,772,909.94 91,888,017.53 

归属于上市公司股东的

净利润 
-3,093,781.70 -4,134,651.74 15,767,413.42 -397,404.09 

归属于上市公司股东的

扣除非经常性损益后的

净利润 

-3,668,755.56 -4,596,772.14 -4,185,068.37 -2,566,707.82 

经营活动产生的现金流

量净额 
-10,103,981.15 -8,265,457.05 19,227,082.33 23,662,675.56 

 

季度数据与已披露定期报告数据差异说明 

√适用  □不适用  

1、营业收入第三、四季度较前两季度上升主要是(1)母公司 GMP 改造完成；(2) 由于国家医

药政策的改革，公司为适应改革方向和公司营销管理之需要，部分产品价格做了调整增加收入；

(3)新收购控股子公司收入的合并。 

2、归属于母公司上市公司股东的净利润第三季度 1,576.74 万元，主要是收到政府征地补助

2,034 万元。 

3、经营活动产生的现金流量净额第三、四季度为正，主要是收到政府征地补助及新增控股子

公司现金流的并入所致。 

4 股本及股东情况 

4.1 普通股股东和表决权恢复的优先股股东数量及前 10 名股东持股情况表 

 

单位: 股 



截止报告期末普通股股东总数（户） 8,366 

年度报告披露日前上一月末的普通股股东总数（户） 8,222 

截止报告期末表决权恢复的优先股股东总数（户） 0 

年度报告披露日前上一月末表决权恢复的优先股股东总数（户） 0 

前 10名股东持股情况 

股东名称 

（全称） 

报告期内增

减 

期末持股数

量 

比例

(%) 

持有

有限

售条

件的

股份

数量 

质押或冻结情况 

股东 

性质 股份 

状态 
数量 

长城影视文化企业集

团有限公司 

0 29,988,228 24.63 0 质押 29,500,000 境内

非国

有法

人 

青岛汇隆华泽投资有

限公司 

24,355,728 24,355,728 20.00 0 无 0 国有

法人 

杨丹 4,510,694 4,510,694 3.70 0 无 0 境内

自然

人 

杭州岳殿润投资管理

合伙企业（有限合伙） 

3,213,640 4,000,000 3.28 0 无 0 其他 

国投瑞银资管－浙商

银行－国投瑞银资本

长影增持一号专项资

产管理计划 

0 3,193,585 2.62 0 无 0 其他 

MORGAN STANLEY & CO. 

INTERNATIONAL PLC. 

-46,900 1,864,113 1.53 0 无 0 境外

法人 

华鑫国际信托有限公

司－华鑫信托·华昇

98号集合资金信托计

划 

1,855,444 1,855,444 1.52 0 无 0 其他 

晁毓星 1,761,431 1,761,431 1.45 0 无 0 境外

自然

人 

云南国际信托有限公

司－聚信 5号集合资

金信托计划 

-748,700 1,739,707 1.43 0 无 0 其他 

刘天骄 1,361,700 1,361,700 1.12 0 无 0 境外

自然

人 

上述股东关联关系或一致行动的说

明 

长城集团、国投瑞银资管－浙商银行－国投瑞银资本长影增

持一号专项资产资管计划为一致行动人。 



表决权恢复的优先股股东及持股数

量的说明 

无 

 

 

4.2 公司与控股股东之间的产权及控制关系的方框图 

√适用  □不适用  

 

 

4.3 公司与实际控制人之间的产权及控制关系的方框图 

√适用  □不适用  

 

4.4 报告期末公司优先股股东总数及前 10 名股东情况 

□适用  √不适用  

5 公司债券情况 

□适用  √不适用  

三 经营情况讨论与分析 

1 报告期内主要经营情况 

2017 年公司实现营业总收入 17,638.28 万元，同比增长 42.56%，其中主营业务收入 16,559.82

万元、同比增长 58.61%；归属母公司净利润 814.16 万元以上，同比增幅 568.89 %；年末总资产

规模 43,140.56 万元，归属于母公司的净资产 6,711.11 万元、分别同比增长 40.89%、13.81%。



全年无产品质量事故发生，产品生产合格率和市场抽检合格率达到 100%；全年无较大以上安全生

产事故发生；全年未受到药监及证监等各级监管部门的处罚。主要的业绩驱动因素系： 

（1）公司报告期内阿莫西林克拉维酸钾片产品销量同比增加 48.51%，薄荷脑、薄荷素油销量同

比增长了 123.80%；由于国家医药政策的改革，公司为适应改革方向和公司营销管理之需要，部

分产品价格做了调整增加收入；公司除了保持内生业务持续增长外，成功收购三慎泰中药、三慎

泰门诊 51%的股权，扩充公司单一的产业链，布局药品生产与销售、药材种植与贸易、药房管理、

大健康产业等医药产业链环节，具有丰富优质的医疗健康产业资源； 

（2）考虑到公司总体发展规划，为盘活低效存量资源，聚焦主营业务，处置非核心资产，化解公

司流动性风险，提高资产运营效率，增加公司流动资金； 

（3）公司管理层完善绩效考核，加强内部管理，切实有效降低成本，努力向管理要效益。同时加

强内外审计监督、明确责任制等举措，有效保障了公司的稳定与健康发展。 

2 导致暂停上市的原因 

□适用  √不适用  

3 面临终止上市的情况和原因 

□适用  √不适用  

 

4 公司对会计政策、会计估计变更原因及影响的分析说明 

□适用√不适用  

5 公司对重大会计差错更正原因及影响的分析说明 

□适用√不适用  

6 与上年度财务报告相比，对财务报表合并范围发生变化的，公司应当作出具体说明。 

√适用□不适用  

    公司 2017年度纳入合并范围的子公司共 7户，详见本附注九“在其他主体中的权益”。本公

司本年度合并范围比上年度增加 4户，详见本附注八“合并范围的变更”。 

 


